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BUDIMEX SA
Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2014 31.12.2013 1.01.2013
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Aktywa trwale (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 58 383 62 713 84 079
Nieruchomosci inwestycyjne 1898 3124 3368
Wartosci niematerialne 3557 2 886 1210
Inwestycje w podmiotach zaleznych 712 940 712 940 763 401
Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych 9 796 9 796 18 596
Inne aktywa finansowe 8 470 8 445 21 498
Kaucje z tytutu uméw o budowe 30 395 29 813 25919
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 379 4 392 4 096
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 317 655 320 564 293 757
Aktywa trwate (dtugoterminowe) ogétem 1147 473 1154 673 1215924

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 111 042 84 850 118 793
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 384 950 461 292 332423
Kaucje z tytutu uméw o budowe 27 213 29 850 67 211
Kwoty nalezne od obiorcow z tytutu umoéw o budowe 144 435 137 441 222 889
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego - - 651
Pochodne instrumenty finansowe 18 29 1 460
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 238 600 238 600 -
Inne aktywa finansowe 9 482 3164 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 820 235 1112 254 1038 436
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 645 12 820 8 255
1749 620 2 080 300 1790 118
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) ogotem 1749 620 2 080 300 1790118
SUMA AKTYWOW 2897 093 3234973 3 006 042
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BUDIMEX SA

Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

31.03.2014 31.12.2013 1.01.2013
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 145 848 145 848 145 848
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 80 199 80 199 227 835
Pozostate kapitaty rezerwowe 58 867 58 867 56 899
Rdznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 5505 5 486 5492
Zyski/ (straty) zatrzymane 313935 297 435 (42 573)
Kapitat wiasny ogotem 604 354 587 835 393 501
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 14 531 17 044 27 740
Kaucje z tytutu uméw o budowe 150 717 152 294 155 387
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 126 049 125 307 113 930
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 3264 3264 2 542
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 294 561 297 909 299 599
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne Zrddta finansowania 18 389 18 165 17 695
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 834 891 1115719 1202 122
Kaucje z tytutu uméw o budowe 162 980 179 697 218 454
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 610 902 688 159 549 447
Otrzymane zaliczki 70 273 59 346 55 341
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 127 969 115 746 106 757
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego - 15 478 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 879 879 741
Pochodne instrumenty finansowe 312 440 243
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 167 696 150 194 156 005
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 3887 5 406 6 137
1998 178 2 349 229 2312942
Zobowigzania krotkoterminowe ogdtem 1998 178 2349 229 2312942
Zobowigzania ogétem 2292739 2647 138 2612541
SUMA KAPITALU WEASNEGO I ZOBOWIAZAﬂ 2897 093 3 234973 3 006 042
Warto$¢ ksiegowa (tys. zt) 604 354 587 835 393 501
Liczba akcji 25 530 098 25 530 098 25 530 098
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt.) 23,67 23,03 15,41
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Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Rachunek zyskow i strat

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2014 roku 2013 roku
(tys. zt) (tys. zt)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody pett.o ze sprzgdazy produktéw i ustug 655 430 674 119
oraz towardw i materiatéw
Koszty sprz,ede.mych p.rOQUktow i ustug (585 204) (622 784)
oraz towardw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy 70 226 51 335
Koszty sprzedazy (2 555) (2431)
Koszty ogdlnego zarzadu (38 015) (34 037)
Pozostate przychody operacyjne 5 804 5903
Pozostate koszty operacyjne (13 954) (5 306)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych (35) (430)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 21471 15 034
Przychody finansowe 6 161 47 830
Koszty finansowe (5853) (6 178)
Zysk brutto 21779 56 686
Podatek dochodowy (5279) (3 810)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 500 52 876
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto za okres 16 500 52 876
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy akcjonariuszom na akcje (w zt.) 0,65 2,07
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Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2014 roku 2013 roku
(tys. zt) (tys. 0
Zysk netto wykazany poprzednio 16 500 53 291
Korekty MSSF - (415)
Zysk netto za okres wg MSSF 16 500 52876
Inne catkowite dochody, ktdre:
Zostang nastepnie przekiasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow:
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw zagranicznych 19 51
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw, ktdre zostang _ _
nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
Nie zostang nastepnie przekiasyfikowane na zyski lub straty:
Zyski (straty) aktuarialne - -
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw, ktére nie zostang _ _
nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
Inne catkowite dochody netto 19 51
Catkowite dochody za okres 16 519 52927
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Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzgdzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2014 roku wykazany poprzednio
Korekty MSSF

Stan na 1 stycznia 2014 roku wg MSSF

Zysk (strata) za okres
Inne catkowite dochody

Catkowity dochod za okres

Stan na 31 marca 2014 roku

cpi PG Pomosme  Momicelumowe
odstawr:) powyzej ich kapitaty P oddziatow yzatrz mane Razem
P wy wartosci rezerwowe zagranicznvch Y
nominalnej 9 Y
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
127 650 78 119 60 096 5486 302599 573 950
18 198 2 080 (1 229) - (5 164) 13 885
145 848 80 199 58 867 5486 297 435 587 835
- - - - 16 500 16 500
- - - 19 - 19
- - - 19 16 500 16 519
145 848 80 199 58 867 5505 313935 604 354
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Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzgdzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd)

Stan na 1 stycznia 2013 roku wykazany poprzednio
Korekty MSSF

Stan na 1 stycznia 2013 roku wg MSSF

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowity dochdd za okres

Stan na 31 marca 2013 roku

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody
Catkowity dochod za okres
Wyptata dywidendy

Podziat zysku/pokrycie straty z lat ubiegtych

Wartos$¢ godziwa praw do akcji jednostki dominujgcej przyznanych

pracownikom

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Nadwyzka ze .
K - Réznice kursowe
Kapitat sprz?azz:l;gll Pt:(zaos;:::e z przeliczenia Zyski (straty) Razem
podstawowy powyzej ich pitaty oddziatow zatrzymane
wartosci rezerwowe zagranicznych
nominalnej 9 Y
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
127 650 225 755 57 259 5492 (35 387) 380 769
18 198 2 080 (360) - (7 186) 12 732
145 848 227 835 56 899 5492 (42573) 393 501
- - - - 52 876 52 876
- - - 51 - 51
- - - 51 52876 52927
145 848 227 835 56 899 5543 10 303 446 428
- - - - 251 573 251 573
- - (697) (57) - (754)
- - (697) (57) 251573 250 819
- - - - (112 077) (112 077)
- (147 636) - - 147 636 -
- - 2 665 - - 2 665
145 848 80 199 58 867 5486 297 435 587 835
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BUDIMEX SA
Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2014 roku 2013 roku
(tys. ) (tys. )
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 21779 56 686
Korekty o:
Amortyzacje 5492 6 263
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (75) 41
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 150 (40 950)
(Zysk) strata ze zbycia inwestycji (900) 55
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (117) 694
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 26 329 22789
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe 80 070 (52 282)
Zmiana stanu zapasow (26 192) (15 191)
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu
$wiadczen emerytalnych i podobnych 12 965 (5 888)
Zmla_na §tanu k_auql z_tytu’ru umow o budowe oraz zobowigzan, (299 329) (364 680)
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztdw i przychodéw 15171 (7 735)
Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu uméw o budowe (84 251) (68 003)
Zmiana stanu otrzymanych zaliczek na realizowane kontrakty 10 927 5121
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
. ST b 615 (912)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Inne korekty 19 (339)
S$rodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej (263 676) (487 120)
Zapfacony podatek dochodowy (17 849) (597)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI (281 525) (487 717)

OPERACYJNEJ
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BUDIMEX SA

Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych (cd

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2014 roku 2013 roku
(tys. zt) (tys. )
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 390 1162
oraz rzeczowych aktywdéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych (1 488) (1679)
Nabycie udziatdbw w podmiotach powigzanych - (6 559)
Udzielone pozyczki (6 370) -
Dywidendy otrzymane - 6481
Odsetki otrzymane 167 -
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINE] (7 301) (595)
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (2 438) (2 410)
Odsetki zaptacone (263) (521)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ] (2701) (2931)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (291 527) (491 243)
R&znice kursowe netto 123 136
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (pkt 1.5) 1076 157 1004 338
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (pkt 1.5) 784 753 513 231
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BUDIMEX SA
Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu
1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Budimex SA za I kwartat 2014 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” oraz z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez
Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego. Szczegdtowe zasady rachunkowosci sg tozsame z zasadami przyjetymi przez Grupe Budimex, ktdre
zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku,
opublikowanym w dniu 12 marca 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane taczne wszystkich oddziatéw dziatajgcych
na dzien 31 marca 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku oraz 1 stycznia 2013 roku, sporzadzane w walutach obcych
i przeliczone na walute polska wedtug kurséw przedstawionych w pkt. 1.4 niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg aktywa i zobowigzania przypadajgce
na Budimex SA z tytutu udziatu we wspdlnych przedsiewzieciach: Budimex SA Sygnity SA Sp. j., Budimex SA Ferrovial
Agroman SA Sp. j., Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C., Budimex SA — Budimex Budownictwo Sp. z o.0. S.C,,
Budimex SA — Cadagua SA S.C. oraz Budimex SA — Cadagua SA II S.C.

1.2. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie sporzadzania
przez Budimex SA poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym, ktdére zostato sporzadzone zgodnie z powyzszymi standardami, zwanymi dalej ,MSSF”. W zwigzku
z powyzszym Spotka zastosowata dodatkowe wymagania natozone przez MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci po raz pierwszy”. Do dnia 31 grudnia 2013 roku sprawozdania finansowe Spotki byty
sporzadzane zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w obowigzujacej w Polsce Ustawie o rachunkowosci
(‘PSR™), ktdre rdznig sie od MSSF.

Na dzien przejécia na MSSF, tj. 1 stycznia 2013 roku Spdtka wycenita aktywa i zobowigzania wedtug wartosci
bilansowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Budimex, dla ktérej datg przejscia
na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Ponizej przedstawiono istotne réznice pomiedzy MSSF i dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci:
a. Wycena dlugoterminowych naleznosci i zobowigzan

Zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wcena” naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe,
ktére nie sg oprocentowane, podlegaja dyskontowaniu i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym
wedtug wartosci biezacej. Rdznice pomiedzy wartosciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan
dtugoterminowych, a ich wartosciami biezacymi, w okresie w ktérym powstaty koryguja odpowiednio
przychody ze sprzedazy lub koszty operacyjne. Kwota dyskonta, ktdra pomniejszyta wartos¢ nominalng
rozrachunkow dtugoterminowych jest rozliczana w koszty lub przychody finansowe w nastepnych latach.

Spotka w poprzednio sporzadzanych sprawozdaniach finansowych wykazywata naleznosci i zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu kaucji gwarancyjnych wedtug kwoty wymagajacej zaptaty czyli wartosci nominalne;j.

b. Wycena dlugoterminowych aktywdw finansowych w walutach obcych
Zgodnie z MSR 39 aktywa dostepne do sprzedazy, ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
oszacowana wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

W poprzednio sporzadzanych sprawozdaniach Spdtka wyceniata dtugoterminowe aktywa finansowe
obejmujace udziaty w podmiotach zagranicznych i denominowane w walutach obcych wedtug kursu
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Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

obowigzujgcego na dzien bilansowy. Réznice kursowe z wyceny odnoszone byty odpowiednio na kapitat
(w przypadku wyceny powyzej wartosci historycznej) lub na wynik finansowy (w przypadku wyceny ponizej
wartosci historycznej). Na dzien przejScia na MSSF udzialy denominowane w walutach obcych zostaty
wykazane w wartosci historycznej, a ujete wczesniej rdznice kursowe z wyceny zostaty odpowiednio
skorygowane w kapitale wtasnym.

Ujecie skutkéw hiperinflacji

MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ w warunkach inflacji” wymaga, aby wykazywane w okresie hiperinflacji wartosci
aktywow i zobowigzan byly wyrazone w cenach biezacych na koniec hiperinflacyjnego okresu
sprawozdawczego i stanowity podstawe do wyceny aktywdw i zobowigzan w sprawozdaniach finansowych
nastepnych okresow.

Polskie standardy rachunkowosci nie przewidujg uwzgledniania efektdéw hiperinflacji przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych.

Skutki hiperinflacji dla Spdtki odnosza sie do wyceny wartosci kapitatu podstawowego i nadwyzki ceny
emisyjnej nad ceng nominalng akcji. Na dzien przejscia na MSSF Spodtka skorygowata powyzsze kapitaty,
a skutki przeliczenia oraz uzgodnienie wartosci wykazanych w dokumentach korporacyjnych Spotki
do wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym zostaty ujete w ponizszych tabelach.

31 marca 1 stycznia
2014 roku 2013 roku
Akcje zwykte
Kapitat zarejestrowany 127 650 127 650
Przeliczenie kapitatdw w zwigzku z hiperinflacjg 18 198 18 198
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 145 848 145 848
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat zarejestrowany 78 119 225 755
Przeliczenie kapitatdw w zwigzku z hiperinflacjg 2 080 2 080
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 80 199 227 835

Wartos¢, o ktdrg kapitat podstawowy oraz nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej zostaty
skorygowane w zwiazku z hiperinflacja, pomniejszyta zyski (straty) zatrzymane.

Swiadczenia pracownicze
Zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zyski i straty aktuarialne nalezy wykazywac¢ w sprawozdaniu

z catkowitych dochodow.

W poprzednio sporzadzanych sprawozdaniach finansowych Spdtka ujmowata zyski i straty aktuarialne
bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Zgodnie z MSSF prawo wieczystego uzytkowania gruntdw nabyte lub otrzymane nieodptatnie na mocy
decyzji administracyjnej powinno by¢ rozpoznawane jako leasing operacyjny (zgodnie z MSR 17 ,Leasing”)
lub zaliczone do nieruchomosci inwestycyjnych (zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”).

Spétka zaklasyfikowata prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie na mocy decyzji
administracyjnej jako leasing operacyjny, prezentujac je w ewidencji pozabilansowej.

W poprzednio sporzadzanych sprawozdaniach finansowych Spétka wykazywata nieodpfatnie otrzymane
prawo wieczystego uzytkowania gruntdw w pozycji ,nieruchomosci inwestycyjne” oraz drugostronnie
w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw.
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Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

f.  Podatek odroczony

Réznice w zasadach rachunkowosci obowigzujacych w Polsce a MSSF majg wptyw na kalkulacje odroczonego
podatku dochodowego.

Istotne zmiany w zakresie sporzadzania Sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Podstawowag zmiang w zakresie sporzadzania Sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedlug MSSF w stosunku
do poprzednich zasad jest korekta stanu Srodkdw pienieznych wykazywanych na poczatek i koniec okresu o $rodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Zostato to szczegétowo opisane w pkt. 1.5 niniejszego
skroconego sprawozdania finansowego.

1.3. Poréownywalnos¢ danych finansowych ujawnionych w niniejszym skréconym sprawozdaniu
finansowym, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skréconymi sprawozdaniami
finansowymi

W zwigzku ze zmiang zasad sporzadzania sprawozdania finansowego opisang w pkt. 1.2 dane na dzien przejscia
na MSSF, tj. 1 stycznia 2013 roku oraz dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2013 roku i 31 marca 2013 zostaty
przeksztatcone w taki sposdb, aby odzwierciedlaty te zmiany. Wptyw zmian na kapitat wtasny oraz zysk netto Spotki
przedstawiono ponizej.

Kapitat wiasny

31 grudnia 31 marca 1 stycznia
2013 roku 2013 roku 2013 roku
Kapitat wiasny wg PSR 573 950 434 111 380 769
Korekty:
Wycena dtugoterminowych aktywéw finansowych 22 22 22
Dyskonto naleznosci i zobowiazan dtugoterminowych 17 120 15 184 15 697
Podatek odroczony od powyzszych korekt (3 257) (2 889) (2987)
Kapitat wiasny wg MSSF 587 835 446 428 393 501
Wynik netto
Okres
3 miesiecy
2013 rok zakonczony
31 marca
2013 roku
Zysk netto wg PSR 302 599 53 291
Korekty:
Dyskonto naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych 1423 (512)
Zyski/(straty) aktuarialne* 860 -
Podatek odroczony od powyzszych korekt (433) 97
Zysk netto wg MSSF 304 449 52 876

* kwota pomniejszona o podatek odroczony zostata wykazana w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Komisja Nadzoru Finansowego



BUDIMEX SA
Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

1.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:
= poszczegdlne pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na dzien 31 marca
2014 roku — 4,1713 ztotych/euro,

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za pierwszy kwartat
2014 roku - wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku —
4,1894 ztotych/euro,

= poszczegodlne pozycje aktywow i zobowigzan poréwnywalnych danych finansowych - wedtug $redniego kursu
ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2013 roku — 4,1472 ztotych/euro,

=  poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych poréwnywalnych
danych finansowych za pierwszy kwartat 2013 roku - wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
$rednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku — 4,1738 ztotych/euro.

1.5. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywow pienieznych

Spodtka wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, obejmujgce $rodki pieniezne konsorcjow
w czesci przypadajgcej na wspotkonsorcjantdw, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach Srodkdw pienieznych
i ich ekwiwalentow. Na potrzeby sprawozdania z przeptywdw pienieznych stan $rodkéw pienieznych na poczatek
i koniec okresu pomniejszany jest o Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana
bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywdw z dziatalnosci operacyjne;j.

31 marca 1 stycznia 31 marca 1 stycznia
2014 roku 2014 roku 2013 roku 2013 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 820 235 1112 254 548 241 1038 436
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (35 482) (36 097) (35 010) (34 098)
S!'od_kl_plenlezne dla potrzeb sprawozdania z przepltywow 784 753 1 076 157 513 231 1004 338
pienieznych
1.6. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej
przez Spdtke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 marca 2014 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 31 marca 2014 roku zobowigzania krétkoterminowe Spotki przewyzszajg aktywa obrotowe o 248 558 tysiecy
ztotych. Biorgc pod uwage dobrg sytuacje Grupy Budimex w zakresie ptynnosci, ktorej sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 marca 2014 roku wykazuje nadwyzke aktywdw obrotowych nad zobowigzaniami
krotkoterminowymi w wysoko$ci 416 032 tysigce ziotych, Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym.
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2. Zmiana struktury Akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 29 kwietnia
2014 roku przedstawiata sie w sposéb nastepujacy:

. . % udziat . % udziat
- . rodzaj liczba N liczba
Akcjonariusz akcii akii w kapitale osow w glosach
] 1 zakladowym 9 na WZA
Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) -
Spotka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15078 159 59,06%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykite 1820 426 7,13% 1820 426 7,13%
Pozostali akcjonariusze zwykte 8 631 513 33,81% 8 631 513 33,81%
Ogodtem 25 530 098 100,00% 25530 098 100,00%

W dniu 25 lutego 2014 roku Zarzad Budimeksu pozyskat informacje o sprzedazy akcji przez OFE PZU ,Ztota Jesien”.
W wyniku dokonanej transakcji OFE PZU ,Ztota Jesien” posiada 1 100 000 sztuk akcji Spotki, co spowodowato
obnizenie udziatu w kapitale zaktadowym ponizej 5% (do 4,31%).

3. Opis czynnikéw i zdarzeh majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagniete przez
Budimex SA

3.1. Dzialalnos¢ Spotki w I kwartale 2014 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowo$cig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas
gdy najnizsze — w kwartale pierwszym.

W pierwszym kwartale 2014 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 655 430 tysiecy ztotych,
gtéwnie ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych (98,80%) wynoszacej 647 548 tysiecy ztotych.

W poréwnywalnym kwartale 2013 roku przychody ze sprzedazy wynosity 674 119 tysiecy ztotych, gtdwnie
ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych (99,43%) wynoszacej 670 253 tysigce ztotych. Roznica w wysokosci
przychoddéw ze sprzedazy wykazanych powyzej w stosunku do kwoty wykazanej w skroconym sprawozdaniu
finansowym za I kwartat 2013 roku wynika z rozpoznania korekty z tytutu dyskonta kaucji dtugoterminowych.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2014 roku wynidst 70 226 tysiecy ztotych i byt o 18 891 tysiecy
ztotych (tj. o0 36,80%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

taczne koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu w pierwszym kwartale 2014 roku wyniosty 40 570 tysiecy ztotych,
natomiast w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty 36 468 tysiecy ztotych. Udziat powyzszych kosztéw
w przychodach ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2014 roku wynidst 6,19% (w analogicznym okresie 2013 roku
wyniost 5,41%).

W pierwszym kwartale 2014 roku wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej, z uwzglednieniem wyniku z pochodnych
instrumentéw finansowych, byt ujemny i wynidst 8 185 tysiecy ztotych (w pierwszym kwartale 2013 roku wynik
ten byl dodatni i wynidst 167 tysiecy zlotych). Na powyzszy wynik wptynety gtdwnie: utworzenie rezerw
na odszkodowania i sprawy sgdowe w wysokosci odpowiednio 10 339 tysiecy ztotych i 1 761 tysiecy ztotych, a takze
osiggniety przychdd z tytutu otrzymanych kar i odszkodowan w tacznej wysokosci 2 263 tysigce ztotych oraz zysk
ze sprzedazy $rodkéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych w tgcznej wysokosci 900 tysiecy ztotych.

W pierwszym kwartale 2014 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 21 471 tysiecy ztotych ibyt wyzszy
0 6 437 tysiecy ztotych (tj. o 42,82%) w stosunku do analogicznego okresu roku 2013. Rentowno$¢ dziatalnosci
operacyjnej w pierwszym kwartale 2014 roku wyniosta 3,28%, natomiast w poréwnywalnym okresie 2013 roku
wskaznik ten wynidst 2,23%.

Wynik z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2014 roku byt dodatni i wynidst 308 tysiecy ztotych.
W poréownywalnym okresie 2013 roku wynik ten byt wyzszy o 41652 tysigce zlotych, ze wzgledu
na otrzymane wéwczas dywidendy od spdtek zaleznych.

Zysk brutto za trzy miesigce 2014 roku wyniost 21 779 tysiecy ztotych, natomiast za trzy miesigce 2013 roku wynidst
56 686 tysiecy ztotych.
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Spotka odnotowata w okresie trzech miesiecy 2014 roku zysk netto w wysokosci 16 500 tysiecy ztotych, osiggajac
rentownosc 2,52% na poziomie zysku netto.

3.2, Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spdtka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli budzetowane
koszty przekraczajg faczne przychody z tytutu umowy. W kolejnych okresach cze$¢ utworzonej rezerwy
jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej catkowitej
marzy kontraktu. Na dzien 31 marca 2014 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wynosito 206 895 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 209 025 tysiecy ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy
2014 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 2 130 tysiecy ztotych.

Rezerwy na sprawy sadowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego, wowczas gdy przeciwko Spotce
wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku
korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie
prawnikow. Na dzien 31 marca 2014 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito 37 206 tysiecy ziotych,
natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 35 703 tysigce ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy
2014 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 1 503 tysigce ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spotka tworzy rezerwy na przyszite zobowigzania wynikajace z przewidywanych kar i odszkodowan zwigzanych
z realizacjg kontraktéw budowlanych. Rezerwy powyzsze sg tworzone w przypadku, gdy na Spoétce cigzy obecny
obowigzek $wiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych, wypetnienie tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne
oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania. Na dzien 31 marca 2014 roku saldo rezerw na kary
i odszkodowania wynosito 49 189 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 39 005 tysiecy
ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2014 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 10 184 tysiecy ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spotka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysoko$¢ rezerw
na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdlnymi segmentami budownictwa i wynosi od 0,15%
do 1,4% przychodéw z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwiekszeniu
lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzien 31 marca 2014 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne
wynosito 164 854 tysigce ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 163 576 tysiecy ztotych. Tym
samym w okresie 3 miesiecy 2014 roku saldo rezerw wzrosto o kwote 1 278 tysiecy ztotych.

Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 31 marca 2014 roku saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (pomniejszonego o kwote
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego) wynosito 317 655 tysiecy ztotych, natomiast na dzien
31 grudnia 2013 roku wynosito 320 564 tysigce ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2014 roku saldo aktywa
ulegto zmniejszeniu o kwote 2 909 tysiecy ztotych.

Odpisy aktualizujace wartosc¢ naleznosci

Saldo odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 31 marca 2014 roku wynosito 129 068 tysiecy ztotych, natomiast
na dzie 31 grudnia 2013 roku wynosito 128 999 tysiecy ztotych. W okresie pierwszego kwartatu 2014 roku Spétka
dokonata odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w wysokosci 953 tysigce zlotych, natomiast odwrdcita
w wysokosci 884 tysigce ztotych. Rdznice pomiedzy kwotg odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci wykazang
w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2013 w wysokosci 30 050 tysiecy ztotych stanowig odpisane zaliczki
na poczet dostaw i ustug, wykazywane w poprzednich sprawozdaniach finansowych w pozycji ,Zapasy”.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Saldo odpiséw aktualizujgcych zapasy na dzier 31 marca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wynosito 385 tysiecy
zZtotych i tym samym w okresie pierwszego kwartatu 2014 roku saldo odpiséw aktualizujgcych zapasy nie ulegto
zmianie.

3.3. Istotne zmiany w zakresie postepowan sagdowych w I kwartale 2014 roku
Na dzien 31 marca 2014 roku warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spétki wynosita

odpowiednio 299 023 tysigce ztotych oraz 214 089 tysiecy zlotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku
odpowiednio 295 277 tysigce ztotych oraz 203 854 tysiecy ztotych.
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3.4. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
31.03.2014 31.12.2013
(tys. z) (tys. z0)
1. Naleznosci warunkowe 336 090 353 267
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 14 637 12 765
- otrzymanych gwarancji i poreczen 880 880
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 2 964 1092
- inne naleznosci warunkowe 10 793 10 793
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 321453 340 502
- otrzymanych gwarancji i poreczen 319435 338 524
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 2018 1978
2. Zobowigzania warunkowe 1532090 1493 231
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 145 520 138 657
- udzielonych gwarancji i poreczen 145 520 138 657
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1386 570 1354 574
- udzielonych gwarancji i poreczen 1 381 585 1 348 669
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 4 985 5905
3. Inne (z tytutu) 135 480 143 180
- pozostate zobowigzania pozabilansowe 135 480 143 180
Pozycje pozabilansowe razem (1331 480) (1 283 144)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub podmioty
powigzane na rzecz Budimex SA gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Spotki w stosunku do tych
podmiotow z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek
to przede wszystkim gwarancije wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw  Budimex SA
na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spétki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom
przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spofki.

Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcow Spotki,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznoSciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci
przez inwestorow / odbiorcow Spdtki.

Komisja Nadzoru Finansowego 15



BUDIMEX SA
Skrdcone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

3.5. Umowy kredytowe i gwarancyjne podpisane w I kwartale i po dniu bilansowym

Data

Kontrahent

Wartosc
zdarzenia
w tysigcach
ztotych

Opis

24.01.2014

Towarzystwo Ubezpieczen Euler
Hermes SA

50 000

Aneks do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach
limitu odnawialnego z dnia 28 sierpnia 2008 roku. Na mocy aneksu
przedtuzono termin, do ktérego mozna zleca¢é wystawianie
kontraktowych gwarancji ubezpieczeniowych, do 22 grudnia
2014 roku. Pozostate warunki umowy kredytowej pozostaty
bez zmian.

10.02.2014

Bank Societe Generale SA
Oddziat w Polsce

165 000

Aneks do umowy dotyczacej gwarancji bankowych,
Na mocy aneksu zwiekszono limit, do wysokosci ktérego Budimex SA
moze zleca¢ Bankowi wystawianie gwarancji 165 000 tysiecy ztotych
oraz przedtuzono umowe do dnia 28 listopada 2014 roku. Pozostate
warunki umowy nie ulegty zmianie.

5.02.2014

Bank Handlowy w Warszawie SA

50 000

Umowa przyrzeczonego kredytu w rachunku biezacym do kwoty
50 000 tysiecy ztotych na okres do dnia 4 lutego 2015 roku.
Oprocentowanie wynosi¢ bedzie WIBOR 1M plus marza.

19.02.2014

ING Bank Slaski SA

n/d

Aneks do umowy potwierdzonego kredytu krétkoterminowego,
na mocy ktérego bank przedtuzyt umowe do dnia 18 Ilutego
2015 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

27.02.2014

Credit Agricole Bank Polska SA

152 000

Aneks do umowy kredytowej, ktory ustala nowy termin waznosci
umowy na dzien 29 sierpnia 2014 roku oraz zwieksza kwote
dostepnego limitu gwarancyjnego do 152 000 tysiecy ziotych.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

12.03.2014

Bank Zachodni WBK SA

n/d

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym, na mocy ktérego
bank przedtuzyt umowe do dnia 3 marca 2015 roku. Pozostate
warunki umowy nie ulegty zmianie.

13.03.2014

Bank Zachodni WBK SA

316 000

Aneks do umowy o limit na gwarancje bankowe, na mocy ktérego
bank zwiekszyt kwote limitu na gwarancje bankowe o kwote
100 000 tysiecy, tj. do kwoty 316 000 tysiecy ztotych. Pozostate
warunki umowy nie ulegty zmianie.

3.6. Pozostale istotne zdarzenia w trakcie I kwartalu

W dniu 12 marca 2014 roku Zarzad Budimeksu SA podjat decyzje o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu w 2014 roku podjecie uchwaty o wyptacie dywidendy w wysokosci 11,85 ztotych brutto na jedng akcje.
Na dywidende proponuje sie przeznaczy¢ jednostkowy zysk netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku w kwocie 302 532 tysigce ztotych. Pozostatg czeS¢ zysku w wysokosci 67 tysiecy ztotych proponuje
sie przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Jako dzien ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy
za 2013 rok zostat zaproponowany 6 maja 2014 roku, a wypfate dywidendy zaproponowano w dniu 21 maja

2014 roku.

Walne Zgromadzenie w dniu 24 kwietnia 2014 roku podjeto uchwate zatwierdzajacg podziat wyniku i wyptate
dywidendy zgodnie z rekomendacjg Zarzadu.

Prezes Zarzadu

Dariusz Blocher

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2014 roku

Czlonek Zarzadu

Marcin Weglowski
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