BUDIMEX SA
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za | kwartat 2022 roku

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska



BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2022 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Indeks do skréconego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie Z SYLUAC]E fINANSOWE] .........ciiiiiiiiiie et e e et e e e e e s e e e e e e e s et b e b e e e e e e s e aaabaeeeeeesaaastaeeeaeeas 2
RAChUNEK ZYSKOW [ SErAL ...ttt e et e et e e s b e e e e s et e e annn e e e s e e e s annneeeaas 4
Sprawozdanie z CatkoWityCh dOCNOAOW .............uiiiiiiiii ettt e e e st e s e e naeeas 4
Sprawozdanie ze zmian W Kapitale WISNYM ... 5
Sprawozdanie z przeptyWOW PIENIEZNYCR ..........uii ittt ettt e et e e e st b e e e aabe e e e s be e e e s anbeee e snaeeesnbeeas 7
1. INFOIMACIE OGOINE ...ttt s et e et et e e ettt e s b et e e et et e e et e e e s nreeeeanrreeenas 9
2. Zasady przyjete przy SPOrzgdzZaniu FAPOMTU ............eeeeiiiuiuriieee ettt e e et e e e e e s e e e e e e e s s e e e e e e s aannrneeeeeeas 9
2.1. Zastosowane zasady rachunkowos$ci i podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego Spofki .................. 9
2.2.  Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych
2.3.  Zatozenie kontynuacji dZiatalNOSCi..........uveiiiiiiiiiiiie e
3. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzgdu a rentownose...........ccccevviiiiieeneennnnns 11
4. Pozostate przychody i KOSZtY OPEIraCyJNe ........oiiiuiiiiiiiiie e 12
5. Przychody i KOSZEY fINANSOWE .........eeiiiiiiiie ettt et e et e e s bt e e e e st e e e sbb e e e e enbeeeeanbeeeeenneeeesnnes 13
6. Pozostate istotne informacje dotyczace dziatalnosci Budimex SA w | kwartale 2022 rokuU ............cccccvveeeeeennes 13
7. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz towaréw i materiatow w podziale na kategorie ..................... 14
8. Transakcje z podmiotami POWIGZANYIM ........eiiiiiiiieiiiie ettt st e e e e e ab e e s e e e s nneees 14
9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie | kwartatu 2022 roku, najwazniejsze

zdarzenia dotyczace dziatalnosci oraz znaczgce zdarzenia po dniu 31 marca 2022 roKU..........ccceeeeeeeeiinnnneee. 15
10. Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej wedtug stanu na dzien 31 marca 2022 roku...........cccceeeeveiiiiieeieee e 16
11.  NaleznoSci i ZObDOWIGZania WarUNKOWE...........oiuuuiiiiiee ettt ettt e e et e e e e e s e ib e e e e e e e aanenees 17




BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2022 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w podmiotach zaleznych

Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych

Inwestycje w innych podmiotach

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Woycena kontraktéw budowlanych

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem

SUMA AKTYWOW

31 marca 2022 roku

nieaudytowane

183 422
36 075
397 773
191

3 266
46 216
24 207
74 583
687 351

1453 084

509 935
869 027
100 277
749 121
3244

2 876 066

5107 670

6 560 754

31 grudnia 2021 roku
audytowane

193109
36 949
375 648
191

3 266
37713
27 462
82 482
626 804

1383 624

403 525
1029 354
89 158
699 701
3014
2379932

4 604 684

5988 308
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Zyski / (straty) zatrzymane

Kapitat wiasny ogotem

Zobowiagzania

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania dtugoterminowe ogoétem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych

Wycena kontraktow budowlanych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania krotkoterminowe ogétem

Zobowiagzania ogétem

SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN

31 marca 2022 roku

nieaudytowane

145 848
80 199
55 053

6119

812 535

1099 754

60 131
219 398
554 194

9624
7740

851 087

54 780
1475911
191 248
668 670
1527 355
355 763
257 819
72 676
1407
4284

4609 913

5461 000

6 560 754

31 grudnia 2021 roku
audytowane

145 848
80 199
55 053

5 857

760 903

1047 860

71278
227 318
546 794

9624
1621

856 635

54 414
1157 619
200 047
510 843
1563 706
279524
262 385
51 700
1407
2168

4083 813

4 940 448

5988 308
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Rachunek zyskow i strat

Nota
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw 3,7
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne

A A W W

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

6]

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy 6
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy akcjonariuszom na akcje (w zfotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody, ktore:

Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych
warunkow:

Réznice kursowe z wyceny oddziatu zagranicznego

Podatek odroczony dotyczgcy sktadnikéw innych catkowitych dochodow
Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Zyskil(straty) aktuarialne

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody za okres

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2022 roku 2021 roku

nieaudytowane

1 356 692 1125736
(1 240 232) (1 055 338)
116 460 70 398
(3053) (2 694)

(53 343) (51 741)
10 950 33372

(13 750) (4 774)

57 264 44 561

11 974 188 260

(8 731) (9 047)

60 507 223774

(8 875) (3 484)

51 632 220 290

51 632 220 290

2,02 8,63

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2022 roku 2021 roku

nieaudytowane

51 632 220 290
262 (1 088)
262 (1 088)

51 894 219 202
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2022 roku
audytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres

Stan na 31 marca 2022 roku
nieaudytowane

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

Nadwyzka
ze sprzedazy
akcji powyzej

ich wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

55 053

55 053

Roéznice kursowe
z przeliczenia
oddziatu
zagranicznego

5857

262
262

6119

ZysKki
zatrzymane

760 903

51 632

51 632

812 535

Razem

1 047 860

51 632
262
51894

1099 754
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (cd.)

Kapitat
podstawowy

tan na 1 stycznia 2021 rok
ju?jyto:vanz yoema st oK 145848
Zysk za okres -
Inne catkowite dochody -
Calkowite dochody za okres -

Stan na 31 marca 2021 roku
nieaudytowane

145 848

Zysk za okres -
Inne catkowite dochody -
Catkowite dochody za okres -
Wyptata dywidendy -
Whyptata zaliczki na dywidende -

Stan na 31 grudnia 2021 roku

145 848
audytowane

Nadwyzka
ze sprzedazy
akcji powyzej

ich wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

49 993

49 993

5060
5060

55 053

Roéznice kursowe

z przeliczenia
oddziatu
zagranicznego

5998

(1 088)
(1088)

4910

947
947

5 857

Zyski
zatrzymane

588 020

220 290

220290

808 310

759 343

759 343
(426 352)
(380 398)

760 903

Razem

870 058

220 290
(1088)
219 202

1089 260

759 343
6 007
765 350
(426 352)
(380 398)

1047 860
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Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk brutto

Korekty o:

Amortyzacje

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strate z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiane wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Zmiane stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu swiadczen emerytalnych
i podobnych

Inne korekty

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu kaucji z tytutu umoéw o budowe oraz zobowigzan,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu wyceny kontraktéw budowlanych oraz rezerw na straty na
kontraktach budowlanych

Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw

Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych

Dywidendy otrzymane

Pozyczki udzielone

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Depozyt otrzymany na poczet przyszitej sprzedazy jednostki zaleznej

SRODKI PIENIEZNE NETTO (WYKORZYSTANE) W / Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2022 roku 2021 roku
nieaudytowane

60 507 223774
20 785 20 703
322 (75)

599 (186 556)
(303) (100)
251 1251
2834 5 354
227 (1098)

85 222 63 253
156 795 198 827
(106 410) (38 468)
301 327 123 547
72 056 89 151
76 239 (45 708)
(61 949) (39 736)
523 280 350 866
(48 446) (21 519)
474 834 329 347
476 111
(5122) (10 234)
(11 034) (47 330)
- 187 212

(12 693) (60 000)
4593 44 000
233 53

- 10 000

(23 547) 123 812
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Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (cd.)

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2022 roku 2021 roku
nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (16 196) (16 936)
Odsetki zaptacone (876) (724)
SRODKI PIENIEZNE NETTO (WYKORZYSTANE) W DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ (17 072) (17 660)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 434 215 435 499
Roznice kursowe netto (30) 390
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 2.2) 2 357 583 1644210
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 2.2) 2791768 2 080 099
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1. Informacje ogdine

Budimex SA (,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Siedmiogrodzkiej 9, jest spotkg akcyjng wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000001764.

Budimex SA jest jednostkg dominujacg Grupy Budimex, w ktorej petni role centrum doradczego, zarzgdzajacego
i finansowego.

Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe wykonywane w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna.

Spotka nalezy do Grupy Ferrovial, ktérej jednostkg dominujgca jest Ferrovial SA z siedzibg w Madrycie, Hiszpania.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu
2.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

finansowego Spotki

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spoitki zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczos$é Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.
Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku, opublikowanym w dniu 25 marca 2022 roku.

Na dzien 31 marca 2022 roku, 31 grudnia 2021 roku oraz 31 marca 2021 roku dane jednostkowe Spéiki, jako
wspolnika konsorcjow (traktowanych jako wspolne dziatanie zgodnie z MSSF 11), obejmujg réwniez udziat
w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach nastepujacych wspdlnych dziatan:

Nazwa wspolnego dziatania Udziat w kapitale zakltadowym oraz w liczbie gtosow

31 marca 31 grudnia 31 marca

2022 roku 2021 roku 2021 roku
Budimex SA Cadagua SA Ill s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Cadagua SA IV s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Cadagua SAV s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 s.c. 95,00% 95,00% 95,00%
Budimex SA Sygnity SA sp. j. 67,00% 67,00% 67,00%
Budimex SA Ferrovial Construccion SA sp. j. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Tecnicas Reunidas SA Turéw s.c. 50,00% 50,00% 50,00%

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2022

Spotka zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standardéw:

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 37
.,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”; Roczne Poprawki 2018-2020.
Powyzsze zmiany do standardow nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Spotki.
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(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Standardy oraz zmiany do standardow, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujgcych standardéw oraz zmian do
innych standardéw, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze
w zycie:
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie zasad
rachunkowosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedoéw” (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie).

Standardy oraz zmiany do standardoéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw oraz zmian do
standardow, ktére wedtug stanu na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia
w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokres$lony,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- lub
dtugoterminowe oraz Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczacy aktywdéw i zobowigzan

wynikajgcych z pojedynczej transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
Poréwnawcze (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.
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2.2. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienieznych

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw Spoétka wykazuje srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, obejmujgce gtéwnie srodki pieniezne konsorcjdw w czesci
przypadajgcej na wspotkonsorcjantow oraz srodki na rachunkach pfatnosci podzielonej. Na potrzeby sprawozdania
z przeplywdw pienieznych stan Srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu pomniejszany jest o Srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywow
z dziatalno$ci operacyjne;.

31 marca 31 grudnia 31 marca

2022 roku 2021 roku 2021 roku
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2 876 066 2379932 2124015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (84 298) (22 349) (43 916)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych 2791 768 2 357 583 2080 099

2.3. Zatozenie kontynuaciji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spétki zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dziehn sporzadzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Spotke po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu a rentownosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas gdy
najnizsze — w kwartale pierwszym.

Przychody i rentownos¢

3 miesigce zakonczone

31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1 356 692 1125 736 20,52%
Zysk brutto ze sprzedazy 116 460 70 398 65,43%
Rentownos$¢é sprzedazy brutto 8,58% 6,25% 2,33 p.p.
Zysk operacyjny 57 264 44 561 28,51%
Rentowno$¢ operacyjna 4,22% 3,96% 0,26 p.p.
Zysk brutto 60 507 223774 (72,96%)
Rentownosé brutto 4,46% 19,88% (15,42 p.p.)
Zysk netto 51 632 220 290 (76,56%)
Rentownosé netto 3,81% 19,57% (15,76 p.p.)
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Koszty sprzedazy i koszty ogéinego zarzadu

3 miesiagce zakonczone

31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku Zmiana %
Koszty sprzedazy (3053) (2694) 13,33%
Koszty ogolnego zarzadu (53 343) (51 741) 3,10%
RAZEM koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (56 396) (54 435) 3,60%
Udziat kosztow sprzedazy i ogolr)ego zarzadu 4.16% 4,84% (0,68 p.p.)
w przychodach ze sprzedazy ogétem
4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostafe przychody operacyjne

3 miesigce zakonczone

31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 103 100
Dotacje 36 1253
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 1245 9 467
Rozwigzanie rezerw na kary i inne sankcje - 13014
Otrzymane kary / odszkodowania 8384 8 878
Odpis przedawnionych i umorzonych zobowigzan 1084 297
Pozostate 98 363

Ogotem 10 950 33372

Pozostale koszty operacyjne

3 miesigce zakonczone

31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci (2 366) (900)
Wyptacone odszkodowania i kary umowne (1 005) (521)
Przekazane darowizny (785) (426)
Utworzenie rezerwy na kary i inne sankcje (25) (1 668)
Utworzenie rezerwy na sprawy sadowe (8 478) -
Strata z pochodnych instrumentéw finansowych (84) (706)
Optaty sagdowe (305) (548)
Pozostate (702) (5)
Ogoétem (13 750) (4 774)

Wycenione instrumenty pochodne zostaty sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie
3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku oraz 31 marca 2021 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru warto$ci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.
Warto$¢ godziwa posiadanych przez Spoétke instrumentéw finansowych jest zblizona do wartosci bilansowe;j.
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5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Dywidendy
Odsetki

Dodatnie réznice kursowe

Ogotem

Koszty finansowe

3 miesigce zakonczone

31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku
- 187 212
11 374 842
600 206
11974 188 260

3 miesigce zakonczone

31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku
Koszty prowizji i gwarancji bankowych (5 875) (7 114)
Dyskonto dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji (1721) (1 047)
Odsetki (1113) (886)
Pozostate (22) -
Ogoétem (8 731) (9 047)
6. Pozostale istotne informacje dotyczace dzialalnosci Budimex SA w | kwartale 2022 roku
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

31 marca 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Rezerwy na sprawy sgdowe 39 955 31477
Rezerwy na kary i inne sankcje 167 321 166 712
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 590 855 597 108
Pozostate rezerwy 13 882 13 882
Ogotem 812 013 809 179
w tym:
- dlugoterminowe 554 194 546 794
- krétkoterminowe 257 819 262 385

Podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat

Podatek dochodowy — cze$c¢ biezaca

Podatek dochodowy — czes¢ odroczona

Podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat

Pozostafe informacje

Wartosc¢ sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych nabytych i przyjetych w leasing, w tym:

- urzagdzenia techniczne i maszyny

3 miesigce zakonczone

31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku
(69 422) (33 746)
60 547 30 262
(8 875) (3 484)

3 miesiace zakonczone

31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku
10 656 15 269
483 5431
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Na dzien 31 marca 2022 roku umowne zobowigzania Spoétki na rzecz zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosity
1 980 tysiecy ztotych, natomiast na dzierh 31 grudnia 2021 roku umowne zobowigzania inwestycyjne wynosity 2 863
tysigce ztotych i dotyczyty zakupu sprzetu drogowego.

W ciggu pierwszych 3 miesiecy 2022 roku Budimex SA odnotowat spadek salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci, co jest wynikiem uregulowania naleznosci przez gtéwnych klientow Spétki. Z kolei
wzrost krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2021 roku oraz wzrost zapasow wynikaty gtéwnie z sezonowosci prac budowlanych i zwigzanych z
nimi rozliczeniami z podwykonawcami, a takze z rosngcych na rynku cen ustug i materiatdw. Wzrost poziomu
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow jest wypadkowa przeptywow pienigznych wynikajgcg z powyzszych faktow.

7. Przychody ze sprzedazy produktow i ustugq oraz towaréw i materialtdbw w podziale na
kategorie

W okresie | kwartatu 2022 i 2021 roku przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug oraz towardw i materiatow
w podziale wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujgco:

Rodzaj ustug Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku
Przychody ze sprzedazy rob6t budowlano-montazowych 1351029 1117 450
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 5013 7 105
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 650 1181
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1 356 692 1125736

W okresie | kwartatu 2022 i 2021 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow
w podziale wedtug rejonu geograficznego wygladaty nastepujaco:

Kraj Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku
Polska 1 300 305 1058 284
Niemcy 53823 47 309
Inne kraje UE 2564 20 143
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1 356 692 1125736

W okresie | kwartatu 2022 i 2021 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towardéw i materiatow
podzielone wedtug rodzajow obiektow przedstawiajg sie nastgpujgco:

Rodzaj obiektow Okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku
Lgdowo-inzynieryjne 478 953 383 305
Kolejowe 292 088 264 040
Kubaturowe, w tym: 579 988 470 105
- niemieszkaniowe 511 943 362 823
- mieszkaniowe 68 045 107 282
Pozostate 5663 8 286
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1 356 692 1125736
8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w okresie | kwartatu 2022 roku i 2021 roku oraz wysoko$c
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien 31 marca 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku
zostaty zaprezentowane ponizej.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

Naleznosci Zobowiazania

31 marca 2022 roku 31 grudnia 2021 roku 31 marca 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

A R - - 27146 72050
Podmioty zalezne 65 001 226 184 41 153 25 801
Podmioty stowarzyszone 44 44 - -
Podmioty wspétkontrolowane 15593 20991 884 1313
Inne podmioty powigzane — 5 7 a )
pozostate®

Ogoétem 80 643 247 226 69 183 50 212

Pozyczki udzielone Pozyczki otrzymane

31 marca 2022 roku 31 grudnia 2021 roku 31 marca 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Podmioty zalezne 47 723 39 557 - -
Ogoétem 47 723 39 557 - -

Przychody
ze sprzedazy towaréw i ustug oraz
pozostate przychody operacyjne

Zakup towaréw i ustug oraz pozostate
koszty operacyjne

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca
2022 roku 2021 roku 2022 roku 2021 roku

Pod_mlot dominujgcy oraz _spo’fk| z nim ) 15 (6 961) (6 013)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty zalezne 96 900 221712 (53 375) (11 641)
Podmioty stowarzyszone - - (137) (134)
Podmioty wspoétkontrolowane 77 100 - -
Inne podmioty powigzane — pozostate* - - - (44)
Ogoétem 96 977 221 827 (60 473) (17 832)

Przychody finansowe Koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca
2022 roku 2021 roku 2022 roku 2021 roku

Podmioty zalezne 278 187 280 - -
Ogotem 278 187 280 - -

*) Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspétkontrolowane lub podmioty, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w nich
znaczacy ilos¢ glosow cztonek kluczowego personelu kierowniczego Spotki albo jego bliski cztonek rodziny.

9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie | kwartalu 2022 roku,
najwazniejsze zdarzenia dotyczace dziatalnosci oraz znaczace zdarzenia po dniu 31 marca
2022 roku

W pierwszym kwartale 2022 roku przychody Budimex SA uleglty znacznemu zwiekszeniu. Wysoki portfel zamowien
oraz relatywnie dobre warunki pogodowe pozwolity zwigkszy¢ przychody ze sprzedazy o 20,5% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Dodatkowo czes$¢ istotnych kontraktéw drogowych realizowanych
w formule ,projektuj i buduj’ przechodzi w tym roku w faze realizacji, co w kolejnych kwartatach bedzie sie
przektadato na wzrost sprzedazy w tym obszarze. Rentownos$¢é operacyjna pozostata na poziomie zblizonym do
pierwszego kwartatu roku ubiegtego, natomiast rentownos¢ brutto ulegta znacznemu spadkowi, przede wszystkie ze
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wzgledu znaczacy spadek przychodoéw z dziatalnosci finansowej, co wynika z braku przychodéw z tytutu otrzymanych
dywidend.

Wojna w Ukrainie rozpoczeta 24 lutego 2022 roku nie ma bezposredniego wptywu na dziatalno$¢ Budimex SA.
Spodtka nie realizuje kontraktéw w Ukrainie, Rosji i Biatorusi. Budimex SA nie ma takze istotnej ekspozycji na ustugi
$wiadczone przez podmioty z tych krajéw. Niemniej jednak ograniczenie importu surowcéw wykorzystywanych w
sektorze budowlanym, w tym rudy zelaza, oraz wahania cen ropy majg znaczacy wptyw na funkcjonowanie sektora
budowlanego. Ponadto, w sektorze obserwowany jest odptyw pracownikow z Ukrainy, natomiast skala tego zjawiska
oraz wptyw na dziatalno$¢ branzy jest aktualnie trudny do oceny. Wzrost cen kluczowych asortymentéw ma wptyw na
rentowno$¢ kontraktéw dtugoterminowych, szczegdlnie tych, ktére znajdujag sie¢ w poczatkowej fazie realizacji.

Portfel zamoéwien Budimex SA jest zdywersyfikowany i zachowuje stabilng rentownos$¢ przede wszystkim dzieki
kontraktom w ostatniej fazie realizacji. Portfel w duzej mierze zabezpiecza przychody do konca 2023 roku. Spétka
przeprowadza regularne aktualizacje budzetéw kontraktow dtugoterminowych, a odnotowany wzrost cen materiatow
zostat uwzgledniony w zrewidowanych kosztorysach.

Sytuacja finansowa Budimex SA jest stabilna i pozwala na niezakidcone funkcjonowanie w okresie nadchodzgcych
kwartatdbw. Obserwowana w ostatnim kwartale seria podwyzek stop procentowych pociagneta za sobg wzrost
Sredniego oprocentowania depozytow bankowych. W konsekwencji Spétka odnotowata znaczgcg poprawe wyniku
z tytutu odsetek w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. W nadchodzacych kwartatach roku 2022
spodziewana jest kontynuacja tego trendu.

W okresie po 31 marca 2022 roku do dnia sporzadzenia skroconego sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne
istotne wydarzenia.

10. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazoweqo lub organem administracji publicznej wedlug stanu na dzieh 31 marca 2022
roku

taczna warto$¢ postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 31 marca 2022 roku wynosita
529 896 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan z powddztwa Budimex SA nad sprawami przeciwko Spoétce
wynosita 5 672 tysigce ziotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, taczna wartos¢ toczacych sie postepowan dotyczacych
zobowigzan Budimeksu SA wedtug stanu na dzien 31 marca 2022 roku wynosita 262 112 tysiecy ztotych. Toczace
sie postepowania dotyczgce Budimeksu SA zwigzane sg z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

Najwiekszym pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu jest pozew ztozony w dniu 24 lipca 2017 roku przez Muzeum
Slgskie w Katowicach przeciwko Budimex SA oraz Ferrovial Agroman SA tworzacych konsorcjum w zwigzku
z realizacjg kontraktu ,Budowa nowej siedziby Muzeum Slgskiego w Katowicach” zawartego w dniu 7 czerwca
2011 roku. Powdéd domaga sie zasadzenia solidarnie od Pozwanych albo kwoty 122 758 tysiecy ztotych z odsetkami
ustawowymi od dnia wniesienia pozwu z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajgcego z Kontraktu
albo ewentualnie zasgadzenia roszczenia o obnizenie ceny o kwote 34 675 tysiecy ztotych tytutem zwrotu niestusznie
— zdaniem Powoda - zaptaconej czesci wynagrodzenia. Jako podstawa dochodzenia zgdania gtéwnego zostat
wskazany art. 471 k.c., za$ zgdania ewentualnego — przepisy o rekojmi za wady.

Zdaniem Zarzadu Budimex SA roszczenia objete powodztwem sg bezzasadne. Nieprawidiowosci stanowigce
zdaniem Powoda podstawe faktyczng roszczen — o ile wystepujg - nie sg konsekwencjg dziatan Ilub
zaniechan konsorcjum. Ponadto nalezyte wykonanie obiektu przez konsorcjum zostato potwierdzone przez powoda
wydanym Swiadectwem Przejecia i Swiadectwem Wykonania dla obiektu Muzeum Slgskiego w Katowicach. Rezerwy
utworzone wczes$niej na naprawy gwarancyjne pokrywajg w ocenie Zarzadu ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktu.
Odpowiedz Budimex SA na pozew zostata ztozona 31 pazdziernika 2017 roku, a nastepnie uzupetniono jg w styczniu
2018 roku. Ferrovial Agroman SA ztozyt odpowiedz na pozew w dniu 22 pazdziernika 2018 roku. Pierwsza rozprawa
miata miejsce w dniu 11 marca 2019 roku, podczas ktérej sgd zobowigzat strony do wptaty zaliczki na poczet
wynagrodzenia biegtego w sprawie. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania biegly nie zostat jeszcze wybrany przez
sad, za$ zgodnie z wnioskiem stron, kierowanym réwnoleglym wezwaniem sadu do podjecia przez strony mediacji,
sad postanowieniem z dnia 22 grudnia 2021 roku zawiesit prowadzone postgpowanie.

Inna istotna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociaggi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasgdzenie solidarne od konsorcjum, w skiad ktérego wchodzity spétki
Budimex SA i Budimex Dromex SA, tgcznej kwoty 25 252 tysigce ztotych. Roszczenie dotyczy kosztow wykonawstwa
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zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat
spotek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca obecnie na Budimex SA
wynosi 22 727 tysiecy ziotych. W dniu 12 lipca 2017 roku sad | instancji wydat wyrok, w ktdrym zasgdzit
od Budimex SA jedynie kwote 22 tysiecy ztotych (tytutem zwrotu kosztoéw ekspertyz przeprowadzonych przez
powoda), za$ w catym pozostatym zakresie powddztwo oddalit. Apelacja od wyroku zostata wniesiona zaréwno przez
powoda (co do catosci orzeczenia), jak i pozwanego (co do czesci orzeczenia - tj. kwoty 22 tysiecy zlotych). Obecnie
Strony czekajg na wyznaczenie terminu rozprawy przed sgdem Il instancji.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan. Na wszystkie sprawy
sgdowe, ktére w ocenie Spotki moga zakonczy¢ sie dla niej niekorzystnie, zostaty utworzone rezerwy w wysokosci
uwzgledniajgcej oszacowane przez Spotke ryzyko.

taczna wartos¢ toczgcych sie postepowan dotyczacych roszczen Budimeksu SA wedlug stanu na dzien
31 marca 2022 roku wynosi 267 784 tysigce ztotych. Postepowania dotyczg gtéwnie odzyskania przeterminowanych
naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie sg znane ich wyniki koncowe.

11. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
31 marca 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych, z tytutu: 1816 1816
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 1816 1816
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 695 281 673 096
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 674 366 667 942
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 20915 5154
Naleznosci warunkowe ogétem 697 097 674 912
Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 488 063 352 770
- udzielonych gwarancji i poreczen 488 063 352 770
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu 3989711 3903116
- udzielonych gwarancji i poreczen 3981 094 3894 499
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 8 617 8 617
Pozostate zobowigzania warunkowe 181 181
Zobowiazania warunkowe ogoétem 4 477 955 4 256 067
Pozycje pozabilansowe razem (3 780 858) (3 581 155)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg gwarancje i poreczenia, wystawione na
rzecz Spotki przez banki lub inne podmioty, stanowigce zabezpieczenie roszczen Spotki w stosunku do kontrahentéw
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentow Spoétki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spotki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Spotki. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Spétki stanowig alternatywny, w odniesieniu
do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcoéw z tytutu
realizacji kontraktéw budowlanych. Jednoczesnie ryzyko dotyczace napraw gwarancyjnych oszacowane przez
Zarzad Spoiki jako prawdopodobne zostato odpowiednio odzwierciedlone w rezerwie na naprawy gwarancyjne, co
zostato ujawnione w nocie nr 6 skréconego sprawozdania.

Wystawione weksle wilasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcéw Spéiki,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez
inwestorow / odbiorcéw Spotki.
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(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Artur Popko Marcin Weglowski

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2022 roku
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