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Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2013 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 31 grudnia
AKTYWA 2013 roku 2012 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 107 759 111 192
Nieruchomosci inwestycyjne 23 280 3 256
Wartosci niematerialne 4 389 2992
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73 237 73 237
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 5574 16 966
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 658 17 135
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 23 067 19 202
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15612 -
Pochodne instrumenty finansowe 366 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 639 4176
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 312 790 311 651
Aktywa trwate (dtugoterminowe) ogétem 578 371 559 807
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 822 725 876 206
Udzielone pozyczki i inne aktywa finansowe 3112 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 697 993 401 836
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 29 484 49 419
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umow o budowe 284 028 227 490
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 935
Pochodne instrumenty finansowe 769 5724
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1011 056 1317 733
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 193 9 061
2872 362 2 888 404

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) ogétem 2 872 362 2 888 404
SUMA AKTYWOW 3450 733 3 448 211
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Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2013 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

PASYWA 22013 roku_ 2012 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
Kapitat wiasny
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej
Kapitat podstawowy 145 848 145 848
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 234 799 234 799
Pozostate kapitaty rezerwowe 2 705 2 705
SSJP;E?CIQE;iohwe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw 1997 2190
Zyski/ (straty) zatrzymane 46 494 47 588
gzﬂ?:{l;g:esjngg%:?r{:adajacy akcjonariuszom Jednostki 431 843 433 130
Kapitat wiasny przypisany udziatom niedajacym kontroli 16 816 -
Kapitat wtasny ogétem 448 659 433 130
Zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodfa finansowania 31137 75 967
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 162 484 161 143
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 152 006 141 521
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 3960 3747
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 349 587 382 378
Zobowiazania kréotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodfa finansowania 18 589 17 718
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1327 733 1 287 594
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 191 389 222 146
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 461 045 534 870
Otrzymane zaliczki 353 205 274 050
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 117 821 116 060
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 14 451 6 225
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 1052 1036
Pochodne instrumenty finansowe 584 257
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 155 235 161 608
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 11 383 11 139
2 652487 2632703
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi R }
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem 2 652 487 2632703
Zobowiazania ogétem 3 002 074 3 015 081
SUMA PASYWOW 3450 733 3448 211
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Okres Okres Okres Okres
9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku 30 wrzesnia 2012 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 3 455 217 1367 552 4 580 432 1 696 667

oraz towardéw i materiatdw

Koszty sprzedanych produktow i ustug oraz towarow (3170 178) (1 264 083) (4 283 795) (1 629 340)

i materiatdw

Zysk brutto ze sprzedazy 285 039 103 469 296 637 67 327
Koszty sprzedazy (20 833) (7 498) (15 955) (4 596)
Koszty ogolnego zarzadu (117 039) (40 316) (139 965) (43 305)
Pozostate przychody operacyjne 32 898 11 806 52 996 34 201
Pozostate koszty operacyjne (35 044) (15 869) (95 401) (7 430)
Zysk/(strata) z pochodnych instrumentéw finansowych (1 294) 3 506 11 086 6761
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 143 727 55 098 109 398 52 958
Przychody finansowe 21 485 6 260 56 758 31 589
Koszty finansowe (20 718) (5 594) (31 126) (8 864)

Udziat w zyskach / (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych (2 628) (1111) (729) 31
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk brutto 141 866 54 653 134 301 75714
Podatek dochodowy (30 344) (10 982) (57 662) (21 162)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 111 522 43 671 76 639 54 552
Zysk netto za okres 111 522 43 671 76 639 54 552

z tego przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 110 983 43 182 76 639 54 552
udziatom niedajacym kontroli 539 489 - -

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajace
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na akcje 4,35 1,69 3,00 2,14
(w ztotych)
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Skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodéw

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody, ktére:

Okres Okres
9 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

Okres
9 miesiecy
zakonczony

Okres
3 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2013 roku

30 wrzesnia 2012 roku

Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty

po spetnieniu okreslonych warunkdéw:

R&znice kursowe z wyceny oddziatéow i podmiotéw

zagranicznych

Podatek odroczony dotyczacy skfadnikéw innych

catkowitych dochodéw

Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub

straty:
Zyski/(straty) aktuarialne

Podatek odroczony dotyczacy skfadnikéw innych

catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody za okres

z tego przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

udziatom niedajacym kontroli

(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)

111 522 43 671 76 639 54 552

(193) (418) 884 1027

(193) (418) 884 1027

111 329 43 253 77 523 55 579

110 790 42 764 77 523 55 579
539 489 - -
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziaty Kapitat
N N i
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Réznice Zyski/ Razem nleda]a_c_e wrasny
" : kontroli ogotem
podstawowy sprzedazy kapitaty kursowe z (straty)
akcji powyzej rezerwowe - przeliczenia zatrzymane
ich wartoséci ptatnosci w oddziatow i
nominalnej formie akcji podmiotow
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Stan na 1 stycznia 2013 roku 145 848 234 799 2705 2190 47 588 433 130 - 433 130
Zysk za okres - - - - 110 983 110 983 539 111 522
Inne catkowite dochody - - - (193) - (193) - (193)
Catkowite dochody za okres - - - (193) 110 983 110 790 539 111 329
Dywidendy - - - - (112 077) (112 077) - (112 077)
Zmiana sktadu Grupy - - - - - - 16 277 16 277
Stan na 30 wrzesnia 2013 roku 145 848 234 799 2705 1997 46 494 431 843 16 816 448 659
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2012 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Dywidendy

Stan na 30 wrzes$nia 2012 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Pfatnosci w formie akcji

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziaty Kapitat
niedajace tasn
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Roéznice Zyski/ Razem Il(ontil-zli (\;v 5t Y
N A gotem
podstawowy sprzedazy kapitaty kursowe z (straty)
akcji powyzej rezerwowe - przeliczenia zatrzymane
ich wartosci ptatnosci w oddziatow i
nominalnej formie akcji podmiotow
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 234 799 1283 2229 141 671 525 830 525 830
- - - - 76 639 76 639 76 639
- - - 884 - 884 884
- - - 884 76 639 77 523 77 523
- - - - (280 065) (280 065) (280 065)
145 848 234 799 1283 3113 (61 755) 323 288 323 288
- - - - 109 343 109 343 109 343
- - - (923) - (923) (923)
- - - (923) 109 343 108 420 108 420
- - 1422 - - 1422 1422
145 848 234 799 2705 2190 47 588 433 130 433 130
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2013 roku 2012 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 141 866 134 301
Korekty o:
Amortyzacje 22 068 40 218
Udziat w stratach netto j tek ki h
zZia ‘w stratach netto jednoste [’)o.dporzqd owanyc 2 628 229

wycenianych metoda praw witasnosci
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy - 45 000
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 340 (1 385)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1327 3828
Strata ze zbycia inwestycji 2 025 3625
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych 4916 (16 104)
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 175 170 210 212
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu umow o budowe (265 684) (164 873)
Zmiana stanu zapasow 57 415 25970
;m_iana s'ganu rezerw oraz zobowigzan z tytutu 11 080 30 270
Swiadczen emerytalnych i podobnych
Zmla_na §tanu k_auql z Fytuiu umow o budowe oraz zobowigzan, (23 975) (13 733)
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychoddw (21 619) 11 384
Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu uméw o budowe (127 012) (645 203)
Zmiana stanu otrzymanych zaliczek na realizowane kontrakty 79 105 12 605
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (7 692) 16 084
Inne korekty 390 437
$rodki pieniezne wykorzystane w toku dzialalnosci operacyjnej (122 822) (516 847)
Zaptacony podatek dochodowy (22 324) 1077
$RODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE

(145 146) (515 770)

W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (cd.)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2013 roku 2012 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1508 1980
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (7 929) (22 675)
Sprzedaz aktywow finansowych w jednostkach powigzanych - 4 676
Nabycie aktywow dostepnych do sprzedazy (100) (4 668)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (4 936) -
Pozyczki udzielone (3111) -
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (14 568) (20 687)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ]
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 12 283 48 397
Sptaty kredytow i pozyczek (49 968) (49 204)
Dywidendy wypfacone (112 077) (280 065)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (7 167) (11 392)
Odsetki zaptacone (1 238) (3 659)
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO WYKORZYSTANE

A (158 167) (295 923)
W DZIALALNOSCI FINANSOWEJ]
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (317 881) (832 380)
Réznice kursowe netto (84) 61
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.4) 1 306 746 1740 488
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.4) 988 781 908 169
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2013 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy
1.1. Jednostka Dominujaca

Jednostka dominujaca Grupy Budimex jest spodtka Budimex SA (,Jednostka Dominujgca”), ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci s szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe oraz
Swiadczenie ustug zarzadczych i doradczych na rzecz spotek Grupy Budimex.

Przedmiotem dziatalnos$ci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe s$wiadczone
w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg, dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie
nieruchomosciami oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa, ustugowa i produkcyjna. Poza
prowadzeniem dziatalnosci budowlanej, Budimex SA peini w Grupie role centrum doradczego,
zarzadzajacego i finansowego. Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy,
e wzmocnienie efektywnosci gospodarki finansowo-pienieznej poszczegdlnych spotek,
e umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 30 wrzesnia 2012 roku konsolidacji
podlegaty nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dzien Metoda

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia konsolidacji
2013 roku 2012 roku 2012 roku

Mostostal Krakow SA Krakéw / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Danwood Sp. z 0.0. Bielsk Podlaski / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Bau GmbH Kolonia/ Niemcy 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Budownictwo Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
gzefiéotf"xsjp’; d*'\'ozzirau‘ﬁé';fxvfjr“kt“ry Warszawa / Polska 100,00%" 100,00%" 100,00% peina
SPV-BN 1 Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
SPV-BN 2 Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c. Warszawa / Polska 99,98% 99,98% 99,98% proporcjonalna
Budimex SA Sygnity SA Sp. j. Warszawa / Polska 67,00% 67,00% 67,00% proporcjonalna
Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j. Warszawa / Polska 50,00% 50,00% 50,00% proporcjonalna
Eifjpartisoaw; ';epc:hzmolflo.Sperama i Ustugi Warszawa / Polska 30,00% 30,00% 30,00% proporcjonalna
Budimex Kolejnictwo SA Warszawa / Polska 100,00% 100,00%? 100,00%? petna
Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00%3 100,00%3 petna
Grupa Elektromontaz Poznan SA Poznan / Polska 50,66%* 30,78% 30,78% petna
Budimex - Budimex Budownictwo s.c. Warszawa / Polska 100,00%° - - petna
Budimex B Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00%° - - petna

1) Spétka zostata nabyta w dniu 16 listopada 2011 roku. Sad postanowit o upadtoéci spétki z mozliwoécia zawarcia uktadu w dniu
13 wrzesnia 2012 roku. Grupa Budimex stracita kontrole nad spdtka w dniu 30 listopada 2012 roku w wyniku odsuniecia zarzadu
wilasnego spotki oraz powotaniu przez sad zarzadcy. Tym samym spotka zostata wytgczona z konsolidacji na dzien utraty kontroli.

2) Spéitka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw w dniu 10 maja 2011 roku, jednak ze wzgledu na nieistotnoéé
dotychczasowych danych nie byta konsolidowana. Grupa Budimex rozpoczeta konsolidacje spotki z dniem 1 stycznia 2013 roku.

3) Spétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcdw w dniu 10 lutego 2011 roku, jednak ze wzgledu na nieistotno$é
dotychczasowych danych nie byta konsolidowana. Grupa Budimex rozpoczeta konsolidacje spotki z dniem 1 stycznia 2013 roku.

%) Pakiet kontrolny akcji spétki Elektromontaz Poznah SA zostat zakupiony w dniu 4 stycznia 2013 roku. Z tym dniem Grupa
Budimex rozpoczeta konsolidacje Grupy Elektromontaz Poznan SA metodg peing. Konsolidacja metodg petng w Grupie
Elektromontaz Poznan SA objete sa nastepujace spdtki: Elektromontaz Poznan SA (jednostka dominujgca), Elektromontaz
Warszawa SA, Elektromontaz Import Sp. z 0.0., Instal Polska Sp. z 0.0. Elektromontaz Poznan SA posiada 100,00% udziatow w
kazdej ze spodtek zaleznych.
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5) Spétka powstata w dniu 1 marca 2013 roku. Ze wzgledu na poczatkowa, nieistotno$é danych, zostata objeta konsolidacjg z dniem
1 kwietnia 2013 roku.

6) Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 13 kwietnia 2012 roku. Ze wzgledu na wniesienie do sp6tki aportu w
postaci 100% udziatéw w spétce Budimex Danwood Sp. z 0.0. w dniu 17 wrzesénia 2013 roku, Grupa Budimex rozpoczeta
konsolidacje spétki z dniem 1 wrzesnia 2013 roku.

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W dniu 4 stycznia 2013 roku dokonano zaptaty w kwocie 6 559 tysiecy ztotych za 19,88% akcji w
spotce pod firmg Elektromontaz Poznan SA (ELPOZ). Z chwilg uznania konta bankowego Banku
Handlowego w Warszawie SA oraz wydania oswiadczenia Banku o przeniesieniu akcji na Budimex SA w
dniu 4 stycznia 2013 roku Budimex SA stat sie wtascicielem 50,66% akcji ELPOZ i uzyskat kontrole nad
spotkg i spoétkami wchodzacymi w sktad Grupy Elektromontaz Poznan SA. Na 31 grudnia 2012 roku
Budimex SA posiadat 30,78% akcji ELPOZ, ktdra byta spdtkg stowarzyszong na ten dzien.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wartos¢ godziwa nabytych rzeczowych aktywoéw
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow i zobowigzan zwigzanych z wycena kontraktéw
dtugoterminowych zostata ustalona prowizorycznie zgodnie z MSSF 3, par. 45. W trakcie 9 miesiecy
2013 roku nie zaszly zadne zmiany w ustalonej prowizorycznie wartosci godziwej nabytych aktywow i
pasywow. Ustalenie finalnej wartosci godziwej w/w pozycji bilansowych odbedzie sie do konca 2013
roku.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku konsolidacjg objeto réwniez spoétki: Budimex Kolejnictwo SA oraz
Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0. Mimo ze obie spotki zostaty zarejestrowane w 2011 roku, ich
dotychczasowe dane finansowe byty nieistotne.

Od dnia 1 kwietnia 2013 roku konsolidacjg objeto nowo powstatg spdtke Budimex - Budimex
Budownictwo s.c.

Od dnia 1 wrzesnia 2013 roku konsolidacjg objeto spétke Budimex B Sp. z 0.0. Mimo ze spoétka zostata
zarejestrowana w 2012 roku, dotychczasowe dane finansowe byty nieistotne. W dniu 17 wrzesnia 2013
roku Budimex SA wnidst aportem 100% udziatdow w spdtce Budimex Danwood Sp. z 0.0. jako pokrycie
podwyzszenia kapitatu w spétce Budimex B Sp. z 0.0. Transakcja byta zwiazana z porzadkowaniem
Grupy w obszarze spoétek spoza podstawowej dziatalnosci.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzednia 2013 roku nie wystgpity zadne inne zmiany w
strukturze Grupy.

W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci, ani nie istniejaq formalne plany
zaniechania istotnej dziatalnosci.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
przekazania raportu przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

rodzaj liczba % udziat liczba % udziat

Akcjonariusz akc'iJ akdii w kapitale foséw w glosach

] ] zakladowym g na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spotka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15078 159 59,06% 15078 159 59,06%
OFE PZU ,Ztota Jesien” zwykte 2 253988 8,83% 2 253988 8,83%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1 304 851 5,11% 1 304 851 5,11%
Pozostali akcjonariusze zwykte 6 893 100 27,00% 6 893 100 27,00%
Ogotem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Od dnia przekazania raportu poétrocznego za I poétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2013 roku,
tj. 30 sierpnia 2013 roku, struktura akcjonariatu Budimeksu SA nie zmienita sie.
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3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

3.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 - Srddroczna Sprawozdawczos$c
Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania s$rdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i porownywalnego. Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku,
opublikowanym w dniu 20 marca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie jednostki wchodzace w sktad
Grupy Budimex w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek wskazujqcych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standarddw i interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE weszty w zycie w
roku 2013:

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych termindw dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Pozyczki rzadowe
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012
roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skfadnikéw
innych catkowitych dochoddw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci
aktywéw, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po
okresie zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF zatwierdzone w UE w dniu
27 marca 2013 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),
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e Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujagca w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, zmiany do standardow i interpretacje nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy, oprécz wptywu opisanego w nocie 3.2.

Standardy i interpretacje jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardow i
zmian standardow, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie
weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywdw
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udziatléw w innych
jednostkach” - objasnienia na temat przepiséw przejsciowych (obowigzujace w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw

oraz zmian do standardéw. Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy i zmiany do standardéw nie

miatyby istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Grupe na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standarddéw, zmian do standardéow oraz interpretacji, ktére wedtug stanu na
dzien 23 pazdziernika 2013 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” - obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12
~Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 27
~Jednostkowe sprawozdania finansowe” - jednostki inwestycyjne (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej
aktywow niefinansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 39 ~Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
- Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkdéw Grupy, w/w standardy, zmiany do standarddéw i interpretacje nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesénie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE. Wedilug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw Iub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

3.2. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2013 roku, w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do MSR 19
~Swiadczenia pracownicze”, Grupa ujmuje zyski i straty aktuarialne w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw. Uprzednio, jak opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2012,
zyski i straty aktuarialne byty ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na matg istotnosé
skumulowanych zyskdw/strat aktuarialnych ujetych w pozycji ,zyski zatrzymane” w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wiasnym nie skorygowano retrospektywnie wartosci tej pozyciji.

3.3. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywédw i pasywédw - wedtug sSredniego kursu obowigzujacego na dzien
30 wrzesnia 2013 roku - 4,2163 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku - wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku - 4,2231 ziotych/euro,

e poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywdw porownywalnych danych finansowych 2012 roku -
wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2012 roku - 4,0882 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
porownywalnych danych finansowych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku -
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2012 roku - 4,1948 ztotych/euro.
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3.4. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Grupa wykazuje s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (obejmujace przede
wszystkim $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych oraz gromadzone
na rachunkach powierniczych w spétkach deweloperskich, o ile ich termin zapadalnosci nie przekracza
3 miesiecy) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
Na potrzeby sprawozdania z przeptywdw pienieznych stan $rodkéw pienieznych na poczatek i koniec
okresu pomniejszany jest o srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana
bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej.

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2013 roku 2012 roku 2012 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
$rodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1011 056 1317 733 913 227
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (22 275)* (10 987) (5 058)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienieznych 988 781 1 306 746 908 169

*ze zmiany bilansowej $rodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyfaczono 3 596 tysiecy ztotych z tytutu
zmiany skfadu Grupy

4. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na wyniki finansowe Grupy

Budimex za trzy kwartaty 2013 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i
trzecim kwartale, podczas gdy najnizsze - w kwartale pierwszym.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2013 roku Grupa Budimex uzyskata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 455 217 tysiecy ziotych, co stanowi spadek o 24,57% w
poréwnaniu do przychoddéw uzyskanych w tym samym okresie 2012 roku. Przychody ze sprzedazy
Grupy Budimex w trzecim kwartale 2013 roku wyniosty 1 367 552 tysigce ziotych i byly o 514 509
tysiecy ztotych (60,31%) wyzsze od wartosci uzyskanej w pierwszym kwartale 2013 roku oraz o
132 930 tysiecy ztotych (10,77%) wyzsze od wartosci uzyskanej w drugim kwartale 2013 roku. W
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz w trzecim kwartale biezacego roku byta
nizsza o 329 115 tysiecy ztotych (19,40%).

W okresie trzech kwartatow 2013 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach
biezacych spadia o 17,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (spadek o 15,6%
w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym
spadta w poréwnywalnych okresach o 32,07%.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku wynidst
285 039 tysiecy ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym samym okresie osiggnat wartosc
296 637 tysiecy ztotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy za trzy kwartaty 2013 roku wyniosta zatem
8,25%, a w tym samym okresie poprzedniego roku wskaznik ten wynosit 6,48%, natomiast
rentownos$¢ brutto sprzedazy w trzecim kwartale 2013 roku wyniosta 7,57%, podczas gdy w tym
samym okresie roku poprzedniego wyniosta 3,97%.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku zysk brutto ze sprzedazy w segmencie
budowlanym wynidst 212 385 tysiecy ziotych i byt nizszy o 45499 tysiecy ztotych od wyniku
osiggnietego w tym samym okresie poprzedniego roku, a rentownos¢ brutto sprzedazy dziatalnosci
budowlanej w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2013 roku osiggneta wartos¢ 7,09%
(5,92% w analogicznym okresie 2012 roku). Z kolei zysk brutto ze sprzedazy w segmencie
deweloperskim w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2013 roku wynidst 35 772 tysigce
ztotych, podczas gdy w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego wynosit 28 717 tysiecy ztotych.
Rentownos$¢ brutto sprzedazy w dziatalnosci deweloperskiej spadfa z poziomu 22,89% w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku do 21,39% w analogicznym okresie biezgcego roku.
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Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji
kontraktu budowlanego przekraczajgq catkowitg wartos$¢ przewidywanych przychoddow, spoétki Grupy
w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzg rezerwy na straty, prezentowane w bilansie w pozycji
~Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéow o budowe”. W kolejnych okresach czes¢ utworzonej rezerwy
jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej
catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku rezerwy na straty na kontraktach
wynosity 211 568 tysiecy ztotych. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku saldo
rezerw na straty na kontraktach spadto o kwote 16 871 tysiecy ziotych. Saldo rezerw na straty na
kontraktach w trzecim kwartale 2013 roku wzrosto o kwote 5 447 tysiecy ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spotki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita
179 222 tysigqce ztotych. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku saldo rezerw na
naprawy gwarancyjne wzrosto o 8 597 tysiecy ztotych, przy czym w trzecim kwartale - o kwote 8 563
tysigce ztotych.

Koszty sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku wzrosty o 4 878 tysiecy
ztotych w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego, natomiast koszty ogdlnego zarzadu
byty 0 22 926 tysiecy ztotych nizsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2012 roku.
Wskaznik udziatu tgcznie kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu w sprzedazy ogétem wzrést z
3,40% za okres trzech kwartatéw 2012 roku do 3,99% za ten sam okres roku biezacego.

Pozostate przychody operacyjne w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku wyniosty
32 898 tysiecy ztotych (52 996 tysiecy ztotych za trzy kwartaty 2012 roku) i obejmowaty zysk z tytutu
okazyjnego nabycia w kwocie 3 558 tysiecy ztotych, zysk z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej
dotychczas posiadanego udziatu kapitalowego w Elektromontaz Poznan SA w kwocie 1 390 tysiecy
ztotych, odwrdcenie odpiséw aktualizujacych naleznosci watpliwe w kwocie 3 401 tysiecy ztotych (w
tym w trzecim kwartale biezgcego roku w wysokosci 630 tysiecy ztotych), a takze uzyskane przychody
z tytutu odszkodowan i kar umownych w kwocie 14 006 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale
biezacego roku w wysokosci 6 489 tysiecy ztotych). Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na
restrukturyzacje wyniosty 2 354 tysigce ztotych (w tym w trzecim kwartale biezacego roku 0 tysiecy
ztotych), przychody z tytutu rozwigzania rezerw na sprawy sadowe 2 023 tysigqce ztotych (w tym w
trzecim kwartale biezacego roku 63 tysigce ztotych), a przychody z tytutu rozwigzania rezerw na kary
w kwocie 1 213 tysiecy ztotych (cato$¢ w trzecim kwartale biezacego roku). Przychod z tytutu
odpisanych lub umorzonych zobowigzan wynidst 2 078 tysiecy ztotych (w tym 2 071 tysiecy ziotych w
trzecim kwartale biezacego roku). Ponadto w okresie trzech kwartatéw 2013 roku spoétki Grupy
dokonaty zbycia sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
z ktérych to osiggnety ogdlny zysk w wysokosci 1 218 tysiecy ztotych. Wartos$¢ netto sktadnikéw
rzeczcowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych sprzedanych w okresie trzech
kwartatdw 2013 roku wynosita 1 503 tysigce ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku wyniosty
35 044 tysigce ztotych (95 401 tysiecy ztotych w analogicznym okresie poprzedniego roku), z czego
16 092 tysigce ztotych stanowity koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci (w tym w
trzecim kwartale biezacego roku w wysokosci 5 102 tysigce ztotych), 3 016 tysiecy ztotych z tytutu
utworzenia rezerw na sprawy sadowe (w tym w trzecim kwartale biezgacego roku rezerwy te zostaty
zwiekszone o 828 tysiecy ztotych) oraz 1 291 tysiecy ztotych z tytutu kosztédw postepowan sadowych
(w tym koszty poniesione w trzecim kwartale biezacego roku to 522 tysigce ztotych). Wartosc
wyptaconych odszkodowan i kar umownych, ktére obcigzyty wynik Grupy w omawianym okresie
wyniosta 4 594 tysigce ztotych (w tym koszty przypadajace na trzeci kwartat biezacego roku to 1 736
tysiecy ztotych). Koszty z tytutu utworzenia rezerw na odszkodowania i kary umowne wyniosty 8 657
tysiecy ztotych (w tym koszty z tytutu rezerw utworzonych w trzecim kwartale biezgacego roku wyniosty
8 450 tysiecy ztotych).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Grupa odnotowata strate z tytutu wyceny i
realizacji instrumentéw pochodnych (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw
budowlanych w walutach obcych) w wysokosci 1 294 tysigce ztotych (w tym w trzecim kwartale
biezacego roku - zysk w wysokosci 3 506 tysiecy ztotych), natomiast w tym samym okresie roku
poprzedniego osiggneta zysk w wysokosci 11 086 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2012 roku
osiagneta zysk w wysokosci 6 761 tysiecy ziotych). Wycenione instrumenty pochodne zostaty
sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2013 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii
pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.
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W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Grupa odnotowata zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 143 727 tysiecy ztotych, natomiast po trzech kwartatach 2012 roku - w
wysokosci 109 398 tysiecy ztotych (wzrost o 31,38%). Zysk z dziatalnosci operacyjnej w trzecim
kwartale 2013 roku stanowit 4,03% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym
okresie poprzedniego roku stanowit 3,12% wartosci przychodow ze sprzedazy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci
finansowej w kwocie 767 tysiecy ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego zysk z
dziatalnosci finansowej wynosit 25 632 tysiqce ztotych. Przychody finansowe za trzy kwartaty 2013
roku stanowity gtéwnie odsetki w wysokosci 21 438 tysiecy ztotych (w tym przychody z tytutu odsetek
tylko za trzeci kwartat biezacego roku to 6 215 tysiecy ztotych). Koszty finansowe w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesénia 2013 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci 3 809
tysiecy ztotych (w tym koszty z tytutu odsetek tylko za trzeci kwartat biezacego roku to 1 121 tysiecy
ztotych), zaptacone przez spotki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytow w wysokosci
10 499 tysiecy ztotych (w tym koszty prowizji tylko za trzeci kwartat biezacego roku wyniosty 3 924
tysigqce ztotych) oraz koszty dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji
gwarancyjnych w wysokosci 4 569 tysiecy ztotych (w tym koszty dyskonta w trzecim kwartale
biezacego roku to 1 662 tysigce ziotych).

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci
141 866 tysiecy ztotych, natomiast ten sam okres roku poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci
134 301 tysiecy ztotych (wzrost 0 5,63%).

Podatek dochodowy za 9 miesiecy 2013 roku wyniost 30 344 tysiace ztotych (57 662 tysigce ztotych za
9 miesiecy 2012 roku), w tym:

e czes¢ biezaca w wysokosci 26 294 tysiace ztotych

e czes¢ odroczona w wysokosci 4 050 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 312 790 tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa wykazywata
aktywa z tego tytutu w kwocie 311 651 tysiecy ztotych. Sktadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w Grupie Budimex wynikaja gtownie ze specyfiki rozliczen kontraktow budowlanych,
gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sg rdzne w ujeciu
podatkowym i ksiegowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za trzy kwartaty 2013 roku wyniést 110 983
tysiqce ztotych, z czego zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za analogiczny okres
roku 2012 wynidst 76 639 tysiecy ztotych (wzrost o 44,81%).

Zysk netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli za trzy kwartaty 2013 roku wynidst 539 tysiecy
ztotych, podczas gdy zysk netto przypisany udziatom niedajacym kontroli za trzeci kwartat 2013 roku
wyniost 489 tysiecy ztotych. W analogicznych okresach roku poprzedniego wynik netto przypisany
udziatom niedajacym kontroli nie wystepowat.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Grupa nabyta i przyjeta w leasing
finansowy sktadniki rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialne o tacznej wartosci 6 290
tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2013 roku 2 116 tysiecy ztotych), w tym urzadzenia
techniczne i maszyny o wartosci 2 415 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2013 roku - 634
tysigce ztotych).
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5. Informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujgcych segmentéw operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana

e dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje sSwiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych
wykonywanych w kraju i za granicq i jest prowadzona przez nastepujace spotki Grupy:
e Budimex SA
Mostostal Krakéw SA
Budimex Bau GmbH
Budimex Budownictwo Sp. z o.0.
Tecpresa — Techniki Sprezania i Ustugi Dodatkowe Sp. z o.0.
Budimex Kolejnictwo SA
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. w upadtosci uktadowej (spotka zostata
wylaczona z konsolidacji w dniu 30 listopada 2012 roku w zwigzku z odsunieciem przez sad
zarzadu wiasnego spotki i utratg kontroli nad spétka przez Grupe Budimex).

Segment dziatalnosci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie
gruntdw pod inwestycje, prowadzenie projektow inwestycyjnych w zakresie budownictwa
mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz wynajem i obstuge nieruchomosci na wilasny rachunek.
Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

e Budimex Nieruchomosci Sp. z o0.0.

e SPV-BN 1 Sp. zo.o.

e SPV-BN 2 Sp. zo.o.

e Budimex SA w czesci dotyczacej dziatalnosci deweloperskiej, w wyniku potfaczenia

z Budimeksem Inwestycje Sp. z 0.0. dnia 13 sierpnia 2009 roku.

Ocena wynikow segmentow dokonywana jest na podstawie przychoddw ze sprzedazy, zysku (straty)
brutto ze sprzedazy, zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkdw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W ramach pozostatej dziatalnosci ujeto pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy, ktore prowadzg
miedzy innymi dziatalnos¢ produkcyjng, ustugowa i handlowa.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

Nazwa segmentu

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz migedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow ogétem

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody / (koszty)
operacyjne netto

(Strata) z instrumentdéw pochodnych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody/(koszty)
finansowe netto

Udziat w (stratach) jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci

Podatek dochodowy
Zysk netto

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30

nastepujace wyniki:

Nazwa segmentu

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy produktéow,

towaréw i materialéow ogoétem
2Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody / (koszty)
operacyjne netto

Zysk z instrumentow pochodnych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody finansowe netto

Udziat w (stratach) jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy
Zysk netto

dane w tysigcach ztotych

Dziatalnosc¢ Dziatalnosc¢ Pozostata Wytaczenia Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosé dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
2 890 781 166 798 397 638 - 3 455 217
102 871 441 15 686 (118 998) -
2993 652 167 239 413 324 (118 998) 3 455 217
212 385 35772 40 996 (4 114) 285 039
(7 487) (7 020) (6 359) 33 (20 833)
(105 135) (8 799) (13 999) 10 894 (117 039)
(7 326) 933 (698) 4 945 (2 146)
(733) - (561) - (1 294)
91 704 20 886 19 379 11 758 143 727
(2 652) 3732 (313) - 767
- - (2 628) - (2 628)
(20 977) (4 728) (3 344) (1 295) (30 344)
68 075 19 890 13 094 10 463 111 522

dane w tysigcach ztotych

wrzesnia 2012 roku poszczegdlne segmenty uzyskaty

Dziatalnos¢ Dziatalnosc¢ Pozostata Wytaczenia  Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosé¢ dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
4223 037 125 090 232 305 - 4 580 432
133 620 343 - (133 963) -
4 356 657 125 433 232 305 (133 963) 4 580 432
257 884 28 717 25 307 (15 271) 296 637
(7 860) (5 376) (2 761) 42 (15 955)
(132 148) (7 287) (8 365) 7 835 (139 965)
(40 419) (2 161) 175 - (42 405)
2625 - 8 461 - 11 086
80 082 13 893 22817 (7 394) 109 398
17 320 4 533 3779 - 25 632
- - (729) - (729)
(48 035) (3 570) (7 463) 1406 (57 662)
49 367 14 856 18 404 (5 988) 76 639
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6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013
roku oraz wysoko$¢ nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien

30 wrzesnia 2013 roku zostaty zaprezentowane ponizej.

Podmiot dominujacy oraz spdtki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spoétki wspotzalezne
Spotki stowarzyszone
Inne spotki powigzane*

Ogoétem rozrachunki
z podmiotami powiazanymi

Podmiot dominujacy oraz spotki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spotki wspoitzalezne
Spotki stowarzyszone
Inne spotki powigzane*

Ogoétem rozrachunki
z podmiotami powiazanymi

Podmiot dominujacy oraz spotki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spotki wspoitzalezne
Spotki stowarzyszone
Inne spofki powigzane*

Ogobtem transakcje
z podmiotami powigazanymi

Podmiot dominujacy oraz spotki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spotki wspdtzalezne
Spétki stowarzyszone
Inne spofki powigzane*

Ogotem transakcje
z podmiotami powiazanymi

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci Zobowigzania
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku 2013 roku 2012 roku
54 751 54 408 142 880 132 397
390 382 737 1071
1535 721 1561 4 534
112 1760 26 516 18 803
56 788 57 271 171 694 156 805

dane w tysigcach ziotych

Pozyczki udzielone / nabyte dluzne Pozyczki otrzymane / wyemitowane

papiery wartosciowe

dtuzne papiery wartosciowe

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku 2013 roku 2012 roku
- - 8 444 8 107
3112 - - -
3112 - 8 444 8107
dane w tysigcach ziotych
Przychody

ze sprzedazy towarow i ustug

Zakup towarow i ustug

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2013 roku 2012 roku 2013 roku 2012 roku
4 293 37 988 (27 770) (61 519)
398 609 (1766) (7 360)
261 67 (5011) (18 509)
670 184 (17 435) (1977)
5622 38 848 (51 982) (89 365)
dane w tysigcach ziotych
Przychody finansowe ) Koszty
finansowe

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2013 roku 2012 roku 2013 roku 2012 roku
- - (141) (249)
1 - - -
- - (2) (2)
1 - (143) (251)
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*) Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspotkontrolowane lub podmioty, na ktére
znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczacq ilos¢ gtoséw czionek kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki Dominujgcej lub spdtki zaleznej Grupy Budimex albo jego bliski cztonek
rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

7. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéow, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

e niestabilnos¢ sytuacji na rynkach finansowych,

e ograniczong dostepnos¢ finansowania bankowego ze wzgledu na awersje do sektora,

e pogorszenie sytuacji finansowej podwykonawcéw majgce wptyw na jakos¢ i terminowosc
wykonywanych prac,

e zmienno$¢ kursow walutowych, ktore wpltywaja na wysokos$¢ przychoddow ze sprzedazy
i kosztow dziatalnosci operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakgji
terminowych,

e poziom cen materiatow i ustug budowlanych wptywajacy na wysoko$¢ kosztow bezposrednich
realizowanych kontraktow,

e intensyfikacje dziatan zmierzajacych do odzyskania naleznosci przeterminowanych, ktére
zostaty objete odpisami aktualizujacymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej
w ramach realizowanych kontraktéw,

e wyniki toczacych sie spraw sadowych, ktére szerzej opisane zostaty w nocie 12 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e wzrost konkurencji, wptywajacy na efektywnos$¢ pozyskania nowych kontraktow.

Portfel zamowien na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynosit 4 830 877 tysiecy ztotych. Wartosc
kontraktow podpisanych w okresie styczen - wrzesien 2013 roku (bez aneksdéw) wyniosta 2 635 916
tysiecy ztotych. Liczba przedsprzedanych mieszkan w okresie styczen - wrzesien 2013 roku (bez
rezerwacji) to 494 szt.

8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie IIT kwartatu 2013 roku oraz znaczace zdarzenia

po dniu 30 wrzesnia 2013 roku

W trzecim kwartale 2013 roku Spétki Grupy Budimex zostaty poinformowane o wyborze ich oferty lub
zawarty nizej wymienione znaczace umowy, ktérych wartos¢ przekroczyta 10% kapitatow wiasnych
Budimex SA:

Znaczgce kontrakty:

Data Kontrahent Wartosc¢ Opis
umowy w
tysiacach
zlotych
1.07.2013 | Politechnika Warszawska 43 860 Realizacja inwestycji Centrum Zarzadzania
Innowacjami i Transferem Technologii
Politechniki Warszawskiej w systemie
zaprojektuj i wybuduj. Umowa zostata
podpisana 19 wrzesnia 2013 roku.
18.07.2013 | Uniwersytet Jagiellonski 130 857 Realizacja nowego budynku przeznaczonego dla
w Krakowie potrzeb Wydziatu Chemii Uniwersytetu
Jagiellonskiego.
23.07.2013 | LC Corp Invest XII Sp. 59 900 Budowa budynku A dla pierwszego etapu
Z 0.0. inwestycji biurowo-ustugowej w Katowicach.
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Data

Kontrahent

Wartos¢
umowy w
tysiacach
zlotych

Opis

23.08.2013

LEK SA

88 475

Aneks o wartosci 56 830 tysiecy ztotych do
umowy z dnia 3 czerwca 2013 roku o wartosci
31 645 tysiecy ztotych obejmujacy sporzadzenie
projektéw wykonawczych i wykonanie instalacji
we wznoszonych w ramach I etapu inwestycji
pn. Rozbudowa Centrum Produkcyjno-
Logistycznego LEK SA w Strykowie - Budowa
Centrum Pakowania LEK SA w Strykowie.

30.08.2013

Skarb Panstwa - Urzad
Morski w Stupsku

40 546

Budowa ochrony brzegéw morskich w granicach
Centralnego Poligonu Sit Powietrznych Wicko
Morskie.

2.09.2013

Uniwersytet Mikotaja
Kopernika Collegium

Medicum im. Rydygiera w

Bydgoszczy

61 116

Budowa obiektu na potrzeby Klinik Szpitala
Uniwersyteckiego nr 1 w Bydgoszczy. Umowa
zostata podpisana 17 wrzeénia 2013 roku.

8.10.2013

Uniwersytet Jagiellonski

w Krakowie

37 584+
1521

Wykonanie robét budowlano-montazowych w
obiektach Paderevianum UJ (umowa nr 1) oraz
roboty budowlano-montazowe i instalacyjne w
budynku Matopolskiego Centrum Biotechnologii
UJ (umowa nr 2).

Umowy kredytowe i gwarancyjne:

Data

Kontrahent

Wartosc¢
zdarzenia w
tysiacach
ztotych

Opis

5.07.2013

Bank Millennium SA

100 000

Aneks do umowy o linie ha gwarancje bankowe,
na podstawie ktérego ustalono, ze tgczna suma
gwarancyjna wszystkich gwarancji nie
przekroczy kwoty w wysokosci 100 000 tysiecy
ztotych. Przedtuzono termin waznosci umowy do
29 maja 2014 roku

8.07.2013

Bank PEKAO SA

n/d

Aneks do umowy kredytowej. Na mocy aneksu
przedtuzono termin waznos$ci umowy do
30 czerwca 2014 roku

23.07.2013

TUIR Allianz Polska SA

50 000

Aneks do umowy o
kontraktowych, na podstawie ktérego
przediuzono termin waznosci umowy do
30 czerwca 2014 roku. W ramach umowy
Budimex SA moze zleca¢ wystawianie
kontraktowych gwarancji ubezpieczeniowych do
facznej kwoty 50 000 tysiecy ziotych.

udzielanie gwarancji

22.08.2013

Alior Bank SA

100 000

Umowa dotyczaca |limitu na produkty o
charakterze gwarancyjnym. W ramach umowy
Budimex SA moze zleca¢ wystawianie gwarancji
bankowych do facznej kwoty 100 000 tysiecy
ztotych. Umowa zostata zawarta na okres do
20 sierpnia 2014 roku.

29.08.2013

Credit Agricole Bank
Polska SA

n/d

Aneks do umowy kredytowej, na podstawie
ktérego ustalono nowy termin waznosci umowy
na dzien 30 sierpnia 2014 roku.

30.09.2013

Societe Generale SA
Oddziat w Polsce

n/d

Aneks do umowy dotyczacej gwarancji
bankowych, na podstawie ktérego przediuzono
umowe do dnia 31 grudnia 2013 roku.
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Inne zdarzenia:

W dniu 5 lipca 2013 roku spefnit sie warunek zawieszajacy umowe z Ferrovial Agroman SA z
siedzibg w Madrycie (firmg budowlang nalezacgq do Grupy Ferrovial) na wsparcie udzielane
Budimeksowi przez inwestora strategicznego w zakresie know-how operacyjnego, racjonalizacji
procesow i procedur w kluczowych obszarach dziatalnosci budowlanej i inwestycyjnej, metod kontroli
kosztéw, budzetowania, modeli finansowych, referencji technicznych, brandingu, identyfikacji
korporacyjnej, diugoterminowych programéw szkolen pracownikdow oraz systemu wewnetrznej
komunikacji korporacyjnej. Warunkiem zawieszajagcym wejscie umowy w zycie byto ztozenie przez obie
strony do Ministrow Finanséw Polski i Hiszpanii wnioskéw o uznanie prawidtowosci wyboru i stosowania
ceny transakcyjnej (Bilateral APA). W zwigzku ze ztozeniem przez obie strony wspomnianych wyzej
wnioskdw umowa weszta w zycie z dniem 5 lipca 2013 roku.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W trzecim kwartale 2013 roku Budimex SA oraz spotki Grupy nie dokonywaty emisji, wykupu lub
sptaty kapitatowych papierow wartosciowych oraz obligaciji.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz_wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w _raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Budimex SA nie publikowat prognoz wynikéw.

11. Zestawienie stanu_posiadania _akcji Budimex SA lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace Budimex SA na dzien przekazania raportu wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w III kwartale 2013 roku

Na dzien przekazania raportu Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Budimeksu SA posiadajq
nastepujace ilosci akcji:

Marcin Wegtowski (cztonek Zarzadu) 2 830 akgji
Marek Michatowski (przewodniczacy RN) 3 900 akgji

Budimex SA nie dokonywat emisji instrumentéw dajacych prawo do akcji Spotki. Stan ten nie ulegt
zmianie od dnia przekazania raportu za I pétrocze 2013, tj. 30 sierpnia 2013 roku.
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12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wediug stanu

na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

taczna warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 30 wrzesnia 2013
roku wynosita 563 901 tysiecy ztotych i przekraczata 10% kapitatu wtasnego Budimeksu SA
wynoszacego 381 779 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan przeciwko spétkom Grupy nad
sprawami z powddztwa spotek Grupy wynosita 17 673 tysigce ztotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, taczna wartos$¢ toczacych sie postepowan
dotyczacych zobowigzan Budimeksu SA i spdtek zaleznych wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2013
roku wynosita 290 787 tysiecy ziotych. Toczace sie postepowania dotyczgce Budimeksu SA i spotek
zaleznych zwigzane sg z dziatalnoscig operacyjng spotek Grupy.

Najwieksza sprawa sadowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu toczy sie przed Sadem
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktorej stronami sg Konsorcjanci
Ferrovial Agroman SA - Budimex SA - Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsiebiorstwo
Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL). Spdr jest nastepstwem zitozenia przez PPL oswiadczenia o
odstgpieniu od Kontraktu na Rozbudowe Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie -
Budowa Terminala 2.

Poczatkowo postepowanie sadowe dotyczyto wytacznie powddztwa wniesionego w dniu 24 stycznia
2008 roku przez Konsorcjum FBL, w zwigzku z bezpodstawnie zrealizowanymi przez PPL gwarancjami
bankowymi udzielonymi jako zabezpieczenie dobrego wykonania umowy, na taczna kwote 54 382
tysigce ztotych.

W dniu 23 marca 2009 roku Sad Arbitrazowy wydat w tym zakresie wyrok czesciowy, ktérym zasadzit
od PPL na rzecz Konsorcjum FBL kwote 54 382 tysigce ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
9 listopada 2007 roku (na dzien wydania wyroku wysokos$¢ samych odsetek wynosita 8 805 tysiecy
ztotych).

Po otrzymaniu z Sadu Arbitrazowego uzasadnienia wyroku czesciowego konsorcjum ztozyto w sadzie
powszechnym wniosek o stwierdzenie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego poprzez nadanie mu
klauzuli wykonalnosci. Réwnolegle, w dniu 8 maja 2009 roku PPL wniosto skarge o uchylenie wyroku
czesciowego i jednoczesne wstrzymanie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego. Skarga PPL zostata
ostatecznie oddalona wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 23 sierpnia 2012 roku.
Rozstrzygniecie to byto prawomocne i chociaz przystugiwata od niego skarga kasacyjna do Sadu
Najwyzszego, to wyrok ten stanowit podstawe do wznowienia przez Konsorcjum FBL postepowania o
stwierdzenie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego poprzez nadanie mu klauzuli wykonalnosci.
taczna warto$¢ roszczenia zasadzonego wyrokiem oraz warto$¢ odsetek ustawowych od
nieterminowych pfatnosci wyniosta 87 920 tysiecy ztotych (przypadajaca na Budimex SA kwota to
35 168 tysiecy ziotych, z czego kwota 21 612 tysiecy ztotych stanowita zwrot gwarancji dobrego
wykonania). Kwota ta zostata przekazana przez komornika sgdowego na wskazany rachunek bankowy
Budimex SA w dniu 28 wrzesnia 2012 roku. W dniu 3 grudnia 2012 roku PPL wnidst skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego. W dniu 11 pazdziernika 2013 roku Sad Najwyzszy stwierdzit, ze zaden z
zarzutow kasacji wniesionej przez PPL nie zastugiwat na uwzglednienie. Efektem rozstrzygniecia Sadu
Najwyzszego jest to, ze przeprowadzona egzekucja jest ostateczna i PPL nie moze juz domagacd sie od
Konsorcjum FBL zwrotu kwot zasadzonych wyrokiem czesciowym.

W toku sprawy przed Sadem Arbitrazowym PPL wnidst powddztwo wzajemne na kwote 135 719 tysiecy
ztotych, obejmujacq naprawienie szkody, w tym utracone korzysci, zwrot bezpodstawnego
wzbogacenia oraz kare umowng. W dniach 31 lipca i 26 pazdziernika 2009 roku PPL wniosto do Sadu
Arbitrazowego kolejne pisma procesowe zawierajgce rozszerzenie powoddztwa wzajemnego,
zmieniajgce kwote pierwotnego powddztwa wzajemnego ze 135 719 tysiecy ztotych do kwoty 280 894
tysiace ztotych. W toku dalszych dziatan procesowych w sierpniu 2012 roku roszczenie PPL zostato
zwiekszone do kwoty 298 892 tysigce ziotych. Zgodnie z wysokoscig udziatdéw okreslong w umowie
konsorcjalnej ryzyko przypadajace na Budimex SA nie przekracza tacznej kwoty 119 556 tysiecy
ztotych.
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W ocenie Budimex SA wszystkie zawarte w pozwie wzajemnym roszczenia PPL sg bezpodstawne, w
zwigzku z czym w dniu 21 pazdziernika 2008 roku Konsorcjum FBL ztozyto odpowiedZ na pozew
wzajemny, ktéra zawierata wniosek o oddalenie powddztwa w catosci, a tym samym twierdzenia o
bezpodstawnosci roszczen PPL. Do chwili obecnej odbyto sie kilkanascie rozpraw, w trakcie ktérych byli
stuchani $wiadkowie powoda i powoda wzajemnego na okolicznosci zawarte w pozwie wzajemnym PPL.
Niezaleznie od powddztwa wzajemnego PPL i zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami w dniu
27 lutego 2009 roku Konsorcjum FBL ztozyto pismo procesowe zawierajgce rozszerzenie powodztwa
gtdwnego o kwote 216 458 tysiecy ztotych, obejmujaca: zaptate za roboty wykonane, a niezaptacone
przez inwestora, zaptate za roboty dodatkowe, zwrot kwot zatrzymanych oraz odsetki za zwioke.
Zgodnie z umowa_konsorcjalng udziat Budimex SA w tym roszczeniu wynosi 86 583 tysigce ztotych.

W dniu 27 maja 2010 roku Sad Arbitrazowy wydat postanowienie, ktorym dopuscit dowdd z opinii
biegtego odnosnie oceny zasadnosci roszczen PPL (z pominieciem na tym etapie wysokosci
dochodzonych kwot). Biegly wybrany przez Sad Arbitrazowy - Grupa BS Consulting rozpoczat prace
pod koniec 2010 roku. W trakcie prowadzenia przez biegtego prac odbyto sie kilka spotkan
petnomocnikdw stron z biegtym, a takze przeprowadzona zostata w marcu 2011 roku z udziatem ww.
eksperta wizja lokalna na obiektach lotniska. Efektem pracy biegtego byta sporzadzona przez niego
opinia techniczna, ktérg petnomocnicy stron otrzymali w dniu 29 lipca 2011 roku. Do sporzadzonej
opinii strony zgtosity swoje komentarze, uwagi oraz pytania szczegdtowe, po uwzglednieniu ktorych
biegty sporzadzit na koniec marca 2012 roku konncowg opinie uzupetniajaca. Wynikajaca z opinii ocena
byta dla Konsorcjum FBL korzystna, gdyz potwierdzata m.in. to, ze Konsorcjum FBL przystugiwato
prawo przedfuzenia czasu na ukonczenie robdt.

W zwigzku z zakonczeniem przez biegtego prac nad ekspertyzg oceniajgcq zasadnos$c¢ roszczen PPL,
sad zobowigzat obie strony do ostatecznego obliczenia i wskazania wysokosci swoich roszczen, przy
uwzglednieniu stanowiska biegtego wyrazonego w opinii. W efekcie PPL dokonato wspomnianego
rozszerzenia powodztwa do kwoty 298 892 tysiecy ztotych, natomiast wartos$¢ roszczenia Konsorcjum
FBL pozostata bez zmian.

W oparciu o postanowienie Saqdu Arbitrazowego z dnia 28 stycznia 2013 roku i przeprowadzong w lipcu
2013 roku wizje lokalng biegty (Grupa BS Consulting) opracowuje opinie na temat oceny wysokosci
roszczen przedstawionych przez Konsorcjum FBL w rozszerzeniu powddztwa. Opinia ma mieé charakter
odpowiedzi na pytania sformutowane przez strony w pismach procesowych ztozonych w 2012 roku.
Spodziewany termin zakonczenia tej czesci prac zostat przesuniety na pazdziernik 2013 roku,
nastepnie biegly bedzie oceniat skonkretyzowane kwotowo roszczenia Konsorcjum FBL. Do dnia
dzisiejszego Sad Arbitrazowy nie wydat biegtemu dyspozycji rozpoczecia prac nad analogiczng oceng w
zakresie wysokosci roszczen przedstawionych przez PPL w powddztwie wzajemnym. Miedzy stronami
zakonczyta sie juz wymiana pism procesowych odnoszacych sie w szczegdélnosci do kwestii legitymacji
PPL do dochodzenia roszczen z tytutu utraconych korzysci oraz wartosci tych roszczen. Konsorcjum
FBL przedtozylo w dniu 15 pazdziernika 2013 roku kolejne pismo procesowe z zatgczonag do niego
prywatng ekspertyzg finansowo-ekonomiczng, ktéra wykazata, ze zarédwno przyjete zatozenia, jak i
przedstawione wyliczenia utraconych przez PPL korzysci sg btedne i nie znajdujq oparcia w stanie
faktycznym i prawnym. W konsekwencji Konsorcjum FBL wniosto takze do sadu o ograniczenie
przysztej opinii biegtego i wylaczenia z niej roszczen z tytutu utraconych korzysci.

Zdaniem Zarzadu ostateczny werdykt Sadu Arbitrazowego w zakresie roszczen bedzie dla Konsorcjum
FBL korzystny.

W dniu 16 grudnia 2010 roku Tomasz Ryskalok i Rafat Ryskalok prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza
w formie spotki cywilnej Cerrys s.c. z siedzibg w Wykrotach wniesli pozew przeciwko Budimeksowi SA
0 zaptate kary umownej za zwtoke w usuwaniu wad ujawnionych w okresie gwarancji. Sprawa dotyczy
Budowy Zaktadu Betonéw na podstawie umowy zawartej dnia 19 maja 2003 roku o wartosci
4 189 tysiecy ztotych. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 90 000 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 19 pazdziernika 2006 roku do dnia zaptaty. W ocenie Budimeksu SA roszczenie
objete przedmiotowym sporem jest oczywiscie bezzasadne i brak jest podstaw do jego uwzglednienia
zarowno pod wzgledem formalnym, jak i merytorycznym (uptyw terminu na dochodzenie
przedmiotowych roszczen, nie uwzglednienie limitu kar w wysokoséci 15% wartosci kontraktu,
nieistotny charakter usterek). Do chwili obecnej odbyto sie 11 rozpraw, w trakcie ktérych stuchani byli
$wiadkowie powoda i pozwanego. Po przestuchaniu stron sad ma rozstrzygnaé co do wnioskéw stron o
dopuszczeniu dowoddéw z opinii biegtego. Obecnie sprawa zostata odroczona bez wyznaczenia
kolejnego terminu.
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Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie
Wodociagi i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasadzenie solidarne od konsorcjum, w skifad
ktérego wchodzity spétki Budimex SA i Budimex Dromex SA, facznej kwoty 25 252 tysigce ztotych.
Roszczenie dotyczy kosztéw wykonawstwa zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku
z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat spotek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku
z czym wartos¢ roszczenia przypadajaca na obecnie na Budimex SA wynosi 22 727 tysiecy ziotych.
W roku 2013 odbyty sie kolejne rozprawy przed sadem powszechnym, w trakcie ktorych sad zakonczyt
przestuchania swiadkéw strony powodowej i rozpoczat przestuchania $wiadkéw strony pozwanej. W
roku 2013 zostata wyznaczona jeszcze jedna rozprawa, na ktdrej przestuchiwani beda $wiadkowie
strony pozwanej.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sa znane wyniki koncowe pozostatych postepowan.

taczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczacych roszczen Budimeksu SA i spotek zaleznych
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynosi 273 114 tysiecy ztotych. Postepowania dotycza
gtéwnie odzyskania przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen
z tytutu wykonanych prac budowlanych.

W dniu 10 marca 2009 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok w sprawie z powddztwa
Budimeksu Dromeksu SA przeciwko Gminie Miejskiej Krakdéw, zasadzajac na rzecz Budimeksu
Dromeksu SA zaptate 20 708 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 5 listopada
2007 roku oraz zwrot kosztow procesu w wysokosci 143 tysigce ztotych. Pozew Budimeksu
Dromeksu SA dotyczyt zwrotu kwoty pobranej przez Gmine Miejskg Krakow w dniu 5 listopada 2007
roku z gwarancji bankowych ustanowionych przez Budimex Dromex SA jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy na zaprojektowanie i wykonanie hali widowiskowo-sportowej w Krakowie -
Czyzynach zawartej 20 grudnia 2005 roku miedzy Konsorcjum: Budimex Dromex SA, Ferrovial
Agroman SA i Decathlon SA a Gming Miejskg Krakow. Gmina pobrata wskazang kwote na zaspokojenie
kary umownej zastrzezonej w umowie, po ztozeniu o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy i naliczeniu
w zwigzku z tym odstgpieniem kary umownej, pomimo zakwestionowania przez Budimex Dromex SA
zasadnosci naliczenia takiej kary. W dniu 15 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, jako Sad II
instancji w powyzej opisanej sprawie, wydat wyrok, w ktérym zmienit wyrok Sadu I instancji,
zasgdzajac od Gminy Miejskiej Krakéow na rzecz Budimeksu Dromeksu SA kwote w wysokosci 6 903
tysigce ztotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 20 listopada 2007 roku do dnia zaptaty oraz
zwrot kosztéw procesu w wysokosci 20 tysiecy ztotych. Sad Apelacyjny oddalit apelacje Gminy
Miejskiej Krakow w pozostatym zakresie oraz zasadzit od Budimeksu Dromeksu SA na rzecz Gminy
kwote 70 tysiecy ztotych tytutem zwrotu kosztéw postepowania apelacyjnego. Budimex Dromex SA
wnidst skarge kasacyjng od wyroku do Sadu Najwyzszego. W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Sad
Najwyzszy uwzglednit kasacje i skierowat sprawe do ponownego rozpoznania do Sadu Apelacyjnego.
Wyrokiem z dnia 17 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, ponownie rozpoznajac apelacje
Gminy Miejskiej Krakéw od wyroku Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 10 marca 2008 roku, uchylit
wyrok Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 10 marca 2008 roku w czesci uwzgledniajgcej powddztwo
ponad kwote 6 903 tysigce ztotych (tj. co do kwoty 13 805 tysiecy ztotych) oraz przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania i orzeczenia o kosztach procesu Sadowi Okregowemu w Krakowie. Sprawa
z powodztwa Budimeksu SA (jako sukcesora generalnego Budimex Dromex SA) przeciwko Gminie
Miejskiej Krakdw o zaptate 20 708 tysiecy ztotych jest obecnie prawomocnie rozstrzygnieta w zakresie
zasadzenia od Gminy Miejskiej Krakéw na rzecz Budimeksu SA kwoty 6 903 tysigce ztotych
z odsetkami ustawowymi od dnia 20 listopada 2007 roku, za$ co do pozostatej czesci powddztwa
sprawa ta jest obecnie przedmiotem ponownego rozpoznania przed Sadem Okregowym w Krakowie.
Sad dopuscit wnioskowane przez Budimex SA dowody z dokumentédw i opinii biegtego. Po
przygotowaniu opinii przez biegtego strony odniosty sie do niej w pismach procesowych. Wykonana
zostata uzupetniajgca opinia biegtego, a nastepnie dodatkowa opinia uzupetniajagca. Na rozprawie w
dniu 14 pazdziernika 2013 roku sad zlecit przygotowanie kolejnej opinii przez nowego biegtego.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sa znane wyniki koncowe pozostatych postepowan.
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13. Naleznosci i zobowiazania warunkowe

30 wrzesnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
Naleznosci warunkowe
0Od jednostek powiazanych, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen - 2372
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - -
0Od jednostek powiazanych ogétem - 2372
0Od pozostatych jednostek, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen 345 186 349 791
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 14 329 14 195
0d pozostatych jednostek ogétem 359 515 363 986
Pozostate naleznosci warunkowe - 3 000
Naleznosci warunkowe ogétem 359 515 369 358
Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek powiazanych, z tytutu:
- udzielonych gwarancji i poreczen 4 060 803
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie - -
Na rzecz jednostek powiazanych ogoétem 4 060 803
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu
- udzielonych gwarancji i poreczen 1 545971 1423 993
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 70916 5732
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 1616 887 1429725
Pozostate zobowigzania warunkowe 202 040 143 180
Zobowigzania warunkowe ogétem 1 822 987 1573 708
Pozycje pozabilansowe razem (1463 472) (1 204 350)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczern obejmuja wystawione przez banki
lub podmioty powigzane na rzecz spétek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie
roszczen Grupy w stosunku do tych podmiotow z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek
to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spoétek Grupy
na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spotek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéow
budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétek Grupy. Gwarancje
udzielane zleceniodawcom Grupy stanowia alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposéb zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

Wystawione weksle wilasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych
dostawcow spotek Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowiq
zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez inwestoréw / odbiorcéw spétek Grupy.
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Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne na rzecz jednostek powigzanych
poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia

2013 roku:

Nazwa spotki Nazwa (firmy) taczna kwota Okres na Warunki Charakter
udzielajacej podmiotu, ktéremu kredytow lub jaki zostaty finansowe na powiazan
poreczenia zostaty udzielone pozyczek, ktéra udzielone jakich istniejacych
kredytu lub poreczenia lub w catosci lub poreczenia lub poreczenia pomiedzy
pozyczek lub gwarancje w okreslonej gwarancje lub gwarancje BUDIMEX SA
udzielajacej czesci zostaty a podmiotem,

gwarancji zostata udzielone ktory zaciagnat
odpowiednio kredyt lub
poreczona lub pozyczke
gwarantowana
(tys. zt.)
Budimex SA Budimex Danwood Sp. z 0.0. 60 2015-12-21 nieodptatnie zalezna
Budimex SA Mostostal Krakéow SA 72673 2021-10-31 nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0. 14 888 2017-07-15 nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. 34 872 2018-11-16 nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Bau GmbH 118 2015-06-30 nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0. 2059 2017-08-31 nieodptatnie zalezna
Budimex SA FBSerwis SA 2797 2020-10-30 nieodptatnie stowarzyszona
g;dgnoez Budownictwo FBSerwis SA 1263 2018-11-16 nieodptatnie stowarzyszona
OGOLEM 128 730
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dariusz Blocher Marcin Wegtowski
Warszawa, 23 pazdziernika 2013 roku
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