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BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w podmiotach zaleznych

Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych
Inwestycje w innych podmiotach

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem

SUMA AKTYWOW

30 wrzesnia 2017 roku

111 810
3338
28 157
727 722
61 246
6417
68 564
14 202
50 887
383 810

1456 153

226 496
733 262

48 532
788 161
244 488
988 926

3 029 865
4 486 018

31 grudnia 2016 roku

92 668
3762
29 707
724 473
61 246
6417
16 537
12 878
39 835
400 046

1387 569

159 498
462 329
46 767
290 016
1717
2272110

3232 437
4 620 006




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapital wtasny

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania dtugoterminowe ogétem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem
Zobowiazania ogotem

SUMA KAPITALU WELASNEGO | ZOBOWIAZAN

30 wrzesnia 2017 roku

145 848
80 199
54 001

5649

333 346

619 043

42 132
197 262
212 406

5348
312

457 460

24 665
1428 503
202 789
1019791
551 709
172 503
6 700
1025
1830

3409 515
3 866 975

4 486 018

31 grudnia 2016 roku

145 848
80 199
54 001

5670

382 856

668 574

29 374
194 624
180 765

5348
7

410 118

18 463
1397 654
174 635
1337780
408 741
157 540
45 272
1025
204

3541314
3951 432

4 620 006




BUDIMEX SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Rachunek zyskoéw i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz

towardéw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw

i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy
akcjonariuszom na akcje (w ztotych)

Okres 9 miesiecy zakonnczony Okres 3 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia

2017 roku 2016 roku
4 151 306 3876 916
(3673 374) (3 458 753)
477 932 418 163
(7 650) (8 113)
(138 132) (134 711)
36 860 31334
(13 027) (47 162)
355 983 259 511
72 770 61 826
(26 740) (23 894)
402 013 297 443
(68 827) (52 015)
333 186 245 428
333 186 245 428

13,05 9,61

30 wrzesnia

2017 roku 2016 roku
1657 173 1 609 627
(1 468 109) (1 439 491)
189 064 170 136
(2 554) (2791)
(45 852) (44 164)
16 252 5554
(9 593) (12 952)
147 317 115783
6 329 5848
(8 998) (7 271)
144 648 114 360
(28 243) (22 320)
116 405 92 040
116 405 92 040
4,56 3,61




BUDIMEX SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody, ktore:

Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski

lub straty po spetnieniu okre$lonych warunkéw:

Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu
zagranicznego

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow
innych catkowitych dochodéw

Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty:

Zyskil(straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow
innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody za okres

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
2017 roku 2016 roku
333 186 245 428
(21) (169)
(21) (169)
333165 245 259

Okres 3 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
2017 roku 2016 roku
116 405 92 040
142 (161)
142 (161)
116 547 91 879




BUDIMEX SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Zysk za okres

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres
Wyptata dywidendy

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

Nadwyzka

ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

54 001

54 001

Réznice kursowe
z przeliczenia
oddziatu
zagranicznego

5670

(21)
(21)

5649

Zyski
zatrzymane

382 856

333 186

333186
(382 696)
333 346

Razem

668 574
333 186
(21)

333 165
(382 696)
619 043




BUDIMEX SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres

Wyptata dywidendy
Ptatnosci w formie akgji

Stan na 30 wrzes$nia 2016 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Pozostate korekty - zaokraglenia
Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

145 848

Nadwyzka
ze sprzedazy
akcji powyzej

ich wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

53 909

(178)
53 731

272
272

(&)

54 001

Réznice kursowe
z przeliczenia
oddziatu
zagranicznego

5630

(169)
(169)

5461

209
209

5670

Zyski
zatrzymane

208 753
245 428

245 428
(207 815)

246 366

136 488
136 488

2
382 856

Razem

494 339
245 428
(169)
245 259
(207 815)
(178)
531 605

136 488
481
136 969
0

668 574




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2017 roku 2016 roku
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 402 013 297 443
Korekty o:
Amortyzacje 24 589 16 901
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (457) (247)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (54 423) (36 429)
(Zysk) / strate z dziatalnosci inwestycyjnej (5 968) 1310
Zmiane wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (2742) 366
iZFrJr:)igggnsyt;?u rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych 46 604 65 377
Inne korekty 738 77)
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 410 354 344 744
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe (272 921) (237 565)
Zmiana stanu zapasow (66 998) (56 012)
fTviyaj;takisetin;okzayl::(;jieE ityktggyL':?\A?W 0 budowe oraz zobowigzan, 60 729 359 617
Zmiana stanu kwot naleznych z tytulu umoéw o budowe (816 134) (242 235)
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow 142 968 (78 475)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (5 960) (4 780)
Srodki pieniezne wykorzystane w /z dziatalnosci operacyjnej (547 962) 85 294
Zaptacony podatek dochodowy (91 163) (80 522)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W / Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (639 125) 4772
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 933 417
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (13 951) (23 809)
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 5 367 -
Wydatki na udziaty i akcje w podmiotach powigzanych (3 249) (150)
Nabycie aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci (437 160) -
Whptywy z tytutu aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 208 632 -
Dywidendy otrzymane 40 000 31007
Pozyczki udzielone (63 853) (6 860)
Sptata udzielonych pozyczek 3136 -
Odsetki otrzymane 1913 1802
ﬁ\l?/fljlgSKTI\rCI:I\E("‘]l:\ﬁEZJNE NETTO WYKORZYSTANE W / Z DZIALALNOSCI (258 232) 2407




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (cd.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Dywidendy wyptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Roéznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 2.3)
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 2.3)

(382 696)
(8 233)
(1078)

(392 007)

(1289 364)
220

2239 546
950 402

(207 815)
(8 527)
(564)
(216 906)

(209 727)

250
1935 366
1725 889




BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdine

Budimex SA (,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 40, jest spdtka akcyjng wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000001764.

Budimex SA jest jednostkg dominujaca Grupy Budimex, w ktérej petni role centrum doradczego, zarzgdzajgcego
i finansowego.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe wykonywane w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz w niewielkim zakresie dziatalnos¢ deweloperska, zarzgdzanie
nieruchomosciami, dziatalnos¢ handlowa i produkcyjna.

Spotka nalezy do Grupy Ferrovial, ktérej jednostka dominujgca jest Ferrovial SA, z siedzibg w Madrycie, Hiszpania.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu
2.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

finansowego Spotki

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania s$rédrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego.
Szczegotowe zasady rachunkowos$ci przyjete przez Spétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane oddziatu Spoétki w Niemczech przeliczone
z euro na walute polskg oraz wartosci przypadajgce na Spotke ztytulu udziatu w nastepujgcych podmiotach
bedacych pod wspdlng kontrolg, ktére zgodnie z MSSF 11 sg traktowane jako wspodlne dziatanie: Budimex SA
Sygnity SA Sp. j., Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j., Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C., Budimex SA
Budimex Budownictwo Sp. z o0.0. S.C., Budimex SA Cadagua SA S.C. (zlikwidowana w 2016 roku), Budimex SA
Cadagua SA Il S.C., Budimex SA Tecnicas Reunidas SA-Turéw S.C., Budimex SA Ferrovial Agroman (UK) Limited -
Metro Il Sp.j (zlikwidowana w 2016 roku), Budimex SA Energetyka 1 Sp. j., Budimex SA Energetyka 2 Sp. j.,
Budimex SA Energetyka 3 Sp. j., Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 S.C., Budimex SA Cadagua SAlll S.C.,
Budimex SA Cadagua SA IV S.C., Budimex SA Cadagua SAV S.C.

Standardy zastosowane po raz pierwszy w roku 2017

Spotka postanowita skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszej aplikacji MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz
zmiany do MSSF 15: ,Data wejscia w zycie MSSF 15” i zaczeta go stosowa¢ poczgwszy od 1 stycznia 2017 roku,
a odpowiednie zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego przedstawione zostaty
w punkcie 2.2 skréconego sprawozdania finansowego za | potrocze 2017 roku.

Standardy jakie zostafy juz opublikowane, ale jeszcze nie weszfy w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcego standardu, ktéry zostat
opublikowany i zatwierdzony do stosowania w UE, ale ktdry nie wszedt jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku, (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 9. Wedtug szacunkéw Spoiki,
MSSF 9 nie miatby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatby zastosowany przez Spétke na dzien
bilansowy.
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BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardéw oraz interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania:

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Piatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci w formie akcji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz
zMSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
,instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,Opcja przedptaty z ujemng kompensatg” (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Spotka szacuje, ze przyjecie do stosowania MSSF 16 ,Leasing” moze w pewnym stopniu zwiekszy¢ zaréwno jej
aktywa trwate, jak i zobowigzania finansowe, co bedzie miato wplyw na niektére wskazniki finansowe. Jednoczesnie
Spotka oczekuje dodatniego wptywu na wynik z dziatalno$ci operacyjnej, a ujemnego na wynik z dziatalnosci
finansowe;j.

Pozostate wyzej wymienione standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spdétke na dzien bilansowy.
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2.2. Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym raportem Spétka zastosowata MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF
15: ,Data wejscia w zycie MSSF 15”. Spotka postanowita zastosowac standard retrospektywnie z tacznym efektem
pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Wedtug Spétki wezesniejsza aplikacja MSSF 15
nie miata istotnego wpltywu na sprawozdania finansowe sporzadzane w latach ubiegtych, dlatego tez na dzien
1 stycznia 2017 roku nie zostata dokonana zadna korekta, ktéra miataby zosta¢ ujeta w wyniku z lat ubiegtych.

Gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spotke wraz z pierwszym zastosowaniem MSSF 15 zostaly
zamieszczone w potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spotki opublikowanym w dniu 31 sierpnia
2017 roku.

2.3. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Spodtka wykazuje srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujace gtéwnie sSrodki pieniezne konsorcjow w czesci
przypadajgcej na wspotkonsorcjantdw. Na potrzeby sprawozdania z przeptywéw pienieznych stan Srodkow
pienieznych na poczatek ikoniec okresu pomniejszany jest o $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywdw z dziatalno$ci operacyjne;j.

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2017 roku 2016 roku 2016 roku
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 988 926 2272110 1778439
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (38 524) (32 564) (52 550)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych 950 402 2 239 546 1725 889

2.4, Zatozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spoftki nie stwierdza na dziehn sporzadzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji
dziatalnosci przez Spotke po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zobowigzania krétkoterminowe Spétki przewyzszajg aktywa obrotowe
0 379 650 tysiecy ztotych. Biorac pod uwage dobrg sytuacje Grupy Budimex w zakresie plynnosci,
ktorej sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wykazuje nadwyzke aktywoéw obrotowych
nad zobowigzaniami krétkoterminowymi w wysokosci 375 464 tysigce ztotych, Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci.

3. Zmiana struktury akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informac;ji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

) 1 0, H

. . rodzaj liczba % ud;lal liczba B i

Akcjonariusz akeii akeii w kapitale losow w glosach

! ! zaktadowym 9 na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o 0
Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 14 078 159 55,14% 14 078 159 55,14%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 2 344 000 9,18% 2 344 000 9,18%
Nationale - Nederlanden OFE zwykte 1376 939 5,39% 1376 939 5,39%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 731 000 30,29% 7 731 000 30,29%
Ogotem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%
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Powyzsze dane nie zmienily sie w poréwnaniu ze stanem zaprezentowanym w raporcie za pierwsze pétrocze
2017 roku opublikowanym 31 sierpnia 2017 roku.

4. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Budimex SA
za lll kwartaty 2017 roku

4.1. Dziatlalnos¢ Spotki w okresie trzech kwartatow 2017 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowo$cig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas
gdy najnizsze — w kwartale pierwszym.

W okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2017 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy
w wysokos$ci 4 151 306 tysiecy ztotych (w trzecim kwartale 1 657 173 tysigce ztotych), a w poréwnywalnym okresie
2016 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 3 876 916 tysiecy ztotych (w trzecim kwartale 1 609 627 tysiecy ztotych),
€0 oznacza wzrost 0 7,08% (2,95% w trzecim kwartale).

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie trzech kwartatéw 2017 roku wynidst 477 932 tysigce ztotych i byt o 59 769 tysiecy
ztotych (1j. 0 14,29%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

taczne koszty sprzedazy i koszty ogdélnego zarzadu w okresie trzech kwartatéw 2017 roku wyniosty 145 782 tysigce
ztotych, natomiast w okresie trzech kwartatéw 2016 roku wyniosty 142 824 tysigce zitotych. Udziat powyzszych
kosztow w przychodach ze sprzedazy w okresie trzech kwartatow 2017 roku wyniost 3,51% (w analogicznym okresie
2016 roku wyniost 3,68%).

W okresie trzech kwartatow 2017 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, z uwzglednieniem wyniku
z pochodnych instrumentéw finansowych, byt dodatni i wyniost 23 833 tysigce ziotych. Pozostate przychody
operacyjne obejmowaty: przychody z tytutu otrzymanych kar i odszkodowan w wysokosci 18 071 tysiecy ztotych, zysk
ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz skfadnikow rzeczowego majatku trwatego w wysokosci 5 968 tysiecy
ztotych, rozwigzanie rezerw na odszkodowania i sprawy sgdowe w wysokosci odpowiednio 4 160 tysiecy zlotych
i 1 760 tysiecy ztotych, przychody z tytutu odwréconych odpiséw aktualizujgcych naleznosci w kwocie 3 583 tysiace
ztotych, odpisane przedawnione lub umorzone zobowigzania w kwocie 1 217 tysigcy ztotych, a takze zysk z wyceny
i rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci 1 515 tysiecy ztotych. W$réd pozostatych kosztow
operacyjnych najistotniejsze pozycje stanowily: koszty z tytulu wyptaconych kar iodszkodowan w kwocie
5 374 tysigce ztotych, utworzenie rezerw na odszkodowania i sprawy sgdowe w wysokosci odpowiednio 1 502 tysigce
ztotych i 3 122 tysigce zlotych, koszty utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i kaucje w wysokosci
1 770 tysiecy ztotych, przekazane darowizny w kwocie 635 tysiecy ztotych, a takze koszty optat sgdowych wysokosci
521 tysiecy ztotych.

Dla poréwnania, w okresie trzech kwartatéw 2016 roku wynik z pozostatej dziatalnoSci operacyjnej, z uwzglednieniem
wyniku z pochodnych instrumentéw finansowych, byt ujemny i wynidést 15828 tysiecy ziotych. Pozostate
przychody operacyjne obejmowaty gtéwnie: przychody z tytutu otrzymanych kar i odszkodowan w wysokoSci
16 657 tysiecy zlotych, rozwigzanie rezerw na kary w wysokosci 6 189 tysiecy ztotych, odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych warto$é naleznosci w wysokosci 3 238 tysiecy ztotych oraz rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe w
wysokosci 2 766 tysiecy ztotych. Wsrod pozostatych kosztdw operacyjnych najbardziej istotne pozycje stanowity:
rezerwy na kary i odszkodowania w wysokosci 17 656 tysiecy ztotych, wyptaty z tytutu odszkodowan i kar umownych
w wysokosci 10 578 tysiecy ztotych, utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci w wysokosci 11 672 tysigce ziotych,
strata z pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci 2 553 tysigce ztotych oraz odpisy aktualizujgce wartosé
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 1 677 tysiecy ztotych.

Wycenione instrumenty pochodne zostaly sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku nie wystgpity przesunigcia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2
hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastapity przesuniecia z/do Poziomu 3.

W okresie trzech kwartatow 2017 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 355 983 tysigce ztotych i byt wyzszy
0 96 472 tysigce ztotych (tj. o 37,17%) w stosunku do analogicznego okresu roku 2016. Rentownos¢ dziatalnosci
operacyjnej w okresie trzech kwartatéw 2017 roku wyniosta 8,58%, natomiast w poréwnywalnym okresie 2016 roku
wskaznik ten wynidst 6,69%.

Wynik z dziatalnosci finansowej uzyskany w okresie trzech kwartatéw 2017 roku byt dodatni i wyniost 46 030 tysiecy
ztotych, natomiast w poréwnywalnym okresie 2016 roku wynik ten byt nizszy o 8 098 tysiecy ztotych. W okresie trzech
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kwartatéw 2017 roku poza przychodami z tytutu dywidend od spotek zaleznych w wysokosci 51 686 tysiecy ztotych,
w przychodach finansowych istotng pozycje stanowity réwniez odsetki w wysokosci 21 084 tysigce ztotych. Pozycja
przychoddw z tytutu odsetek obejmuje m.in. kwote 2 148 tysiecy ztotych odsetek od zakupionych w okresie trzech
kwartatéw 2017 roku, nienotowanych obligacji korporacyjnych, wyemitowanych przez banki hipoteczne oraz odsetki
od pozyczek kwocie 1 710 tysiecy ziotych udzielonych gtéwnie jednostkom powigzanym (dodatkowe informacje
0 pozyczkach udzielonych podmiotom powigzanym zamieszczone zostaty w punkcie 6. niniejszego skroconego
sprawozdania finansowego). Wspomniane powyzej obligacje o wartosci 229 308 tysiecy zlotych prezentowane sa
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozostatych krotkoterminowych aktywach finansowych i zaliczane sg do
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, a ich warto$¢ godziwa na dzien raportu zblizona jest
do wartosci ksiggowej. Koszty finansowe w okresie trzech kwartatéw 2017 roku obejmowaty gtdwnie koszty prowizji
i gwarancji bankowych w wysokosci 17 378 tysiecy zlotych, koszty dyskonta dlugoterminowych naleznosci
i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokos$ci 6 400 tysiecy ztotych, koszty odsetek w kwocie 2 359 tysiecy
oraz réznice kursowe w kwocie 586 tysiecy ztotych.

W okresie trzech kwartatébw 2016 roku gtdwne pozycje przychodéw finansowych stanowity przychody z tytutu
dywidend od spétek zaleznych w wysokosci 36 571 tysiecy ztotych oraz odsetki w wysokosci 24 914 tysiecy ztotych.
Koszty finansowe obejmowaty gtéwnie koszty prowizji i gwarancji bankowych w kwocie 17 543 tysigce ztotych, koszty
dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokoéci 5 178 tysiecy ztotych
oraz odsetki w wysokosci 1 148 tysiecy ztotych.

Zysk brutto za dziewie¢ miesiecy 2017 roku wynidst 402 013 tysiecy zilotych i byt wyzszy o 104 570 tysiecy
ztotych (j. 0 35,16%) w poréwnaniu do zysku brutto za okres dziewieciu miesigcy 2016 roku.

Spotka odnotowata w okresie dziewigciu miesiecy 2017 roku zysk netto w wysokosci 333 186 tysiecy ziotych,
osiggajac rentownos¢ netto na poziomie 8,03%, podczas gdy w analogicznym okresie 2016 roku wskaznik
rentownosci wyniost 6,33%.

W okresie trzech kwartatéw 2017 roku Spoétka nabyta i przyjeta w leasing finansowy sktadniki rzeczowego majatku
trwatego, wartosci niematerialne o tgcznej wartosci 42 301 tysiecy zlotych, w tym urzgdzenia techniczne i maszyny
stanowity 33 432 tysigce ztotych.

Dla poréwnania, w okresie trzech kwartatdw 2016 roku Spoétka nabyta i przyjeta w leasing finansowy sktadniki
rzeczowego majgtku trwatego, wartosci niematerialne oraz nieruchomosci inwestycyjne o tacznej wartosci
42 452 tysigce ztotych, w tym urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 23 083 tysigce ztotych.

Zobowigzania umowne Spéiki z tytutu zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
wyniosty 61 833 tysigce ziotych.

4.2, Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw w podziale
na kategorie

W okresie trzech kwartatéw 2017 i 2016 roku przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw
w podziale wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug za okres

Rodzaj ustug 9 miesiecy zakonczony:

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
Przychody ze sprzedazy robét budowlano-montazowych 4128 446 3852219
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 19 480 21571
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3380 3126
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow 4 151 306 3876916
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W okresie trzech kwartatéw 2017 i 2016 roku przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towardéw i materiatow w
podziale wedtug rejonu geograficznego wygladaty nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug za okres

Kraj 9 miesiecy zakonczony:
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
Polska 4011 544 3753623
Niemcy 134 623 123 293
Pozostate kraje UE 5139 -
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow 4 151 306 3876 916

W okresie trzech kwartatow 2017 i 2016 przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow
podzielone wedtug rodzajéw obiektéw przedstawiaty sig nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug za okres

] el e 9 miesiecy zakonczony:

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
Ladowo-inzynieryjne 2 323 955 2 386 004
Kubaturowe, w tym: 1804 490 1466 215
- niemieszkaniowe 1212 212 966 018
- mieszkaniowe 592 278 500 197
Pozostate 22 861 24 697
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow 4 151 306 3876 916

4.3. Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia

Rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia obejmujg gtéwnie rezerwy na straty na kontraktach na ustugi budowlane.
Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spétka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli budzetowane
koszty przekraczajg faczne przychody z tytulu umowy. Rezerwy na straty na kontraktach prezentowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe. Na dzien
30 wrzesnia 2017 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wynosito 325 398 tysiecy ztotych, natomiast na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosito 400 146 tysiecy ztotych. Tym samym w okresie 9 miesiecy 2017 roku saldo rezerw
ulegto zmniejszeniu o kwote 74 748 tysiecy ztotych, natomiast w trzecim kwartale 2017 roku o kwote 75 879 tysiecy
ztotych.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sadowego, wowczas gdy przeciwko
Spotce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego jest wieksze niz prawdopodobienstwo
wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie
prawnikow. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito 24 924 tysigce ztotych,
natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 23 565 tysiecy ztotych. Tym samym w okresie 9 miesiecy
2017 roku saldo rezerw zwiekszyto sie o kwote 1 359 tysiecy ztotych, a w trzecim kwartale o kwote 3 124 tysigce
Ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajgce z przewidywanych kar i odszkodowan zwigzanych
z realizacjg kontraktéw budowlanych. Powyzsze rezerwy tworzone sg w przypadku, gdy na Spoétce cigzy obecny
obowigzek swiadczenia wynikajgcy ze zdarzen przesztych, wypetnienie tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne
oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku saldo rezerw na
kary iodszkodowania wynosito 47 125 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito
49 784 tysigce zitotych. Tym samym w okresie 9 miesiecy 2017 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote
2 659 tysiecy ztotych, przy czym w trzecim kwartale 2017 roku spadio o 2 381 tysiecy ziotych.
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Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢ rezerw
na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdlnymi segmentami budownictwa i wynosi od
0,3% do 1,4% przychodow z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwigekszeniu
lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku saldo rezerw na naprawy
gwarancyjne wynosito 312 860 tysiecy ztotych, natomiast na dzieh 31 grudnia 2016 roku wynosito 264 956 tysiecy
ztotych. Tym samym w okresie 9 miesiecy 2017 roku saldo rezerw wzrosto o kwote 47 904 tysigce ztotych, z czego
29 866 tysiecy ztotych przypadato na trzeci kwartat 2017.

Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku saldo aktywoéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego (pomniejszonego
o kwote rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego) wynosito 383 810 tysiecy ztotych, natomiast na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosito 400 046 tysiecy ztotych. Tym samym w okresie 9 miesiecy 2017 roku saldo aktywow
ulegto zmniejszeniu o kwote 16 236 tysiecy ztotych, a w trzecim kwartale 2017 roku o 37 tysiecy ztotych.

Odpisy aktualizujgce wartosé¢ naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe

Saldo odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci i kaucji na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosito 129 987 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 132 039 tysiecy zlotych. W okresie dziewieciu miesiecy
2017 roku Spétka dokonata odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i kaucji w wysokosci 1 770 tysiecy ztotych,
odwrdcita odpisy aktualizujgce jako pozostate przychody operacyjne w wysokosci 3 583 tysigce ziotych, a takze
wykorzystata odpisy w kwocie 49 tysiecy ztotych, natomiast zmniejszenie odpiséw z tytutu réznic kursowych wyniosto
190 tysiecy ztotych. W trzecim kwartale 2017 roku Spotka odwrdcita odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci i kauciji
w kwocie 1 267 tysiecy zlotych, dokonata odpiséw w kwocie 533 tysigce zlotych i zwiekszyta ich warto$¢ o kwote
201 tysiecy ztotych z tytutu réznic kursowych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Saldo odpiséw aktualizujgcych zapasy na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku wynosito
2 493 tysigce ztotych.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazoweqgo lub organem administracji_publicznej wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia
2017 roku

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki wynosita
odpowiednio 317 035 tysiecy ziotych oraz 134 332 tysigce zlotych, natomiast na dzien 30 czerwca 2017 roku
odpowiednio 197 146 tysiecy ztotych oraz 133 483 tysigce ztotych.

Istotng zmiang w wartosci postepowan dotyczacych zobowigzan Spdtki stanowi pozew ztozony w dniu 24 lipca
2017 roku przez Muzeum Slgskie w Katowicach przeciwko Budimex SA oraz Ferrovial Agroman SA tworzgcych
konsorcjum w zwigzku z realizacjg kontraktu pn. ,Budowa nowej siedziby Muzeum Slgskiego w Katowicach”
zawartego w dniu 7 czerwca 2011 roku. Powdd domaga sie zasagdzenia solidarnie od pozwanych albo kwoty
122 758 tysiecy ziotych z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu z tytutu nienalezytego wykonania
zobowigzania wynikajgcego z kontraktu albo ewentualnie zasgdzenia roszczenia o obnizenie ceny o kwote
34 675 tysiecy ztotych tytutem zwrotu niestusznie — zdaniem powoda - zaptaconej czesci wynagrodzenia. Jako
podstawa dochodzenia zgdania gtéwnego zostat wskazany art. 471 k.c., zas zadania ewentualnego — przepisy
o rekojmi za wady.

Zdaniem Zarzadu, roszczenia objete powddztwem sg bezzasadne. Nieprawidtowosci stanowigce zdaniem powoda
podstawe faktyczng roszczen — o ile wystepujg - nie sg konsekwencjg dziatan lub zaniechan konsorcjum. Ponadto
nalezyte wykonanie obiektu przez konsorcjum zostato potwierdzone przez powoda wydanym Swiadectwem Przejecia
i Swiadectwem Wykonania dla obiektu Muzeum Slgskiego w Katowicach. Rezerwy na naprawy gwarancyjne
utworzone wczesniej pokrywajg w ocenie Zarzadu ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktu.

Najwieksza sprawa sgdowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktorej stronami sg Konsorcjanci Ferrovial Agroman SA — Budimex SA —
Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL). Spoér jest
nastepstwem ztozenia przez PPL oswiadczenia o odstgpieniu od Kontraktu na Rozbudowe Miedzynarodowego Portu
Lotniczego Warszawa - Okecie — Budowa Terminala 2.
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Poczatkowo postepowanie sgdowe dotyczyto wytgcznie powddztwa wniesionego w dniu 24 stycznia 2008 roku przez
Konsorcjum FBL, w zwigzku z bezpodstawnie zrealizowanymi przez PPL gwarancjami bankowymi udzielonymi jako
zabezpieczenie dobrego wykonania umowy, na tgczng kwote 54 382 tysigce ztotych. Sprawa ta zostata ostatecznie
rozstrzygnieta wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 23 sierpnia 2012 roku. tgczna warto$¢
zasgdzonego roszczenia oraz warto$¢ odsetek ustawowych od nieterminowych ptatnosci wyniosta 87 920 tysiecy
ztotych (przypadajgca na Budimex SA kwota to 35 168 tysiecy ziotych, z czego kwota 21 612 tysiecy ztotych
stanowita zwrot gwarancji dobrego wykonania). Kwota ta zostata przekazana przez komornika sgdowego na
wskazany rachunek bankowy Budimex SA w dniu 28 wrzesnia 2012 roku. Po oddaleniu przez Sgd Najwyzszy skargi
kasacyjnej wniesionej przez PPL, przeprowadzona egzekucja stata sie ostateczna i PPL nie moze juz domagac¢ sie
od Konsorcjum FBL zwrotu kwot zasgdzonych wyrokiem cze$ciowym.

W toku sprawy przed Sgdem Arbitrazowym PPL wnidst powddztwo wzajemne na kwote 135 719 tysiecy ziotych,
obejmujgcg naprawienie szkody, w tym utracone korzysci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kare umowng.
W dniach 31 lipca i 26 pazdziernika 2009 roku PPL wniosto do Sadu Arbitrazowego kolejne pisma procesowe
zawierajgce rozszerzenie powoddztwa wzajemnego, zmieniajgce kwote pierwotnego powddztwa wzajemnego ze
135 719 tysiecy zilotych do kwoty 280 894 tysigce ztotych. W toku dalszych dziatan procesowych w sierpniu
2012 roku roszczenie PPL zostato zwiekszone do kwoty 298 892 tysigce ztotych. Zgodnie z wysokos$cig udziatéw
okreslong w umowie konsorcjalnej ryzyko przypadajgce na Budimex SA nie przekracza tgcznej kwoty 119 556 tysiecy
ztotych. W ocenie Spotki wszystkie zawarte w pozwie wzajemnym roszczenia PPL sg bezpodstawne, w zwigzku z
czym w dniu 21 pazdziernika 2008 roku Konsorcjum FBL ztozylo odpowiedz na pozew wzajemny, ktéra zawierata
wniosek o oddalenie powodztwa w catosci, a tym samym twierdzenia o bezpodstawnosci roszczen PPL. Do chwili
obecnej odbyto sie kilkanascie rozpraw, w trakcie ktorych byli stuchani swiadkowie powoda i powoda wzajemnego na
okolicznosci zawarte w pozwie wzajemnym PPL. Ostatnim pozostatym do rozpoznania wnioskiem dowodowym
w odniesieniu do tej czesci sporu jest dowdd z opinii biegtego. Jednak dowdd ten bedzie mozna przeprowadzié
dopiero wowczas, kiedy Sad zakonczy postepowanie dowodowe w sprawie roszczen powoda. Ustalenia opinii
biegtego dotyczacej roszczen Konsorcjum FBL bedg bowiem rzutowaé na zakres roszczen PPL, a w konsekwencji na
zakres przeprowadzenia dowodu na ich poparcie.

Niezaleznie od powddztwa wzajemnego PPL i zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami w dniu 27 lutego 2009 roku
Konsorcjum FBL ztozyto pismo procesowe zawierajgce rozszerzenie powodztwa gtéwnego o kwote 216 458 tysiecy
ztotych, obejmujgca: zaptate za roboty wykonane, a niezaptacone przez inwestora, zaptate za roboty dodatkowe,
zwrot kwot zatrzymanych oraz odsetki za zwtoke. Zgodnie z umowa konsorcjalng udziat Budimex SA w tym
roszczeniu wynosi 86 583 tysigce ztotych.

W dniu 27 maja 2010 roku Sad Arbitrazowy wydat postanowienie, ktérym dopuscit dowdd z opinii biegtego odnosnie
oceny zasadnosci roszczen PPL (z pominieciem na tym etapie wysokosci dochodzonych kwot). Bieglty wybrany przez
Sad Arbitrazowy - Grupa BS Consulting rozpoczat prace pod koniec 2010 roku. W trakcie prowadzenia przez
biegtego prac odbyto si¢ kilka spotkan petnomocnikéw stron z biegtym, a takze przeprowadzona zostata w marcu
2011 roku z udziatem ww. eksperta wizja lokalna na obiektach lotniska. Efektem pracy biegtego byta sporzgdzona
przez niego opinia techniczna, ktérg petnomocnicy stron otrzymali w dniu 29 lipca 2011 roku. Do sporzgdzonej opinii
strony zgtosity swoje komentarze, uwagi oraz pytania szczegétowe, po uwzglednieniu ktérych biegty sporzadzit na
koniec marca 2012 roku koncowg opinie uzupetniajgcg. Wynikajaca z opinii ocena byta dla Konsorcjum FBL
korzystna, gdyz potwierdzata m.in. to, ze Konsorcjum FBL przystugiwato prawo przedtuzenia czasu na ukonczenie
robot.

W zwigzku z zakonczeniem przez biegtego prac nad ekspertyzg oceniajgcg zasadnos¢ roszczen PPL, sad
zobowigzat obie strony do ostatecznego obliczenia i wskazania wysoko$ci swoich roszczen, przy uwzglednieniu
stanowiska bieglego wyrazonego w opinii. W efekcie PPL dokonalo wspomnianego rozszerzenia powddztwa
do kwoty 298 892 tysigce ztotych, natomiast wartos¢ roszczenia Konsorcjum FBL pozostata bez zmian.

W oparciu o postanowienie Sadu Arbitrazowego z dnia 28 stycznia 2013 roku i przeprowadzong w lipcu 2013 roku
wizje lokalng biegly - Grupa BS Consulting miat do konca pazdziernika 2013 roku opracowac opinig na temat oceny
wysokosci roszczen przedstawionych przez Konsorcjum FBL w rozszerzeniu powddztwa. Z uwagi na fakt, iz biegty
nie przygotowat opinii w ustalonym terminie, Sad Arbitrazowy na rozprawie w dniu 20 grudnia 2013 roku podjat
decyzje o wyznaczeniu nowego biegtego. W 2015 roku ustalono ostateczny zakres opinii oraz sktad nowego zespotu
biegtych. W konsekwencji dopiero w pazdzierniku 2016 roku strony otrzymaty opinie dotyczaca roszczen Konsorcjum
wykonang przez nowy zespot biegtych. Z opinii tej wynika, ze biegli uwzglednili, co do zasady wszystkie roszczenia
Konsorcjum, ktére warto$ciowo stanowig zdecydowang wiekszos$¢ zadanej kwoty. Niemniej jednak w ocenie
Konsorcjum uznana przez bieglych kwota jest jeszcze zanizona, gdyz nie uwzglednia wszystkich roszczen, jakie
zostaty zgtoszone. Na poczatku sierpnia 2017 roku biegli przekazali Zespotowi Arbitréw oraz stronom kolejng juz
(trzecig) opinie uzupetniajgcg. W opinii tej biegli generalnie podtrzymali swoje dotychczasowe wnioski i konkluzje -
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opinia ta nie wptywa niekorzystnie na wysokos¢ roszczenia dochodzonego przez Konsorcjum. Kolejne dwa terminy
rozpraw zostaly wyznaczone na koniec pazdziernika, za$ ich celem bedzie jeszcze uzupetniajgce przestuchanie
biegtych i zakonczenie tego etapu procesu. Zdaniem Zarzadu ostateczny wyrok Sadu Arbitrazowego w zakresie
roszczen bedzie dla Konsorcjum FBL korzystny

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociagi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. o zasgdzenie solidarne od konsorcjum, w sktad ktérego wchodzity spotki
Budimex SA i Budimex Dromex SA, tgcznej kwoty 25 252 tysigce ztotych. Roszczenie dotyczy kosztéw wykonawstwa
zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat
spotek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca na obecnie na Budimex SA
wynosi 22 727 tysiecy zilotych. Sad zakonczyt przestuchiwanie $wiadkéw obu stron, nastepnie przestuchat obie
strony, zas w dniu 6 lutego 2014 roku dopuscit dowdd z opinii biegtego (ds. budownictwa) na okolicznosé m.in.: oceny
jakosci i wartosci prac wykonanych przez strone pozwang, zakresu i kompletnosci prac pozostatych do wykonania
oraz wartoéci prac poprawkowych. Zostata sporzgdzona opinia biegtego i w ocenie pozwanego jest dla niego
korzystna. Ocene tg potwierdzajg dziatania powoda, ktéry w Swietle tresci opinii wnidst o powotanie nowego biegtego.
Sad nie uwzglednit wniosku powoda w tym zakresie, zezwalajgc jedynie na przekazanie do protokotu ustnej
uzupetniajgcej opinii biegtego, ktéra to zostata ztozona na rozprawie w dniu 21 kwietnia 2015 roku. Pow6d ponownie
zawnioskowat o wyznaczenie nowego biegtego, wniosek ten zostat odrzucony przez sad na rozprawie w grudniu
2015 roku. Jednoczes$nie sad dopuscit sporzgdzenie opinii uzupetniajgcej, ktéra zostata dostarczona stronom
w czerwcu 2016 roku. Pozwany w odniesieniu do tresci opinii uzupetniajgcej podtrzymat swoje dotychczasowe
stanowisko przedstawione w stosunku do opinii gtéwnej, ktérg ocenia dla siebie korzystnie. Powdd wnidst natomiast
0 opinie kolejnego biegtego, ktora trescig pokryta sie w catosci z pierwszg opinig biegtego. W dniu 12 lipca 2017 roku
sad | instancji wydat wyrok, w ktérym zasadzit od Budimex SA jedynie kwote 22 tysiecy zlotych (tytutem zwrotu
kosztéw ekspertyz przeprowadzonych przez powoda), zas w calym pozostatym zakresie powoddztwo oddalit.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie sg znane wyniki korncowe pozostatych postepowan.

Postepowania dotyczace roszczen Spotki dotyczg gtdwnie odzyskania przeterminowanych naleznosci
od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych. Oprécz opisanej powyzej
sprawy z powddztwa Konsorcjum FBL przeciwko PPL, warto$¢ zadnej z pozostatych spraw dotyczacych roszczen nie
jest istotna. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie sg znane ich wyniki koncowe.

6. Inne istotne zdarzenia w trakcie Il kwartatu 2017 roku oraz znaczace zdarzenia po dniu
30 wrzesnia 2017 roku

W dniu 26 wrzesnia 2017 roku zostata podpisana umowa pozyczki, na podstawie ktérej Budimex SA udostepnit
spotce Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Budimex SA) pozyczke do kwoty 150 000 tysiecy
ztotych z przeznaczeniem na finansowanie przedsiewzie¢ deweloperskich. Zgodnie z umowg pozyczka bedzie
uruchamiana w transzach i zostanie sptacona do dnia 31 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato
ustalone jako suma stawki WIBOR 1M i marzy. Do dnia raportu Spétka nie wyptacata transz tej pozyczki.
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7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w okresie |l kwartatéw 2017 i 2016 oraz wysoko$c¢ nierozliczonych
sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien 30 wrzesnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku zostaty

zaprezentowane ponizej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

30 wrzesnia 2017 roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z
nim powigzane (Grupa Ferrovial)

Podmioty zalezne
Podmioty stowarzyszone
Podmioty wspdtkontrolowane

Inne spoétki powigzane*

Ogoétem

Podmiot dominujgcy oraz spoétki z
nim powigzane (Grupa Ferrovial)

Podmioty zalezne
Podmioty stowarzyszone

Ogotem

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Podmioty zalezne

Podmioty stowarzyszone
Podmioty wspétkontrolowane
Inne spdéiki powigzane*

Ogotem

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Podmioty zalezne

Podmioty stowarzyszone

Ogotem

Naleznosci

31 grudnia 2016 roku

20541 20472
96 494 66 033
148 341
2651 1920

8 7

119 842 88773

Pozyczki udzielone

30 wrzesnia 2017 roku

31 grudnia 2016 roku

15544 6 570

61 557 9163

71101 15733
Przychody

Zobowiazania

30 wrzesnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

72 327 95 843
29 479 27723
111 118
755 660
102 672 124 344

Pozyczki otrzymane

30 wrzesnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

ze sprzedazy towarow i ustug

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2017 roku 2016 roku
819 6 939
251 822 237 708
802 488
864 499
254 307 245 634

Przychody finansowe

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2017 roku 2016 roku
52 010 36 787
1370 252
53 380 37 039

8972 9 165
8972 9 165
Zakup towarow i ustug
Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia
2017 roku 2016 roku
33087 31925
78 171 30235
440 212
- 15
111 698 62 387
Koszty finansowe
Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia
2017 roku 2016 roku
44 54
44 54

*) Inne spotki powigzane uwzgledniajg réwniez podmioty, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczaca ilos¢ gtoséw
cztonek kluczowego personelu kierowniczego Spoétki albo jego bliski cztonek rodziny.
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8. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30 wrzesnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Naleznos$ci warunkowe

Od jednostek powigzanych, z tytutu: 17 162 15 654
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1508 -
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 5016 5016
- inne naleznosci warunkowe 10 638 10 638
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 509 589 463 093
- otrzymanych gwarancji i poreczen 508 787 454 607
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 802 8 486
Pozostate naleznosci warunkowe 34918 16 117
Naleznosci warunkowe ogoétem 561 669 494 864
Zobowiagzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 347 768 109 011
- udzielonych gwarancji i poreczen 347 768 109 011
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu 3188 056 2 896 580
- udzielonych gwarancji i poreczen 3174 304 2 895 488
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 13752 1092
Pozostate zobowigzania warunkowe 134 381 133 554
Zobowiagzania warunkowe ogoétem 3670 205 3139 145
Pozycje pozabilansowe razem (3 108 536) (2 644 281)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub podmioty
powigzane na rzecz Spotki gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Spétki w stosunku do tych podmiotow
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentow Spoétki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spotki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Spdtki. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Spétki stanowig alternatywny, w odniesieniu
do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu
realizacji kontraktow budowlanych.

Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcow Spoiki,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zapfaty naleznosci przez
inwestorow / odbiorcéw Spoiki.

Pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg miedzy innymi dobrowolne poddanie sie egzekucji, stanowigce
zabezpieczenie ptatnosci do kwoty 134 381 tysiecy ziotych, wymagalne w przypadku nienalezytego wykonania
obowigzkéw i zobowigzan inwestycyjnych przez Budimex SA, wynikajgcych z umowy kupna udziatéw spotki
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dariusz Blocher

Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 25 pazdziernika 2017 roku
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