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Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

sporzgdzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
AKTYWA 2012 roku 2011 roku 2011 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Aktywa trwate (diugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 239 851 274 001 112 997
Nieruchomosci inwestycyjne 3186 3278 3343
Wartosci niematerialne 3613 7 489 3655
Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 89 356 134 356 73 237
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 12 722 13 503 13 694
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11 398 12 146 11 842
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 38 451 37 883 39 419
Inne naleznosci dtugoterminowe - 24 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 867 6 498 5533
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 279 936 312 032 329 254
Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem 683 380 801 210 592 974
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe)
Zapasy 1153813 1115558 1011 313
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 904 500 511961 694 800
Kaucje z tytutu uméw o budowe 34 747 22 394 22 338
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe 644 085 229 762 327 450
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 652 5985 46
Pochodne instrumenty finansowe 875 141 1708
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 445 576 1761 630 734 997
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 089 13919 14 876
3 202 337 3 661 350 2 807 528
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 27 865 - -
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) ogétem 3 230 202 3 661 350 2807 528
SUMA AKTYWOW 3913 582 4 462 560 3 400 502
Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od 1

sporzgdzone zgodnie z MSSF

stycznia do 30 czerwca 2012 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej (cd.

PasTwA R g e
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Kapitat wtasny
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej
Kapitat podstawowy 145 848 145 848 145 848
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 234 799 234 799 234 799
Pozostate kapitaty rezerwowe 1283 1283 256
;{achZ:ai(r:‘(ieCI;g;iohwe z przeliczenia oddziatéw i podmiotow 2 086 2229 1529
Zyski/(straty) zatrzymane (116 307) 141 671 185 867
gzﬁili:itl;l:;ingg%:zeﬁadajqcy akcjonariuszom Jednostki 267 709 525 830 568 299
Kapitat wiasny przypisany udzialom niedajacym kontroli - - -
Kapitat wiasny ogétem 267 709 525 830 568 299
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 76 487 73981 30 128
Kaucje z tytutu uméw o budowe 144 595 150 122 132 397
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 138 528 124 665 110 257
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 11 385 11 385 4 059
Zobowiazania diugoterminowe ogétem 370 995 360 153 276 841
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodta finansowania 33 286 37 753 20 903
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1519013 1 698 239 1211 756
Kaucje z tytutu uméw o budowe 192 012 153 436 129 652
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe 844 816 1037 987 688 629
Otrzymane zaliczki 382 939 357 956 233 356
Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia 135 663 105 529 107 729
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 677 - 1528
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 5 045 5 044 1651
Pochodne instrumenty finansowe 5223 12 330 652
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 148 228 162 231 149 671
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 7 976 6 072 9 835
3 274 878 3576 577 2 555 362
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi _ B B
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania kréotkoterminowe ogétem 3 274 878 3576 577 2 555 362
Zobowiazania ogétem 3 645 873 3936 730 2 832 203
SUMA PASYWOW 3913 582 4 462 560 3 400 502
Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

sporzgdzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 roku 2011 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug
oraz towardw i materiatow 2883765 2248 888
!(oszty _spl:zedanych produktow i ustug oraz towarow (2 654 455) (2 044 596)
i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 229 310 204 292
Koszty sprzedazy (11 359) (10 990)
Koszty ogdlnego zarzadu (96 660) (68 438)
Pozostate przychody operacyjne 18 795 44 088
Pozostate koszty operacyjne (87 971) (24 075)
Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych 4 325 545
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 56 440 145 422
Przychody finansowe 25169 27 218
Koszty finansowe (22 262) (22 135)
Ud2|a+_w zyskach / (stratach) nettc? J_ednostek podporzadkowanych (760) (2 346)
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk brutto 58 587 148 159
Podatek dochodowy (36 500) (28 369)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 22 087 119 790
Zysk netto za okres 22 087 119 790
z tego przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 22 087 119 790
udziatom niedajacym kontroli - -
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 0.87 469

na akcje (w ztotych)

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

sporzgdzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 roku 2011 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

Zysk netto za okres 22 087 119 790
Inne catkowite dochody:
Roéznice kursowe z wyceny oddziatéow i podmiotéw zagranicznych (143) (82)
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto (143) (82)
Catkowite dochody za okres 21 944 119 708
z tego przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 21944 119 708

udziatom niedajacym kontroli - -

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku sporzgdzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Zysk za okres

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Dywidendy

Stan na 30 czerwca 2012 roku

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziaty Kapitat
. - P . niedajace wilasny
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Réznice Zyski/ (straty) Razem P -
" : kontroli ogotem
podstawowy sprzedazy kapitaty kursowe z zatrzymane
akcji powyzej rezerwowe - przeliczenia
ich wartosci ptatnosci w oddziatéw i
nominalnej formie akcji podmiotow
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 234 799 1283 2 229 141 671 525 830 525 830
- - - - 22 087 22 087 22 087
- - - (143) - (143) (143)
- - - (143) 22 087 21944 21944
- - - - (280 065) (280 065) (280 065)
145 848 234 799 1283 2 086 (116 307) 267 709 267 709

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku sporzgdzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Dywidendy

Stan na 30 czerwca 2011 roku

Zysk za okres

Korekty wynikajace z rozliczenia
prowizorycznego

Utrata wartosci firmy
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Ptatnosci w formie akcji

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udzialy Kapitat
iedaj t
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Roéznice Zyski/ (straty) Razem nll(in::gfie (‘;\;g}senn‘:
podstawowy sprzedazy kapitaty kursowe z zatrzymane
akcji powyzej rezerwowe - przeliczenia
ich wartosci platnosci w oddziatow i
nominalnej formie akcji podmiotéw
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 234 799 256 1611 297 891 680 405 680 405
- - - - 119 790 119 790 119 790
- - - (82) - (82) (82)
- - - (82) 119 790 119 708 119 708
- - - - (231 814) (231 814) (231 814)
145 848 234 799 256 1529 185 867 568 299 568 299
- - - - 141 084 141 084 141 084
- - - - (5 263) (5 263) (5 263)
- - - - (180 017) (180 017) (180 017)
- - - 700 - 700 700
- - - 700 (44 196) (43 496) (43 496)
- - 1027 - - 1027 1027
145 848 234 799 1283 2229 141 671 525 830 525 830
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

sporzgdzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 roku 2011 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 58 587 148 159
Korekty o:
Amortyzacje 28 266 13 638
Udziat w stratach netto jednostek podporzadkowanych
. L. 760 2 346
wycenianych metodg praw witasnosci
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy 45 000 -
(Zyski) z tytutu réznic kursowych (1 074) (42)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3062 403
Strata ze zbycia inwestycji 4 277 2 495
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (7 841) 1641
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 131 037 168 640
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe (409 929) (309 958)
Zmiana stanu zapasow (38 255) (19 926)
;miana sganu rezerw oraz zobowigzan z tytutu 43 998 5315
Swiadczen emerytalnych i podobnych
Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz zobowigzan,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow (145 688) (60 295)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychodéw (10 638) (21 831)
Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu uméw o budowe (607 494) (521 033)
Zmiana stanu otrzymanych zaliczek na realizowane kontrakty 24 983 7 528
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 067 (15 949)
Inne korekty (426) 44
$rodki pieniezne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej (1 000 345) (767 465)
Zaptacony podatek dochodowy (2 395) (171 599)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE
(1 002 740) (939 064)

W DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

sporzgdzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (cd.)

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 roku 2011 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 963 11 043
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (14 693) (5 983)
Sprzedaz aktywodw finansowych w jednostkach powigzanych 4 676 (1)
Nabycie aktywow dostepnych do sprzedazy (4 168) (108)
Sprzedaz aktywoéw finansowych wycenianych przez rachunek zyskdw i strat - 14 013
Odsetki otrzymane - 197
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (13 222) 19 161
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 39 485 10 793
Sptaty kredytéw i pozyczek (36 735) -
Dywidendy wyptacone (280 065) (227 964)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (7 799) (5 862)
Odsetki zaptacone (2 949) (511)
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO WYKORZYSTANE

. (288 063) (223 544)
W DZIALALNOSCI FINANSOWE]
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (1 304 025) (1143 447)
Roéznice kursowe netto 38 92
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.5) 1 740 488 1 861 547
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.5) 436 501 718 192

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

sporzgdzone zgodnie z MSSF

1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy
1.1. Jednostka Dominujaca

Jednostkg dominujaca Grupy Budimex jest spdtka Budimex SA (,Jednostka Dominujaca”), ktérej
podstawowym przedmiotem dziatalnoéci s szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe oraz
$wiadczenie ustug zarzadczych i doradczych na rzecz spétek Grupy Budimex.

Przedmiotem dziatalnos$ci Grupy sa szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe $wiadczone
w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granica, dziatalnos¢ deweloperska i zarzadzanie
nieruchomosciami oraz w niewielkim zakresie dziatalnos¢ handlowa, produkcyjna, transportowa i inne.
Poza prowadzeniem dziatalnosci budowlanej, Budimex SA petni w Grupie role centrum doradczego,
zarzadzajacego i finansowego. Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy

¢ wzmocnienie efektywnosci gospodarki finansowo-pienieznej poszczegdlnych spoétek
e umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku oraz 30 czerwca 2011 roku konsolidacji
podlegaty nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dzien Metoda

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2012 roku 2011 roku 2011 roku  Konsolidacji

Mostostal Krakéw SA Krakdéw / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Danwood Sp. z 0.0. Bielsk Podlaski / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Bau GmbH Kolonia/ Niemcy 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Budownictwo Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
g;ze;:lzleobl?rstwo Napraw Infrastruktury Warszawa / Polska 100,00% 100,00% - petna
SPV-BN 1 Sp. z 0.0. 2 Warszawa / Polska 100,00% 100,00% - petna
SPV-BN 2 Sp. z 0.0. 3 Warszawa / Polska 100,00% 100,00% - petna
Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c. Warszawa / Polska 99,00% 99,00% 99,00% proporcjonalna
Budimex SA Sygnity SA Sp. j. Warszawa / Polska 67,00% 67,00% 67,00% proporcjonalna
Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j. Warszawa / Polska 50,00% 50,00% 50,00% proporcjonalna
Tecpresa - Techniki Sprezania i Ustugi Warszawa / Polska 30,00% 30,00% 30,00% proporcjonalna

Dodatkowe Sp. z o.0.

1y Spoétka zostata nabyta w dniu 16 listopada 2011 roku.
2) Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 27 lipca 2011 roku.

3) Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 28 lipca 2011 roku.
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1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku nie wystapity zadne zmiany w
strukturze Grupy ani nie zaniechano istotnej dziatalnosci.

Nie istniejg plany zaniechania istotnej dziatalnosci, mimo ztozenia przez Zarzad Przedsiebiorstwa
Napraw Infrastruktury Sp. z o0.0. w dniu 24 sierpnia 2012 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Dziatalnos¢ budowlang w sektorze kolejowym beda prowadzity rowniez
inne spotki z Grupy.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
przekazania raportu przedstawia sie w sposob nastepujacy:

rodzai % udziat w % udziat w
Kk al liczba akcji kapitale liczba gtosow gtosach na
Akcjonariusz akal zakiadowym WzA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) o o
- Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
OFE PZU , Ztota Jesien” zwykte 1 900 000 7,44% 1 900 000 7,44%
Pozostali akcjonariusze zwykte 8 551 939 33,50% 8 551 939 33,50%
Ogotem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Od dnia przekazania raportu kwartalnego za I kwartat zakonczony dnia 31 marca 2012 roku,
tj. 25 kwietnia 2012 roku struktura akcjonariatu Budimeksu SA zmienita sie. Akcjonariusz OFE PZU
»Ztota Jesien” zwiekszyt ilo$¢ posiadanych akcji z 1 444 895 do 1 900 000. Tym samym ilo$¢ akcji
posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy zmniejszyta sie z 9 007 044 do 8 551 939 akgji.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

3.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 - Srdédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do srdédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania s$rdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i porownywalnego. Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku,
opublikowanym w dniu 20 marca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcq oraz jednostki wchodzace w skifad Grupy
Budimex w dajacej sie przewidzie¢  przysztosci. Zarzad Przedsiebiorstwa Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (,PNI Sp. z 0.0.”) w dniu 24 sierpnia 2012 roku ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtoséci z mozliwoscia zawarcia uktadu. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej ztozenie wniosku
nie wptyneto na podstawe sporzadzenia niniejszego skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ani nie stanowi przestanki zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
w przysztosci.
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Na dzien 30 czerwca 2012 roku aktywa obrotowe wykazuja nadwyzke nad zobowigzaniami
krotkoterminowymi pomniejszonymi o nalezne odroczone przychody wynikajace z przeliczenia
kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 374 763 tysiace ztotych. Pozycja gotéwkowa netto Grupy
Budimex, obejmujgca witasne s$rodki pieniezne i krétkoterminowe papiery wartosciowe pomniejszone o
zewnetrzne zrédfa finansowania, na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosita 305 163 tysigce zitotych.
Tym samym, Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke
Dominujacq oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy Budimex w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2012:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia
aktywow finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w zmiany do standardéow nie miatly istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Grupy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardow,
zmian standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 1 , Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochoddw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowoéci $éwiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do
standardéw. Wedtug szacunkédw Grupy, w/w zmiany do standarddéw nie miatyby istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 27 sierpnia
2012 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

¢ MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

¢ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e« MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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¢ MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢ MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

¢ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
oraz wspolne przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Ciezka Hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Pozyczki rzagdowe (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie
aktywow i zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” - obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywodw
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywodw
i zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (2012)"” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

e ,Wskazowki dotyczace przepisé6w przejsciowych” - poprawki do MSSF 10, MSSF 11 oraz
MSSF 12 (obowiazujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 20 ,,Rozliczanie kosztow usuwania odpadow na etapie produkcji w
kopalniach odkrywkowych” (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywoéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE. Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.
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3.2. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku, Grupa amortyzuje prawo wieczystego uzytkowania gruntow
przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Uprzednio, jak opisano
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2011, prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw nie podlegato amortyzacji. Powyzsza zmiana zasad wyceny nie miata istotnego wptywu
na warto$¢ bilansowg prawa wieczystego uzytkowania oraz wysokos$¢ zysku netto Grupy za pierwsze
potrocze 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2011 roku ulegto zmianie ze
wzgledu na modyfikacje ustalonej prowizorycznie wartosci godziwej aktywow netto Przedsiebiorstwa
Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. (w szczegdlnosci aktywow i zobowigzan dotyczacych kontraktow
dtugoterminowych) oraz wprowadzonego odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci firmy.

Szczegoty dotyczace powyzszych zmian wg stanu na 31 grudnia 2011 roku zostaty zamieszczone w
nocie nr 7 oraz w tabeli:

31 grudnia 2011 roku

po zmianach zn?i;z::mi zmiana

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zi)

Aktywa trwate (dtugoterminowe) (68 579)
Wartosci niematerialne 7 489 13117 (5 628)
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 134 356 183 031 (48 675)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 312 032 326 308 (14 276)
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) (19 975)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 511 961 515513 (3 552)
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe 229 762 246 187 (16 425)
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13919 13917 2
RAZEM AKTYWA (88 554)
Kapitat wtasny (185 280)
Zyski zatrzymane 141 671 326 951 (185 280)
Zobowiazania kréotkoterminowe 96 726
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 1 037 987 941 261 96 726
RAZEM PASYWA (88 554)

3.3. Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 5 (MSSF 5) aktywa trwate
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy prezentowane s w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w odrebnych pozycjach w ramach aktywdw obrotowych. Do grupy tej zalicza sie sktadniki
aktywéw trwatych, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

Wycena skfadnika aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy nastepuje
w kwocie nizszej z dwdch - jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa Budimex wykazata w ramach aktywow obrotowych grunty,
budynki i budowle oraz urzadzenia techniczne i maszyny, ktére ujmowane byty w ramach rzeczowych
aktywow trwatych. Sg to aktywa trwate, w stosunku do ktérych umowy sprzedazy powinny zostac
podpisane w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej.

W wyniku zakwalifikowania tych aktywéw do grupy przeznaczonych do sprzedazy nie zostaty
rozpoznane odpisy aktualizujgce ich wartosci, gdyz ceny umowne tych aktywow minus koszty
sprzedazy beda wyzsze od ich wartosci bilansowych. Od momentu przekwalifikowania tych aktywow
Grupa zaprzestata ich amortyzacji.
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Wszystkie aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 30 czerwca 2012
ujmowane sg w ramach segmentu , Dziatalno$¢ budowlana”.

Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 30 czerwca 2012 roku,
31 grudnia 2011 roku oraz 30 czerwca 2011 roku obejmuja:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 roku 2011 roku 2011 roku

w tysigcach ztotych

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, w tym: 27 865 - -
- rzeczowe aktywa trwate 27 865 - -
Ogoétem 27 865 - -

3.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedfug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow - wediug sSredniego kursu obowigzujacego na dzien
30 czerwca 2012 roku - 4,2613 ziotych/euro,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
za pierwsze pétrocze 2012 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng sSrednich
kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku - 4,2246 ztotych/euro,

poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywow porownywalnych danych finansowych 2011 roku -
wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2011 roku - 4,4168 zlotych/euro,

poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
porownywalnych danych finansowych za pierwsze pdétrocze 2011 roku - wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego =zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku -
3,9673 ztotych/euro.

3.5. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Grupa wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (obejmujace przede
wszystkim $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych oraz gromadzone
na rachunkach powierniczych w spétkach deweloperskich, o ile ich termin zapadalnosci nie przekracza
3 miesiecy) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.
Na potrzeby sprawozdania z przeptywdw pienieznych stan srodkéw pienieznych na poczatek i koniec
okresu pomniejszany jest o srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana
bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 roku 2011 roku 2011 roku

(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 445 576 1761630 734 997
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (9 075) (21 142) (16 805)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywow pienieznych 436 501 1 740 488 718 192

Komisja Nadzoru Finansowego 15



Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

sporzgdzone zgodnie z MSSF

4. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy
Budimex za I poéirocze 2012 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w trzecim
kwartale, podczas gdy najnizsze — w kwartale pierwszym.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Grupa Budimex uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 2 883 765 tysiecy ztotych, co stanowi wzrost o 28,23% w porownaniu
do przychoddw uzyskanych w tym samym okresie 2011 roku.

W pierwszym péiroczu 2012 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach
biezacych wzrosta o 8,8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 8,0%
w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym
wzrosta w poréwnywalnych okresach o 34,22%.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2012 roku wynidst 229 310 tysiecy ztotych, natomiast
w roku poprzednim w tym samym okresie osiggnat wartos¢ 204 292 tysiqce ztotych. Rentownosc
brutto sprzedazy w pierwszym pdtroczu 2012 roku wyniosta zatem 7,95%, a w pierwszym pétroczu
roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 9,08%. W pierwszym podtroczu 2012 roku zysk brutto ze
sprzedazy w segmencie budowlanym wynidst 204 837 tysiecy ztotych i byt wyzszy o 38 003 tysigce
ztotych od wyniku osiggnietego w poréwnywalnym poétroczu roku 2011, aczkolwiek rentownos¢ brutto
sprzedazy dziatalnosci budowlanej w pierwszym pdtroczu 2012 roku osiggneta wartos$¢ 7,43% (8,10%
w pierwszym poétroczu 2011 roku). Z kolei zysk brutto ze sprzedazy w segmencie deweloperskim w
okresie szesciu miesiecy 2012 roku wyniost 19 036 tysiecy ztotych, podczas gdy w poréwnywalnym
okresie roku poprzedniego wynosit 32 888 tysiecy ziotych. Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy w
dziatalnosci deweloperskiej wzrosta z poziomu 18,27% w pierwszym pdtroczu 2011 roku do 22,84% w
analogicznym okresie biezacego roku.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji
kontraktu budowlanego przekraczajq catkowitg wartos$¢ przewidywanych przychoddéw, spdtki Grupy
w momencie zidentyfikowania tego faktu tworza rezerwy na straty, prezentowane w bilansie w pozycji
~Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe”. W kolejnych okresach cze$¢ utworzonej rezerwy
jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej
catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 30 czerwca 2012 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity
425 377 tysiecy ztotych. W pierwszym poétroczu 2012 roku saldo rezerw na straty na kontraktach
spadio o kwote 70 434 tysigce ztotych, uwzgledniwszy korekte z tytutu rozliczenia prowizorycznego
wartosci godziwej aktywdw netto Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. Skorygowana
wartos¢ rezerwy na straty na kontraktach na dzien 31 grudnia 2011 roku to 495 811 tysiecy ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spétki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Na dzien 30 czerwca 2012 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita
167 212 tysigce ztotych. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku saldo rezerw na
naprawy gwarancyjne wzrosto o 16 816 tysiecy ziotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym poétroczu 2012 roku wzrosty o 369 tysiecy ziotych w pordéwnaniu
Z pierwszym potroczem roku poprzedniego, natomiast koszty ogdlnego zarzadu byty o 28 222 tysigce
ztotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2011 roku, z czego 12 243 tysigce
ztotych dotyczg Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. Wskaznik udziatu tgcznie kosztéw
sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu w sprzedazy ogdtem wzrdst z 3,53% w pierwszym podtroczu
2011 roku do 3,75% w pierwszym potroczu biezgcego roku.

Pozostate przychody operacyjne za pierwsze potrocze 2012 roku wyniosty 18 795 tysiecy ztotych
(44 088 tysiecy ztotych za pierwsze pétrocze 2011 roku) i obejmowaty uzyskane przychody z tytutu
otrzymanych odszkodowan i kar umownych w kwocie 8 771 tysiecy zitotych, a takze rozwigzanie
rezerw na zobowigzania sporne w kwocie 1 516 tysiecy ztotych. Ponadto w pierwszym pétroczu 2012
roku spotki Grupy dokonaty zbycia sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci
inwestycyjnych, z ktérego osiggnety ogoélny zysk w wysokosci 961 tysiecy ztotych. Wartosé netto
skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych sprzedanych w
pierwszym potroczu 2012 roku wynosita 119 tysiecy ztotych.
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Pozostate koszty operacyjne w pierwszym potroczu 2012 roku wyniosty 87 971 tysiecy ztotych (24 075
tysiecy ztotych w pierwszym potroczu 2011 roku), z czego 5 927 tysiecy ztotych stanowity koszty z
tytutu odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci, 28 133 tysiqce ztotych koszty z tytutu utworzenia
rezerw na restrukturyzacje oraz 1 198 tysiecy ziotych z tytutu utworzenia rezerw na sprawy sadowe.
Wartos¢ wyptaconych odszkodowan i kar umownych, ktére obcigzyty wynik Grupy w omawianym
okresie wyniosta 1 866 tysiecy ztotych, a koszty optat sadowych, egzekucji oraz postepowan sadowych
wyniosty 1 267 tysiecy ztotych. Grupa dokonata rowniez odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy
rozpoznang ha zakupie PNI Sp. z 0.0. w kwocie 45 000 tysiecy ztotych.

W okresie pierwszego péitrocza 2012 roku Grupa osiggneta zysk z tytutu wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych
w walutach obcych) w wysokosci 4 325 tysiecy ztotych, natomiast w tym samym okresie roku
poprzedniego odnotowata zysk w wysokosci 545 tysiecy ztotych.

Grupa w pierwszym potroczu 2012 roku odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
56 440 tysiecy ztotych, natomiast w pierwszym potroczu roku 2011 — w wysokosci 145 422 tysigce
ztotych (spadek o 61,19%). Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu 2012 roku stanowit
1,96% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku
stanowit 6,47% wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci
finansowej w kwocie 2 907 tysiecy ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego zysk z
dziatalnosci finansowej wynosit 5 083 tysigce ztotych. Przychody finansowe w pierwszym poéfroczu
2012 roku stanowity gtdwnie odsetki w wysokosci 23 258 tysiecy ztotych. Koszty finansowe w
pierwszym potroczu 2012 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci 4 814 tysiace
ztotych, zaptacone przez spotki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytdw w wysokosci
7 173 tysigce ztotych, koszty z tytutu utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdw w spotce
Autopistas del Levante S.L. w wysokosci 4 916 tysiecy ztotych oraz koszty z tytutu dyskonta
dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 5 350 tysiecy
ztotych.

Pierwsze potrocze 2012 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 58 587 tysiecy ztotych,
natomiast ten sam okres roku poprzedniego zyskiem brutto w wysokoséci 148 159 tysiecy ziotych
(spadek o0 60,46%).

Podatek dochodowy za sze$¢ miesiecy 2012 roku wynidst 36 500 tysiecy zitotych (28 369 tysiecy
ztotych za sze$¢ miesiecy 2011 roku), w tym:

e czes¢ biezaca w wysokosci 4 286 tysiecy ziotych

e cze$¢ odroczona w wysokosci 32 214 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 279 936 tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa wykazywata
aktywa z tego tytutu w kwocie 312 032 tysigqce ztotych. Skfadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w Grupie Budimex wynikajg gtdwnie ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych,
gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sa rdézne w ujeciu
podatkowym i ksiegowym. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku, z uwagi na
ostrozne podejscie odnosnie mozliwosci rozliczenia réznic zmniejszajacych podstawy obliczenia
podatku dochodowego w Przedsiebiorstwie Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. w latach nastepnych,
Grupa nie rozpoznata aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 12 000
tysiecy ztotych, co wptyneto na pogorszenie wyniku netto Grupy w tej samej kwocie.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za pierwsze potrocze 2012 roku wynidst 22 087
tysiecy ziotych, podczas gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za analogiczny
okres roku 2011 wynidst 119 790 tysiecy ztotych (spadek o 81,56%).

W pierwszym potroczu 2012 roku Grupa nabyta sktadniki rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialne oraz nieruchomosci inwestycyjne o tgcznej wartosci 11 213 tysiecy ztotych, w tym
urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 8 569 tysiecy ztotych.
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5. Informacje dotyczace segmentoéw operacyjnych

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana

e dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje s$wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych
wykonywanych w kraju i za granica i jest prowadzona przez nastepujgce spotki Grupy:
e Budimex SA
Mostostal Krakow SA
Budimex Bau GmbH
Budimex Budownictwo Sp. z o.0.
Tecpresa - Techniki Sprezania i Ustugi Dodatkowe Sp. z 0.0. (spétka wpisana do rejestru
przedsiebiorcow w dniu 17 marca 2011 roku)
e Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. (spdtka nabyta przez Budimex SA w dniu
16 listopada 2011 roku).

Segment dziatalnosci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie
gruntéw pod inwestycje, prowadzenie projektow inwestycyjnych w zakresie budownictwa
mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz wynajem i obstuge nieruchomosci na wilasny rachunek.
Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

e Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0.
Centrum Konferencyjne ,Budimex” Sp. z 0.0. (spo6tka sprzedana w dniu 31 maja 2011 roku)
SPV-BN 1 Sp. z 0.0. (spo6tka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 27 lipca 2011 roku)
SPV-BN 2 Sp. z 0.0. (spo6tka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 28 lipca 2011 roku)
Budimex SA w czesci dotyczacej dziatalnosci deweloperskiej, w wyniku potaczenia
z Budimeksem Inwestycje Sp. z 0.0. dnia 13 sierpnia 2009 roku.

Ocena wynikow segmentow dokonywana jest na podstawie przychoddw ze sprzedazy, zysku (straty)
brutto ze sprzedazy, zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W ramach pozostatej dziatalnosci ujeto pozostate podmioty wchodzace w skfad Grupy, ktére prowadza
miedzy innymi dziatalno$¢ produkcyjng, ustugowa i handlowa.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za I pétrocze 2012 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

dane w tysigcach ziotych

Nazwa segmentu Dziatalnosc¢ Dziatalnosc¢ Pozostata Wylaczenia  Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosé dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Sprzedaz na zewnatrz 2 659 866 83 111 140 788 - 2 883 765
Sprzedaz miedzy segmentami 97 428 229 - (97 657) -
Przychody ze sprzedazy produktow, , ;55 59, 83 340 140 788 (97 657) 2 883 765
towarow i materialow ogotem
Zysk brutto ze sprzedazy 204 837 19 036 15 559 (10 122) 229 310
Koszty sprzedazy (5 405) (4 162) (1823) 31 (11 359)
Koszty ogélnego zarzadu (91 525) (4 758) (5 367) 4990 (96 660)
Pozostate przychody / (koszty) (68 766) (573) 163 - (69 176)
operacyjne netto
Zysk z instrumentéw pochodnych 70 B 4255 - 4325
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 39 211 9 543 12 787 (5101) 56 440
Eozostane przychody / (koszty) (1 458) 2 668 1697 _ 2907
inansowe netto
Udziat w (stratach) jednostek o _ _ (760) _ (760)
wycenianych metodg praw witasnosci
Podatek dochodowy (30 910) (2 370) (4 188) 968 (36 500)
Zysk netto 6 843 9 841 9 536 (4 133) 22 087

W okresie I pdtrocza 2011 roku poszczegolne segmenty uzyskaty nastepujace wyniki:

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnosc¢ Dziatalnosc¢ Pozostata Wylaczenia  Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosc¢ dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Sprzedaz na zewnatrz 1970 161 179 769 98 958 - 2 248 888
Sprzedaz miedzy segmentami 89 316 212 - (89 528) -

Przychody ze sprzedazy produktéw,

towaréw i materiatéw ogétem 2 059 477 179 981 98 958 (89 528) 2 248 888
Zysk brutto ze sprzedazy 166 834 32888 7 007 (2 437) 204 292
Koszty sprzedazy (5 476) (3 813) (1718) 17 (10 990)
Koszty ogdlnego zarzadu (63 343) (6 765) (4 128) 5798 (68 438)
Egé‘r’:?};gﬁ'&g"dy/ (koszty) 19 224 1171 (382) . 20 013
Zysk / (strata) z instrumentow (339) B 884 B 545
pochodnych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 116 900 23 481 1663 3378 145 422
Pozostate przychody finansowe netto 3435 1 596 52 - 5083
tJv?/zlearti\;vn(ysctlzart:ectho)d{:ipgvsvtsvﬁasnoéci B B (2 346) B (2 346)
Podatek dochodowy (22 346) (4 515) (867) (641) (28 369)
Zysk / (strata) netto 97 989 20 562 (1 498) 2737 119 790
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6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w I potroczu 2012 roku oraz wysokos¢ nierozliczonych
sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien 30 czerwca 2012 roku =zostaty

zaprezentowane ponizej.

Podmiot dominujacy oraz spotki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spotki wspdtzalezne
Spotki stowarzyszone
Inne spotki powigzane*

Ogotem rozrachunki
z podmiotami powiazanymi

Podmiot dominujacy oraz spdtki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spotki wspdtzalezne
Spotki stowarzyszone
Inne spotki powigzane*

Ogotem rozrachunki
z podmiotami powiazanymi

Podmiot dominujacy oraz spdtki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spotki wspdtzalezne
Spotki stowarzyszone

Inne spotki powigzane*

Ogotem transakcje
z podmiotami powigzanymi

Podmiot dominujacy oraz spétki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spotki wspdtzalezne
Spotki stowarzyszone

Inne spotki powigzane*

Ogotem transakcje
z podmiotami powigzanymi

dane w tysigcach ziotych

Naleznosci Zobowigzania
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2012 roku 2011 roku 2012 roku 2011 roku
54 188 54 103 116 470 133 056
1206 1298 1254 1918
37 19 10 781 7 410
389 4926 676 1361
55 820 60 346 129 181 143 745

dane w tysigcach ziotych

Pozyczki udzielone / nabyte dluzne Pozyczki otrzymane / wyemitowane
papiery wartosciowe dluzne papiery wartosciowe

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2012 roku 2011 roku 2012 roku 2011 roku
- - 8 346 8 531
- - 8 346 8 531
dane w tysigcach ziotych
Przychody

ze sprzedazy towardéw i ustug Zakup towaréw i ustug

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 roku 2011 roku 2012 roku 2011 roku

30 059 31 455 (40 087) (44 800)

308 292 (2 098) (32)

44 32 (13 048) (6 339)

104 15 (1 860) (2 836)

30515 31794 (57 093) (54 007)

dane w tysigcach ztotych
) Koszty
Przychody finansowe finansowe

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 roku 2011 roku 2012 roku 2011 roku
- - (120) (263)
- - 2) -
- - (122) (263)
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*) Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspodtkontrolowane lub podmioty, na ktére
znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczacq ilo$¢ gtoséw czionek kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki Dominujacej lub spétki zaleznej Grupy Budimex albo jego bliski cztonek
rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

7. Zmiany ustalonej prowizorycznie wartosci godziwej aktywéw netto oraz utrata wartosci
firmy

W dniu 16 listopada 2011 roku Budimex SA stat sie witascicielem Przedsiebiorstwa Napraw
Infrastruktury Sp. z o0.0. i uzyskat kontrole nad spotka.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ godziwa nabytych $srodkéw trwatych oraz aktywéw i zobowigzan
zwigzanych z wyceng kontraktéw dtugoterminowych zostata ustalona prowizorycznie zgodnie z
MSSF 3, par. 45.

W trakcie 6 miesiecy 2012 roku ostatecznie ustalono wartos¢ godziwg aktywdw i zobowigzan
dotyczacych wyceny kontraktow diugoterminowych oraz dokonano odpowiednich korekt w rozliczeniu
prowizorycznym transakcji zakupu. Ustalenie finalnej wartosci godziwej srodkéw trwatych odbedzie sie
do konca rocznego okresu po nabyciu spotki PNI, tj. do 16 listopada 2012 roku.

Wartosci godziwe na moment nabycia oraz wartos¢ firmy prowizorycznie ustalone wg stanu na dzien
31 grudnia 2011 oraz 30 czerwca 2012 przedstawia ponizsza tabela (wartosci w tysigcach ztotych):

Wartos$¢ godziwa na moment nabycia ustalona
prowizorycznie wg stanu na dzien

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Optata za nabycie
- ptatnos¢ gotéwkowa na dzien nabycia 225 017 225017
Lacznie oplata za nabycie 225 017 225 017
Aktywa netto zidentyfikowane w nabytym podmiocie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1338 1338
Srodki trwate 148 723 148 723
Wartosci niematerialne 3689 9317
S rtosegoceinaportil saméuie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 13 803
Zapasy 46 367 46 367
Naleznosci i pozostate aktywa 236 482 214 734
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania (452 718) (319 059)
Razem aktywa netto w wartosciach godziwych (16 119) 115 223
Wartos¢ firmy brutto 241 136 109 794
kaczny odpis aktualizujacy wartos¢ firmy (225 017) 0
Wartosé¢ firmy po odpisie aktualizujacym 16 119 109 794
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Wartosci na moment nabycia ustalone
wg stanu na dzieh

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Optata za zakup w postaci Srodkow pienieznych (225 017) (225 017)
Srodki pieninn_e i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce na 1338 1338
moment nabycia
Wyptyw srodkéw pienieznych zwigzanych z nabyciem (223 679) (223 679)

Wartosci na moment nabycia ustalone
wg stanu na dzien

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Koszty zwigzane z nabyciem spdtki ujete w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat za rok 2011 4544 4544
- w tym podatek od czynnosci cywilnoprawnych 2 250 2 250
Przychody ze sprzedazy za okres za okres od momentu
nabycia do 31 grudnia 2011 62947 63135
Zysk (strata) netto za okres od momentu nabycia do 31 (4 011) 1252

grudnia 2011

Warto$¢ naleznosci brutto na moment nabycia spotki wynosita 178 865 tysiecy ztotych, wartos¢
naleznosci uznanych za niesciggalne i objetych odpisem wyniosta 478 tysiecy zitotych.

W trakcie 6 miesiecy 2012 roku zamortyzowano w petni zidentyfikowang na moment nabycia PNI
wartosc¢ portfela zamdwien w kwocie 3 218 tysiecy ztotych.

Rownoczesnie z ustalaniem ostatecznej wartosci godziwej aktywow i zobowigzan dotyczacych
kontraktéw dtugoterminowych na moment nabycia, rozpoznano straty na kontraktach zawartych przed
datg nabycia udziatéw, tj. przed dniem 16 listopada 2011 roku, a ktdérych okres realizacji zakonczy sie
w roku 2014. W oparciu o sporzadzong przez Budimex SA wycene udziatdéw spétki PNI podjeto decyzje
o rozpoznaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy w wysokosci 180 017 tysiecy ztotych na moment
nabycia udziatéw tj. na 16 listopada 2011 roku. Odpis aktualizujgcy zostat ujety w IV kwartale 2011
roku, w linii ,pozostate koszty operacyjne” w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat i dotyczy
segmentu Dziatalnos$¢ budowlana.

Spotka PNI zostata okreslona jako samodzielny osrodek wypracowujacy s$rodki pieniezne. Wartosé
odzyskiwalng PNI jako osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne ustalono sie na podstawie wyliczen
wartosci uzytkowej. W wyliczeniach tych wykorzystano projekcje przeptywow pienieznych w okresie
dziewiecioletnim (do 2020 roku), zatwierdzone przez Zarzad. Podstawa do prognozowania przeptywow
pienieznych poza okres piecioletni byta intencja objecia analizg catosci nowej perspektywy Unii
Europejskiej dotyczacej funduszy strukturalnych (2014-2020), ktéra ma znaczacy wptyw na wysokosé
naktadow inwestycyjnych dotyczacych podstawowej dziatalnosci osrodka wypracowywujgcego srodki
pieniezne. Stopa wzrostu uzyta w wyliczeniach nie przewyzszata dlugoterminowej przecietnej stopy
wzrostu dla branzy budowlanej, w ktérej funkcjonuje osrodek wypracowujacy srodki pieniezne. W
wyliczeniach przyjeto marze brutto dotyczaca nowych kontraktéw na gtdwnej dziatalnosci osrodka
wypracowywujgcego srodki pieniezne na poziomie pomiedzy 5%-9%. Zarzad ustalit budzetowang marze
brutto dotyczacych nowych kontraktédw na podstawie wynikoéw historycznych oraz swoich przewidywan
co do rozwoju rynku. Stopa dyskontowa wyniosta 11,1% (po ubruttowieniu). Zastosowana stopa
dyskonta to stopa przed opodatkowaniem, odzwierciedlajagca konkretne zagrozenia dotyczace
poszczegdlnych segmentéw. Wartos¢ uzytkowa obliczona na podstawie powyzszych zatozenn wyniosta
45 000 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, ze wzgledu na ztozony w sierpniu 2012 roku przez Zarzad
Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o0.0. wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu, stwierdzono, ze warto$¢ uzytkowa PNI Sp. z o0.0. jako osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne wynosi zero i tym samym zdecydowano sie na spisanie wartosci firmy o kolejne 45 000
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tysiecy ztotych, tj. do wysokosci 16 119 tysiecy ztotych. Odpis aktualizujacy zostat ujety w II kwartale
2012 roku, w pozycji ,pozostate koszty operacyjne” w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat i
dotyczy segmentu Dziatalno$¢ budowlana.

8. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego poéirocza

Do najwazniejszych czynnikow, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego poétrocza nalezy zaliczy¢:

e niestabilnos¢ sytuacji na rynkach finansowych,

e ograniczona dostepnos¢ finansowania bankowego ze wzgledu na awersje do sektora,

e pogorszenie sytuacji finansowej podwykonawcow majace wptyw na jakos¢ i terminowosc
wykonywanych prac,

e zmiennos¢ kurséw walutowych, ktére wptywajg na wysoko$¢ przychoddw ze sprzedazy
i kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji
terminowych,

e poziom cen materiatdw i ustug budowlanych wptywajacy na wysokos¢ kosztow bezposrednich
realizowanych kontraktéw,

e intensyfikacje dziatan zmierzajacych do odzyskania naleznosci przeterminowanych, ktére
zostaty objete odpisami aktualizujagcymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej
w ramach realizowanych kontraktéw,

e wyniki toczacych sie spraw sadowych, ktére szerzej opisane zostaty w nocie 13 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Portfel zamoéwien na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosit 6 933 547 tysiecy ztotych. Wartosé
kontraktéw podpisanych w okresie styczen - czerwiec 2012 roku (bez aneksdéw) wyniosta 920 793
tysigce ztotych. Liczba przedsprzedanych mieszkan w okresie styczen - czerwiec 2012 roku (bez
rezerwacji) to 210 szt.

9. Najwazniejsze zdarzenia w okresie I pétrocza 2012 roku oraz znaczace zdarzenia
po dniu 30 czerwca 2012 roku

Znaczace kontrakty:

W dniu 17 stycznia 2012 roku Urzad Morski w Stupsku poinformowat, ze w postepowaniu
o udzielenie zamdwienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego na zadanie pn.: ,Ochrona
brzegéw morskich na wschdd od Portu Dartowo”, za najkorzystniejsza zostata uznana oferta
konsorcjum Budimeksu SA (lider) i Ferrovialu Agroman SA (partner). Wartos¢ oferty wynosi 75 832
tysigce ztotych. Umowa zostata podpisana w dniu 30 lipca 2012 roku.

W dniu 30 stycznia 2012 roku Budimex SA podpisat umowe z Powisle Park Sp. z 0.0. na wykonanie
Zespotu Biurowo-Handlowo-Mieszkalnego przy ul. Kruczkowskiego w Warszawie. Warto$¢ kontraktu
wynosi 173 000 tysiecy ztotych.

W dniu 8 marca 2012 roku Budimex SA podpisat umowe z Krakéw Development I Sp. z 0.0. na
wykonanie budynku biurowego ,Centrum Biurowe Neptun w Gdansku”. Warto$¢ kontraktu wynosi
18 689 tysiecy euro (77 100 tysiecy ztotych).

W dniu 23 kwietnia 2012 roku zostata podpisana umowa koncesyjna pomiedzy Budimex Parking
Wroctaw Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od Budimeksu SA) a Wroctawskim Przedsiebiorstwem Hala
Ludowa Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu na zaprojektowanie, wybudowanie i eksploatacje parkingu
podziemnego dwukondygnacyjnego wraz z czescig naziemng w poziomie terenu o tacznej liczbie 800
miejsc postojowych dla samochoddéw osobowych i 20 miejsc postojowych dla autobusdéw na terenie
Zespotu Hali Stulecia we Wroctawiu. Umowa miata charakter warunkowy. Warunkami zawieszajacymi
wejscie w zycie umowy byly: zawarcie przez koncesjonariusza do dnia 30 kwietnia 2012 roku umowy
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kredytowej oraz otrzymanie od koncesjodawcy do dnia 15 lipca 2012 roku prawomocnej decyzji
Ssrodowiskowej. Warunek zawieszajacy dotyczacy zawarcia umowy kredytowej spetnit sie w dniu
30 kwietnia 2012 roku. Warunek zawieszajacy dotyczacy decyzji $rodowiskowej spemnit sie
20 lipca 2012 roku. Wartos¢ prac budowlanych objetych kontraktem wynosi 43 300 tysiecy ziotych, a
warto$¢ szacowanych w cenach biezacych spodziewanych przychodoéw z eksploatacji parkingu wynosi
okoto 200 000 tysiecy ztotych. Okres obowigzywania koncesji to 30 lat.

W dniu 18 czerwca 2012 roku GDDKIiA Oddziat w Biatymstoku poinformowat, ze w postepowaniu o
udzielenie zamdwienia publicznego prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego na zadanie pt.
~Budowa Obwodnicy miejscowosci Stawiski w ciggu drogi ekspresowej S-61 od S-8 wraz z budowgq i
przebudowa niezbednej infrastruktury technicznej” za najkorzystniejsza zostata uznana oferta
Budimeksu SA. Wartos¢ oferty wynosi 99 816 tysiecy ztotych. Umowa zostata zawarta w dniu 20 lipca
2012 roku.

W dniu 26 czerwca 2012 roku do Budimeksu SA wptyneto pismo od Przedsiebiorstwa Ustugowo-
Handlowo-Produkcyjnego ,LECH” w Biatymstoku informujacego o wyborze oferty konsorcjum firm
Budimex SA (lider z udziatem w konsorcjum 50,4%), Keppel Seghers Belgium N.V i Cespa Compania
Espanola de Servicios Publicos Auxiliares SA w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego na
zaprojektowanie i budowe Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadéw Komunalnych w Biatymstoku. Wartos$¢
oferty to 332 958 tysiecy ztotych.

W dniu 4 lipca 2012 roku Budimex SA otrzymat pismo informujace o wyborze oferty Budimeksu SA
przez Zarzad Drég i Mostéw w Lublinie w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego
prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego na budowe drogi dojazdowej do wezta drogowego
~Dabrowica” obwodnicy miasta Lublin w ciggu drdég ekspresowych S12, S17 i S19. Wartos$¢ oferty to
259 600 tysiecy ztotych. Umowa zostata podpisana w dniu 21 sierpnia 2012 roku.

W dniu 4 lipca 2012 roku Budimex SA zostat poinformowany przez Krakowski Holding Komunalny o
wyborze oferty konsorcjum firm Budimex SA (lider z udziatem w konsorcjum 56,25%), Keppel Seghers
Belgium N.V i Cespa Compania Espanola de Servicios Publicos Auxiliares SA w postepowaniu o
udzielenie zamodwienia publicznego na budowe Zaktadu Termicznego Przeksztatcania Odpaddéw w
Krakowie. Wartos$¢ oferty to 604 475 tysiecy ztotych.

Inne istotne zdarzenia:

W dniu 27 stycznia 2012 roku Budimex SA podpisat z Polbank EFG SA (wczesniej: EFG Eurobank
Ergasias SA Oddziat w Polsce) aneks do umowy o wielofunkcyjny Ilimit kredytowy z dnia
20 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu przedtuzono termin limitu gwarancyjnego do
30 grudnia 2012 roku i zmniejszono kwote limitu gwarancyjnego z 200 000 tysiecy ztotych do kwoty
100 000 tysiecy ztotych. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

W dniu 1 lutego 2012 roku Budimex SA podpisat z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo
Hestia SA z siedzibg w Sopocie aneks do umowy dotyczacej wspotpracy w zakresie udzielenia
gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego z dnia 18 maja 2009 roku.
Na mocy aneksu uzgodniono, ze taczna suma gwarancyjna wszystkich gwarancji wystawionych na
podstawie umowy nie przekroczy kwoty 130 000 tysiecy ztotych. Pozostate warunki umowy kredytowej
nie ulegty zmianom.

W dniu 9 lutego 2012 roku Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. zawarto z Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczenn Ergo Hestia SA umowe o wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego. Na mocy umowy PNI Sp. z o.o.
moze zleca¢ ubezpieczycielowi wystawianie gwarancji ubezpieczeniowych do limitu 70 000 tysiecy
ztotych. Limit ma charakter odnawialny. Ustanowione zabezpieczenia w ramach umowy, to 10 weksli in
blanco wraz z deklaracjami wekslowymi. W zwigzku z podpisaniem umowy ubezpieczyciel nie pobierze
zadnych optat. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazdg
ze stron poprzez wypowiedzenie z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. Pozostate
warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla umoéw tego typu.
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W dniu 12 marca 2012 roku Budimex SA otrzymat z Kredyt Banku SA podpisang umowe o limit na
gwarancje bankowe. Na mocy umowy Spotka moze w okresie do 2 marca 2013 roku zleca¢ bankowi
wystawianie gwarancji bankowych do tacznej kwoty 116 000 tysiecy ztotych. Ustanowione
zabezpieczenia w ramach umowy, to oswiadczenie Spétki o poddaniu sie egzekucji bankowej oraz
petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych prowadzonych przez bank.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

W dniu 20 kwietnia 2012 roku Budimex SA otrzymat od Banku Zachodniego WBK aneks do Umowy
o limit na gwarancje bankowe. Na mocy aneksu przedtuzono termin, do ktérego Spétka moze zlecac
Bankowi wystawianie gwarancji bankowych, do 31 maja 2012 roku. Pozostate warunki Umowy
Kredytowej pozostajg bez zmian.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Budimeksu SA podjeto uchwate o
wypfacie dywidendy. Zgodnie z podjetg uchwatg zysk netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku w kwocie 280 065 tysiecy ztotych zostat przeznaczony na wyptate dywidendy w
wysokosci 10,97 ztotych brutto na jedng akcje. Wyptatg dywidendy objete zostaty wszystkie akcje
Budimeksu SA tj. 25 530 098 akcji. Dywidende wyptacono 30 maja 2012 roku.

W dniu 8 maja 2012 roku Budimex SA otrzymat od Banku Societe Generale SA Oddziat w Polsce
podpisany aneks do umowy dotyczacej gwarancji bankowych. Na mocy aneksu przedtuzono umowe do
dnia 30 kwietnia 2013 r. Pozostate warunki umowy kredytowej pozostajg bez zmian.

W dniu 18 maja 2012 roku Budimex Nieruchomosci Sp. z o0.0. (spotka w 100% zalezna od
Budimeksu SA) podpisat z Getin Noble Bank SA umowe kredytowa z przeznaczeniem na finansowanie i
refinansowanie projektu deweloperskiego o wartosci 33 000 tysiecy ztotych. Poprzednia umowa zostata
zawarta z tym samym kontrahentem w dniu 17 pazdziernika 2011 roku i dotyczyta czesciowego
finansowania kosztow zwigzanych z projektem deweloperskim. Warto$¢ umowy wynosi 39 500 tysiecy
ztotych.

W dniu 25 maja 2012 roku Budimex SA podpisat z Bankiem Zachodnim WBK SA aneks do umowy o
limit na gwarancje bankowe. Na mocy aneksu przedtuzono termin, do ktérego Spdétka moze zlecac
bankowi wystawianie gwarancji bankowych, do 31 marca 2013 roku. Pozostate warunki Umowy
Kredytowej pozostajg bez zmian.

W dniu 30 maja 2012 roku Budimex SA otrzymat od Banku PEKAO SA informacje o podpisaniu
aneksu do umowy kredytowej z dnia 12 sierpnia 2008 roku. Na mocy aneksu przedtuzono do
30 czerwca 2012 r. termin, do ktérego Spotka moze zleca¢ bankowi wystawianie gwarancji
bankowych. Pozostate warunki umowy nie zmieniajq sie.

W dniu 5 czerwca 2012 roku Budimex SA otrzymat od Banku Credit Agricole
Corporate & Investment Bank (wczesniej Calyon SA Oddziat w Polsce) podpisany aneks do umowy
kredytowej. Aneks ustala nowy termin waznos$ci umowy na dzien 31 sierpnia 2012 roku. Pozostate
warunki umowy kredytowej pozostaty bez zmian.

W dniu 20 czerwca 2012 roku Budimex SA otrzymat od Banku Millennium SA podpisany aneks do
umowy o linie na gwarancje bankowe z dnia 31 lipca 2009 roku. Na mocy aneksu Bank Millennium SA
udostepnit Spotce linie na gwarancje do maksymalnej kwoty 180 000 tysiecy ziotych i przedtuzyt
termin waznosci tej linii do 29 maja 2013 roku.

W dniu 3 lipca 2012 roku Budimex SA otrzymat od Banku PEKAO SA informacje o podpisaniu
aneksu do umowy kredytowej z dnia 12 sierpnia 2008 roku. Na mocy aneksu Budimex Budownictwo
Sp. z o0.0. (spétka w 100% zalezna od Budimeksu SA) stata sie strong umowy kredytowej, z
mozliwoscig wystawiania gwarancji bankowych do kwoty 50 000 tysiecy ztotych. Do 30 czerwca 2013
roku przedtuzono réwniez termin, do ktérego Budimex SA i Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. mogq
zleca¢ bankowi wystawianie gwarancji bankowych. Pozostate warunki umowy nie zmienity sie.

W dniu 9 lipca 2012 roku Budimex SA zostat poinformowany przez Bank Ochrony Srodowiska SA o
podpisaniu aneksu do umowy o ustanowienie limitu zaangazowania w formie linii odnawialnej na
udzielanie gwarancji bankowych. Na mocy aneksu przedtuzono termin waznosci umowy do dnia
8 sierpnia 2012 roku. Pozostate warunki Umowy nie zmieniajq sie.

Komisja Nadzoru Finansowego 25



Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

sporzgdzone zgodnie z MSSF

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Budimex SA podpisat z BNP Paribas Bank Polska SA zmiane do
Umowy Linii Gwarancji z dnia 25 kwietnia 2008 roku. Na mocy dokumentu BNP Paribas Bank Polska
SA udostepnit Budimeksowi linie gwarancyjng do maksymalnej kwoty 176 333 tysigce ztotych i
przedtuzyt termin waznosci tej linii do 1 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku Budimex SA otrzymat od Banco Espirito Santo de Investimento SA
Oddziat w Polsce egzemplarz podpisanej umowy kredytowej. W ramach umowy kredytowej Budimex
moze zleca¢ Bankowi wystawianie gwarancji bankowych do tacznej kwoty 80 000 tysiecy ztotych.
Umowa zostata zawarta na okres do 10 lipca 2013 roku. Jako zabezpieczenie wywigzania sie przez
Budimex z zobowigzan wynikajacych z umowy kredytowej, Budimex ztozyt oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji na podstawie przepisdw ustawy Prawo bankowe. Pozostate warunki umowy sg
standardowe dla tego typu umow

W dniu 13 sierpnia 2012 roku Budimex SA podpisat aneks z dnia 18 lipca 2012 roku do umowy o
udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego z dnia 28 sierpnia 2008 roku
zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes SA. Wartos¢ limitu w ramach umowy wynosi
50 000 tysiecy ztotych. Na mocy aneksu przedtuzono termin do ktérego Budimex SA moze zlecad
towarzystwu wystawianie kontraktowych gwarancji ubezpieczeniowych do 31 sierpnia 2013 roku.
Pozostate warunki Umowy Kredytowej pozostaty bez zmian.

W dniu 24 sierpnia 2012 roku Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. bedaca jednostka
zalezng od Budimex SA ziozyla wniosek o ogloszenie upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.
Whniosek ten zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla Warszawy Pragi - Pétnoc w Warszawie, Wydziatu
IX Gospodarczego ds. Upadtosciowych i Naprawczych.
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10. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz splaty diuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W pierwszym potroczu 2012 roku Budimex SA oraz spétki Grupy nie dokonywaty emisji, wykupu lub
sptaty kapitatowych papieréw wartosciowych oraz obligacji.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwoéci zrealizowania wczeséniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

poétrocznym w stosunku do wynikoéw prognozowanych

Budimex SA nie publikowat prognoz wynikdw.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawnieh do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Budimex SA na dzien przekazania raportu wraz

ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w I pétroczu 2012 roku

Na dzien przekazania raportu Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Budimeksu SA posiadajq
nastepujace ilosci akcji:

Marcin Wegtowski (cztonek Zarzadu) 2 830 akgji
Marek Michatowski (przewodniczacy RN) 3 900 akgji

Wyzej wymienione osoby nie posiadajg opcji na akcje Spotki. Pozostate osoby zarzadzajace
i nadzorujace Budimex SA na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji lub opcji na akcje Spotki.
Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2012, tj. 25 kwietnia
2012 roku.
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13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedilug stanu
na dzien 30 czerwca 2012 roku

taczna warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 30 czerwca 2012
roku wynosita 521 985 tysiecy ziotych i przekraczata 10% kapitatu wiasnego Budimeksu SA
wynoszacego 283 852 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan przeciwko spétkom Grupy nad
sprawami z powoddztwa spétek Grupy wynosita 23 521 tysiecy ztotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, taczna warto$¢ toczacych sie postepowan
dotyczacych zobowigzan Budimeksu SA i spétek zaleznych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012
roku wynosita 272 753 tysigce ztotych. Toczace sie postepowania dotyczgce Budimeksu SA i spotek
zaleznych zwigzane sg z dziatalnoscig operacyjng spétek Grupy.

Najwieksza sprawa sadowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu toczy sie przed Sadem
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktorej stronami sg Konsorcjanci
Ferrovial Agroman SA - Budimex SA - Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsiebiorstwo
Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL). Spor jest nastepstwem zlozenia przez PPL oswiadczenia o
odstgpieniu od Kontraktu na Rozbudowe Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie -
Budowa Terminala 2. Poczatkowo postepowanie sgdowe dotyczyto wytacznie powddztwa wniesionego
w dniu 24 stycznia 2008 roku przez Konsorcjum FBL, w zwigzku z bezpodstawnie zrealizowanymi przez
PPL gwarancjami bankowymi udzielonymi jako zabezpieczenie dobrego wykonania umowy, na taczng
kwote 54 382 tysigce ziotych.

W toku sprawy PPL wnidst powddztwo wzajemne na kwote 135 719 tysiecy ziotych, obejmujacg
naprawienie szkody, w tym utracone korzysci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kare umowna.
W dniach 31 lipca i 26 pazdziernika 2009 roku PPL wniosto do Sadu Arbitrazowego kolejne pisma
procesowe zawierajace rozszerzenie powodztwa wzajemnego, zmieniajgce kwote pierwotnego
powoddztwa wzajemnego ze 135 719 tysiecy ziotych do kwoty 280 894 tysigce ztotych. W toku
dalszych dziatan procesowych w sierpniu 2012 roku roszczenie PPL zostato zwiekszone do kwoty
298 892 tysigce ztotych. Zgodnie z wysokoscig udziatow okreslong w umowie konsorcjalnej ryzyko
przypadajace na Budimex SA nie przekracza tqcznej kwoty 119 556 tysiecy ztotych.

W ocenie Budimex SA wszystkie zawarte w pozwie wzajemnym roszczenia PPL sg bezpodstawne w
zwigzku z czym w dniu 21 pazdziernika 2008 roku Konsorcjum FBL ztozyto odpowiedz na pozew
wzajemny, ktora zawierata wniosek o oddalenie powddztwa w catosci, a tym samym twierdzenia o
bezpodstawnosci roszczen PPL. Do chwili obecnej odbyto sie kilkanascie rozpraw, w trakcie ktorych byli
stuchani $wiadkowie powoda i powoda wzajemnego na okolicznosci zawarte w pozwie wzajemnym PPL.

Niezaleznie od powddztwa wzajemnego PPL i zgodnie z wcze$niejszymi zapowiedziami w dniu
27 lutego 2009 roku Konsorcjum FBL ztozyto pismo procesowe zawierajgce rozszerzenie powoddztwa
gtdwnego o kwote 216 458 tysiecy ziotych, obejmujaca: zaptate za roboty wykonane, a niezaptacone
przez inwestora, zapfate za roboty dodatkowe, zwrot kwot zatrzymanych oraz odsetki za zwioke.
Zgodnie z umowag konsorcjalng udziat Budimex SA w tym roszczeniu wynosi 86 583 tysigce ztotych.

W dniu 27 maja 2010 roku Sad Arbitrazowy wydat postanowienie, ktérym dopuscit dowod z opinii
biegtego odnosnie oceny zasadnosci roszczen PPL (z pominieciem na tym etapie wysokosci
dochodzonych kwot). Biegty wybrany przez Sad Arbitrazowy - Grupa BS Consulting rozpoczat prace
pod koniec 2010 roku. W trakcie prowadzenia przez biegtego prac odbylo sie kilka spotkan
petnomocnikéw stron z biegtym, a takze przeprowadzona zostata w marcu 2011 roku z udziatem ww.
eksperta wizja lokalna na obiektach lotniska. Efektem pracy biegtego byta sporzadzona przez niego
opinia techniczna, ktérg petnomocnicy stron otrzymali w dniu 29 lipca 2011 roku. Do sporzadzonej
opinii strony zgtosity swoje komentarze, uwagi oraz pytania szczegétowe, po uwzglednieniu ktorych
biegty sporzadzit na koniec marca 2012 roku koricowg opinie uzupetniajacg. Wynikajaca z opinii ocena
byta dla Konsorcjum FBL korzystna, gdyz potwierdzata m.in. to, ze Konsorcjum FBL przystugiwato
prawo przediuzenia czasu na ukoriczenie robét.

W zwigzku z zakonczeniem przez biegtego prac nad ekspertyza oceniajacq zasadnos$¢ roszczen PPL,
sad zobowigzat obie strony do ostatecznego obliczenia i wskazania wysokosci swoich roszczen, przy
uwzglednieniu stanowiska biegtego wyrazonego w opinii. W efekcie PPL dokonato wspomnianego
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rozszerzenia powddztwa do kwoty 298 892 tysiecy ztotych natomiast wartos¢ roszczenia Konsorcjum
FBL pozostata bez zmian. Nalezy spodziewac sie, ze kolejnym krokiem Sadu bedzie zlecenie biegtemu
sporzadzenie opinii dotyczacej zasadnosci zadanych przez strony kwot.

Zdaniem Zarzadu ostateczny werdykt Sadu Arbitrazowego w zakresie roszczen bedzie dla Konsorcjum
FBL korzystny.

W dniu 23 marca 2009 roku Sad Arbitrazowy wydat wyrok czesciowy obejmujacy rozstrzygniecie w
zakresie gwarancji bankowych (pierwszy pozew Konsorcjum FBL), ktérym zasadzit od PPL na rzecz
Konsorcjum FBL kwote 54 382 tysigce ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 9 listopada 2007
roku (na dzien wydania wyroku wysoko$¢ samych odsetek wynosita 8 805 tysiecy ztotych). Zgodnie z
umowa, konsorcjalng na Budimex SA przypada wdéwczas cze$¢ w wysokosci 40% tj. 21 753 tysiace
ztotych oraz 3 522 tysigce ztotych z tytutu odsetek.

Po otrzymaniu z Sadu Arbitrazowego uzasadnienia wyroku czesciowego konsorcjum ztozylo w sadzie
powszechnym wniosek o stwierdzenie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego poprzez nadanie mu
klauzuli wykonalnosci. W dniu 8 maja 2009 roku PPL wniosto skarge o uchylenie wyroku czesciowego i
jednoczesne wstrzymanie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego. W dniu 31 maja 2010 roku Sad
Okregowy w Warszawie uchylit w catosci wyrok czesciowy Sadu Arbitrazowego, uznajac ze zaskarzony
wyrok Sadu Arbitrazowego narusza zasady porzadku publicznego w zakresie zasadzenia
odszkodowania tacznie na rzecz trzech podmiotéw. Wyrok ten zapadt w odniesieniu do spétki Budimex
SA, ktérg Sad Okregowy uznat jako jedynego biernie legitymowanego w sprawie stwierdzajac
jednoczesnie, ze wyrok czesciowy nie mégt by¢ wydany przeciwko Ferrovial Agroman SA - Oddziat w
Polsce oraz Estudio Lamela SL - Oddziat w Polsce, albowiem oddziaty tych przedsiebiorcéw nie
posiadajg odrebnej od spétki osobowosci prawnej. Stad tez w wydanym przez Sad Okregowy wyroku -
sad ten postepowanie przeciwko tym podmiotom znidst i ztozong przez nich skarge w tym zakresie (tj.
w odniesieniu do nich) odrzucit. Odwotanie od ww. rozstrzygniecia Sqdu Okregowego ztozyli do Sadu
Apelacyjnego wszyscy trzej konsorcjanci. Spétki Ferrovial Agroman i Estudio Lamela wniosty zazalenia
na postanowienia w sprawie zniesienia postepowania wzgledem nich. Zazalenia te zostaty rozpatrzone
i zostaty przez Sad Apelacyjny uwzglednione w catosci. Rozpatrujacy je Sad Apelacyjny uchylit
zaskarzone postanowienia przyznajac racje twierdzeniom Ferrovial Agroman i Estudio Lamela
stwierdzajac, ze jako przedsiebiorcy zagraniczni (a nie ich oddzialy w Polsce) miaty legitymacje
procesowg do dziatania jako strona procesu i wyrok czesciowy wydany przez Sad Arbitrazowy zostat w
tym zakresie wydany poprawnie. W zwigzku z powyzszym postanowieniem Sadu Apelacyjnego w dniu
4 stycznia 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie skorygowat wydane w dniu 31 maja 2010 roku
rozstrzygniecie, uchylajac w catosci wyrok Sadu Arbitrazowego - réwniez wzgledem Ferrovial
Agroman SA Oddziat w Polsce oraz Estudio Lamela SL. Ferrrovial i Lamela wniosty od tego
rozstrzygniecia apelacje tozsama z apelacja ztozong przez Budimex SA.

W dniu 23 sierpnia 2012 roku po rozpoznaniu fgcznym apelacji ztozonej przez wszystkich trzech
konsorcjantow Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok, w ktorym zmienit wyroki Sadu Okregowego
z maja 2010 roku oraz stycznia 2012 roku w taki sposéb, ze oddalit w catosci skarge PPL o uchylenie
wyroku czesciowego Sadu Arbitrazowego. Oznacza to, ze Sad Apelacyjny uznat wydany przez Sad
Arbitrazowy wyrok za rozstrzygniecie wydane prawidlowo w sposdb zgodny z zasadami porzadku
prawnego. Rozstrzygniecie to jest prawomocne i chociaz przystuguje od niego skarga kasacyjna do
Sadu Najwyzszego, to na dzien dzisiejszy wyrok ten stanowi podstawe do wznowienia przez
Konsorcjum FBL postepowania o stwierdzenie wykonalnoéci wyroku Sadu Arbitrazowego poprzez
nadanie mu klauzuli wykonalnosci. Majac na uwadze warto$¢ roszczenia zasgdzonego wyrokiem oraz
moment jego wymagalnosci, warto$¢ odsetek ustawowych od nieterminowych ptatnosci wynosita
32 807 tysiecy ztotych na dzien 23 sierpnia 2012 roku, co wraz z wartoscig roszczenia gtdwnego daje
taczng kwote 87 189 tysiecy ztotych (przypadajaca na Budimex SA kwota to 34 876 tysiecy ztotych).

W dniu 16 grudnia 2010 roku Tomasz Ryskalok i Rafat Ryskalok prowadzacy dziatalnos$¢ gospodarcza
w formie spotki cywilnej Cerrys s.c. z siedzibg w Wykrotach wniesli pozew przeciwko Budimeksowi SA
0 zaptate kary umownej za zwioke w usuwaniu wad ujawnionych w okresie gwarancji. Sprawa dotyczy
Budowy Zaktadu Betondédw na podstawie umowy zawartej dnia 19 maja 2003 roku o wartosci
4 189 tysiecy ztotych. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 90 000 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 19 pazdziernika 2006 roku do dnia zaptaty. W ocenie Budimeksu SA roszczenie
objete przedmiotowym sporem jest oczywiscie bezzasadne i brak jest podstaw do jego uwzglednienia
zarowno pod wzgledem formalnym, jak i merytorycznym (uptyw terminu na dochodzenie
przedmiotowych roszczen, nie uwzglednienie limitu kar w wysokosci 15% wartosci kontraktu,
nieistotny charakter usterek). Do chwili obecnej odbyly sie 4 rozprawy, w trakcie ktérych stuchani byli
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swiadkowie powoda i pozwanego. Kolejne terminy rozpraw zostaty wyznaczone na 23 i 30 pazdziernika
2012 roku, na ktérych odbedgq sie przestuchania kolejnych swiadkow.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ziozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie
Wodociagi i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. o zasadzenie solidarne od konsorcjum, w skiad
ktorego wchodzity spétki Budimex SA i Budimex Dromex SA, tacznej kwoty 25 252 tysigce ztotych.
Roszczenie dotyczy kosztow wykonawstwa zastepczego poniesionych przez zamawiajagcego w zwigzku
Z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat spotek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku
z czym wartos¢ roszczenia przypadajaca na obecnie na Budimex SA wynosi 22 727 tysiecy ziotych.
W roku 2012 odbyly sie dwie rozprawy przed sadem powszechnym, w trakcie ktorych sad
przestuchiwat $wiadkéw strony powodowej. Kolejne rozprawy w roku 2012 beda pos$wiecone
przestuchaniu pozostatych swiadkéw obu stron.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sg znane wyniki koncowe postepowan.

taczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczacych roszczen Budimeksu SA i spotek zaleznych
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 249 232 tysigqce ztotych. Postepowania dotycza
gtownie odzyskania przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen
z tytutu wykonanych prac budowlanych.

W dniu 10 marca 2009 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok w sprawie z powoddztwa
Budimeksu Dromeksu SA przeciwko Gminie Miejskiej Krakow, zasgdzajac na rzecz Budimeksu
Dromeksu SA zaptate 20 708 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 5 listopada
2007 roku oraz zwrot kosztow procesu w wysokosci 143 tysigce ziotych. Pozew Budimeksu
Dromeksu SA dotyczyt zwrotu kwoty pobranej przez Gmine Miejskg Krakéw w dniu 5 listopada 2007
roku z gwarancji bankowych ustanowionych przez Budimex Dromex SA jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy na zaprojektowanie i wykonanie hali widowiskowo-sportowej w Krakowie -
Czyzynach zawartej 20 grudnia 2005 roku miedzy Konsorcjum: Budimex Dromex SA, Ferrovial
Agroman SA i Decathlon SA a Gming Miejska Krakow. Gmina pobrata wskazang kwote na zaspokojenie
kary umownej zastrzezonej w umowie, po ztozeniu o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy i naliczeniu
w zwigzku z tym odstapieniem kary umownej, pomimo zakwestionowania przez Budimex Dromex SA
zasadnosci naliczenia takiej kary. W dniu 15 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, jako Sad II
instancji w powyzej opisanej sprawie, wydat wyrok, w ktérym zmienit wyrok Sadu I instancji,
zasgdzajac od Gminy Miejskiej Krakow na rzecz Budimeksu Dromeksu SA kwote w wysokosci 6 903
tysigce ztotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 20 listopada 2007 roku do dnia zaptaty oraz
zwrot kosztéw procesu w wysokosci 20 tysiecy ztotych. Sad Apelacyjny oddalit apelacje Gminy
Miejskiej Krakéw w pozostatym zakresie oraz zasadzit od Budimeksu Dromeksu SA na rzecz Gminy
kwote 70 tysiecy ztotych tytutem zwrotu kosztéw postepowania apelacyjnego. Budimex Dromex SA
wnidst skarge kasacyjng od wyroku do Sadu Najwyzszego. W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Sad
Najwyzszy uwzglednit kasacje i skierowat sprawe do ponownego rozpoznania do Sadu Apelacyjnego.
Wyrokiem z dnia 17 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, ponownie rozpoznajac apelacje
Gminy Miejskiej Krakow od wyroku Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 10 marca 2008 roku, uchylit
wyrok Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 10 marca 2008 roku w czesci uwzgledniajacej powddztwo
ponad kwote 6 903 tysigce ztotych (tj. co do kwoty 13 805 tysiecy ztotych) oraz przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania i orzeczenia o kosztach procesu Sadowi Okregowemu w Krakowie. Sprawa
z powddztwa Budimeksu SA (jako sukcesora generalnego Budimex Dromex SA) przeciwko Gminie
Miejskiej Krakow o zapfate 20 708 tysiecy ztotych jest obecnie prawomocnie rozstrzygnieta w zakresie
zasgdzenia od Gminy Miejskiej Krakéw na rzecz Budimeksu SA kwoty 6 903 tysigce ztotych
z odsetkami ustawowymi od dnia 20 listopada 2007 roku, za$ co do pozostatej czesci powddztwa
sprawa ta jest obecnie przedmiotem ponownego rozpoznania przed Sadem Okregowym w Krakowie.
Sad dopuscit wnioskowane przez Budimex SA dowody z dokumentéw i opinii biegtego, sprawa zostata
odroczona do czasu przygotowania opinii przez biegtego.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sa znane wyniki koncowe pozostatych postepowan.
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14. Naleznoséci i zobowigzania warunkowe

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 roku 2011 roku 2011 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)

Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - - -
Od jednostek powiazanych ogétem - - -
Od pozostalych jednostek, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen 426 403 358 041 312 250
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 17 293 20 228 21 375
Od pozostatych jednostek ogétem 443 696 378 269 333 625
Pozostate naleznosci warunkowe 3 000 - -
Naleznos$ci warunkowe ogétem 446 696 378 269 333 625
Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek powiazanych, z tytutu:
- udzielonych gwarancji i poreczen 332 503 506
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie - - -
Na rzecz jednostek powiazanych ogétem 332 503 506
Na rzecz pozostalych jednostek, z tytutu
- udzielonych gwarancji i poreczen 1 854 916 1801 518 1 649 469
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 32 088 30 613 14 779
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 1 887 004 1832131 1 664 248
Pozostate zobowigzania warunkowe 17 259 3709 -
Zobowiazania warunkowe ogétem 1 904 595 1 836 343 1 664 754
Pozycje pozabilansowe razem (1 457 899) (1458 074) (1331129)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmuja wystawione przez banki
lub podmioty powigzane na rzecz spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie
roszczen Grupy w stosunku do tych podmiotéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek
to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spodtek Grupy
na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spoétek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow
budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétek Grupy. Gwarancje
udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

Wystawione weksle wilasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych
dostawcow spoétek Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig
zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez inwestoréw / odbiorcow spétek Grupy.
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Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne poreczenia kredytu lub pozyczki
oraz udzielone gwarancje wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku:

Nazwa spotki Nazwa (firmy) taczna kwota Okres na Warunki Charakter powiazan
udzielajacej podmiotu, ktéremu kredytow lub jaki zostaty finansowe na istniejacych
poreczenia zostaly udzielone pozyczek, ktora udzielone jakich pomiedzy
kredytu lub poreczenia lub w catosci lub poreczenia lub  poreczenia BUDIMEX SA
pozyczek lub gwarancje w okreslonej czesci gwarancje lub gwarancje a podmiotem,
udzielajacej zostata odpowiednio zostaly ktory zaciagnat

gwarancji poreczona lub udzielone kredyt lub pozyczke
gwarantowana
(tys. zt.)
Budimex SA Mostostal Krakow SA 41 883 2017-12-01 nieodptatnie zalezna
Budimex SA g;d'zmoe’; Nieruchomosci 11 816 2017-07-15 nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Danwood SA 58 014 2015-12-31 nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Bau GmbH 332 2016-12-13 nieodptatnie zalezna
Budimex SA g;d'zmoe’; Parking Wroctaw 8 903 2017-01-31 nieodptatnie zalezna
Budimex SA g;d'zmoe’; Budownictwo 10 497 2020-02-12 nieodptatnie zalezna
OGOLEM 131 445
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza, skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone
sprawozdanie jednostkowe Budimex SA i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Budimex oraz Jednostki Dominujgcej. Pétroczne sprawozdanie zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Budimex oraz Budimex SA.

Oswiadczamy réwniez, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Grupy Budimex oraz
Budimex SA — Deloitte Audyt Sp. z 0.0. dokonujgcy przegladu skréconego pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz skroconego sprawozdania jednostkowego za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2012 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Dariusz Blocher prezes Henryk Urbanski cztonek
Zarzadu = e, Zarzadu e
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Ignacio Botella wiceprezes . )
9 ) P Marcin Wegtowski cztonek
Rodriguez Zarzadu
............................. Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Andrzej Artur cztonek . .
) Jacek Daniewski cztonek
Czynczyk Zarzadu
............................ Zarzadu
imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGQ SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Budimex SA

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Budimex, dla ktérej Budimex SA z siedziba w Warszawie przy
ulicy Stawki 40 jest Spétka Dominujacg, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za zgodno$é tego skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi
obowiazujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki Dominujace;j.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowieni krajowych standardéw rewizji finansowe;j,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy te nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gldéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 z

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Jak przedstawiono w notach nr 3.1 i 7 dodatkowych informacji i objasnien do skrdconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 24 sierpnia 2012 roku Zarzad
jednostki zaleznej Przedsigbiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. ztozyt do sadu wniosek o jej
upadto$¢ zmozliwoscia zawarcia ukladu. Zalqczone skrécone $rddroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Budimex zawiera nastepujace pozycje aktywow i pasywow
dotyczqce Przedsigbiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0.:
rzeczowe aktywa trwale w kwocie 119.201 tys. ztotych,
—  wartosci niematerialne w kwocie 372 tys. ztotych,
—  warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych w kwocie 16.119 tys. ztotych,
~ aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 27.865 tys.
zotych,
— zapasy w kwocie 51.753 tys. zlotych,
—~ naleznosci i pozostale aktywa w tacznej kwocie 91.236 tys. zlotych,
~  straty zatrzymane w kwocie 76.663 tys. zlotych,
—  zobowigzania w facznej kwocie 301.765 tys. ztotych.

Wszystkie aktywa Przedsigbiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. zostaly wycenione przy
zalozeniu kontynuacji dzialalno$ci przez ta jednostke, a skrécone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Budimex nie zawiera zadnych korekt, ktére bylyby konieczne,
gdyby takie zalozenie okazalo sie niezasadne.

Z uwagi na istotna niepewno$¢ co do powodzenia postgpowania upadlosciowego z mozliwoscig
zawarcia ukladu, a tym samym mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Przedsiebiorstwo
Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci nie wypowiadamy si¢ na
temat poprawnosci wyceny ww. aktywow i zobowiazan ujetych w skréconym s$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Budimex sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2012 roku.

Z wyjatkiem kwestii opisanej powyzZej, na podstawie przeprowadzonego przegladu nie
zidentyfikowali§my niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze skrécone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srddroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Wojciech Klys

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 11775

o DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Macxe Krason Al Jana Pawla if 12; 00-854 Warszawa

tel. (022) 511-03-11, fax (022) 511-08-13

NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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