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BUDIMEX SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2010 roku

BILANS
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 1 235 506 1171 302 1161 048 743 359
1. Wartosci niematerialne i prawne 1710 1 845 2028 2 008
- wartosc¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 68 134 64 556 69 592 73 137
3. Naleznosci dlugoterminowe - - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 810 984 811 586 834 875 448 648
4.1. Nieruchomosci 13 546 13 700 14 053 13 948
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 797 438 797 886 820 822 434 700
a) w jednostkach powigzanych 795 196 795 644 818 580 432 458
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metoda praw wiasnosci - - - -
b) w pozostatych jednostkach 2242 2242 2242 2242
4.4, Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 354 678 293 315 254 553 219 566
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 350 221 289 834 252 675 217 104
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 457 3481 1878 2462
II. AKTYWA OBROTOWE 1953 257 1572 246 1718 791 1747 707
1. Zapasy 200 731 186 697 110 194 113 626
2. Naleznosci krétkoterminowe 658 308 615 453 472 262 623 888
2.1. Naleznosci od jednostek powigzanych 95 575 107 733 69 762 72 056
2.2. Naleznosci od pozostatych jednostek 562 733 507 720 402 500 551 832
3. Inwestycje krotkoterminowe 788 167 576 840 1 035 607 868 971
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 788 167 576 840 1 035 607 868 971
a) w jednostkach powigzanych 1234 61971 700 -
b) w pozostatych jednostkach 287 877 27 198 26 122
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 786 646 513 992 1 007 709 842 849
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 306 051 193 256 100 728 141 222
AKTYWA RAZEM 3188 763 2 743 548 2 879 839 2 491 066
PASYWA
I. Kapitat (fundusz) wiasny 584 627 529 277 590 312 558 274
1. Kapitat zakladowy 127 650 127 650 127 650 127 650
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - - - -
3. Akcje (udziatly) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapital zapasowy 285 093 285 093 324 265 324 265
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 3 560 4 092 3964 4 489
6. Pozostale kapitatly rezerwowe - - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - -
8. Zysk (strata) netto 168 324 112 442 134 433 101 870
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wlk. ujemna) - - - -
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 2 604 136 2 214 271 2 289 527 1932792
1. Rezerwy na zobowiazania 261 667 232 738 193 087 216 046
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 967 52 679 34 019 39 819
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2767 2767 2767 2 696
- dtugoterminowa 1441 1441 1441 1722
- krétkoterminowa 1326 1326 1326 974
1.3. Pozostate rezerwy 178 933 177 292 156 301 173 531
- dtugoterminowe 77 628 67 253 66 617 67 035
- krétkoterminowe 101 305 110 039 89 684 106 496
2. Zobowiazania dtugoterminowe 3920 5905 10 660 13 037
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
2.1. Wobec pozostatych jednostek 3920 5905 10 660 13 037
3. Zobowiazania krotkoterminowe 1 378 869 1172106 1 237 402 1196 964
3.1. Wobec jednostek powigzanych 104 570 84 704 115 995 98 023
3.2. Wobec pozostatych jednostek 1269 893 1082 830 1118 666 1094 847
3.3. Fundusze specjalne 4 406 4 572 2741 4 094
4. Rozliczenia miedzyokresowe 959 680 803 522 848 378 506 745
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 959 680 803 522 848 378 506 745
- dtugoterminowe 5150 5150 5150 5150
- krétkoterminowe 954 530 798 372 843 228 501 595
PASYWA RAZEM 3188 763 2 743 548 2 879 839 2 491 066
Obliczenie wartosci ksiegowej na akcje Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 584 627 529 277 590 312 558 274
Liczba akgji 25 530 098 25 530 098 25 530 098 25 530 098
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt.) 22,90 20,73 23,12 21,87
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BUDIMEX SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2010 roku

POZYCJE POZABILANSOWE ( w tys. zt )

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.3. Inne (z tytutu)

- pozostate naleznosci warunkowe

2. Zobowiazania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie

3. Inne (z tytutu)
- pozostate zobowigzania pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe razem

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
271 333 233 263 184 534 193 799
271 333 233 263 184 534 193 799
268 437 230 420 179 094 189 226
2 896 2843 5440 4 573
1463 057 1428 443 1 341 620 1281 793
109 812 121 556 150 350 90 144
109 812 121 556 150 350 90 144
1 353 245 1 306 887 1191 270 1191 649
1351091 1303 089 1185 080 1186 167
2154 3798 6 190 5482
(1191 724) (1195 180) (1157 086) (1 087 994)

Komisja Nadzoru Finansowego



BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2010 roku

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw

II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatdw

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki
- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne

XI. Koszty finansowe
1. Odsetki w tym:
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne

XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto

XV. Podatek dochodowy
a) czesc biezaca
b) czes$¢ odroczona

XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw witasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto

Obliczenie zysku (straty) na jedna akcje zwykia

Zysk /(strata) za III kwartaty narastajaco (w tys. zt)

Zysk /(strata) netto zanualizowany (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk /(strata) za III kwartaty narastajaco na jedng akcje zwykig (w zt.)
Zysk /(strata) zannualizowany na jedng akcje zwykitg (w zt.)

III kwartaty

III kwartaty

III kwartat . III kwartat -
za okres narastajaco 2a okres narastajaco
za okres za okres
g: g;'g;':g o0d 01.01.10 z: g;'g;'g: od 01.01.09
e do 30.09.10 e do 30.09.09
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
1 238 237 2 591 052 828 551 2127 621
37 196 67 459 26 955 122 179
1237 981 2 590 628 828 312 2 126 762
256 424 239 859
(1113 213) (2334 442) (805 051) (1 866 968)
(36 282) (73 705) (23 704) (45 166)
(1113 190) (2 334 378) (805 013) (1 866 405)
(23) (64) (38) (563)
125 024 256 610 23 500 260 653
(2 095) (6 680) (2 690) (9 164)
(26 232) (77 667) (27 646) (83 262)
96 697 172 263 (6 836) 168 227
9 085 46 565 38 947 45 199
- 2913 4733 4 876
9 085 43 652 34 214 40 323
(40 612) (72 578) (12 074) (102 873)
(2) - - -
(39 013) (42 040) - (42 173)
(1597) (30 538) (12 074) (60 700)
65 170 146 250 20 037 110 553
10 777 70 725 44 204 79 335
- 35952 2031 9 596
- 35952 2 031 9 596
8 026 26 450 13 307 28 929
214 252 - -
- - 2 000 2 000
2751 8 323 26 866 36 973
- - - 1837
(7 151) (18 641) (9 587) (60 139)
(512) (1 595) (949) (4 802)
(37) (110) (115) (524)
(2 890) (5766) (3 416) (48 360)
(341) (341) - (38)
(3 408) (10 939) (5 222) (6 939)
68 796 198 334 54 654 129 749
68 796 198 334 54 654 129 749
12914 30 010 8 099 27 879
46 012 81 608 44 761 66 302
(33 098) (51 598) (36 662) (38 423)
55 882 168 324 46 555 101 870

III kwartatly
narastajaco
za okres
od 01.01.10
do 30.09.10

168 324
200 888
25 530 098
6,59

7,87

III kwartaly
narastajaco
za okres
od 01.01.09
do 30.09.09

101 870
152 203

25 530 098
3,99

5,96
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BUDIMEX SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2010 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

III kwartat

III kwartatly

III kwartaly

2a okres narastajaco narastajaco
od 01.07.10 za okres rok 2009 za okres
do 30.09.10 od 01.01.10 od 01.01.09
do 30.09.10 do 30.09.09
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 529 277 590 312 604 549 604 549
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - - -
;j;élsva:;alar;;acshny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 529 277 590 312 604 549 604 549
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 127 650 127 650 127 650 127 650
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 127 650 127 650 127 650 127 650
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu - - - -
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy - - - -
a) zwigkszenie - - - -
b) zmniejszenie - - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu - - - -
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu - - - -
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych - - - -
a) zwigkszenie - - - -
b) zmniejszenie - - - -
3.2. Akcje (udziaty) wilasne na koniec okresu - - - -
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 285 093 324 265 346 172 346 172
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - (39 172) (21 907) (21 907)
a) zwiekszenie (z tytutu) - - 78 020 78 020
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) - - 78 020 78 020
b) zmniejszenie (z tytutu) - (39 172) (99 927) (99 927)
- wyptata dywidendy - (35 575) (99 927) (99 927)
- korekta z tytutu potaczenia - (3 597) - -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 285 093 285 093 324 265 324 265
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4 092 3964 3538 3538
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - (404) 426 951
a) zwigkszenie (z tytutu) - - 426 951
- zmiany roznic kursowych z przeliczenia oddziatdw zagranicznych - - 426 951
b) zmniejszenie (z tytutu) (532) (404) - -
- zmiany roznic kursowych z przeliczenia oddziatdw zagranicznych (532) (404) - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3 560 3 560 3 964 4 489
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 112 442 134 433 127 189 127 189
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 112 442 134 433 127 189 127 189
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - - -
gsigay:;(;alﬁzzzleglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 112 442 134 433 127 189 127 189
a) zwiekszenie (z tytutu) - 3597 - -
- korekta z tytutu potaczenia - 3597 - -
b) zmniejszenie (z tytutu): - (138 030) (127 189) (127 189)
- podziatu zysku na kapitat zapasowy - - (78 020) (78 020)
- wyptata dywidendy - (138 030) (49 169) (49 169)
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty bteddéw podstawowych - - - -
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych _ _ _ _
poréwnywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 112 442 - - -
7. Wynik netto 55 882 168 324 134 433 101 870
a) zysk netto 55 882 168 324 134 433 101 870
a) strata netto - - - -
c) odpisy z zysku - - - -
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 584 627 584 627 590 312 558 274
:;];klsz;;aslt\;valta:)ny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 584 627 584 627 590 312 558 274
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BUDIMEX SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2010 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

III kwartaty

III kwartaty

III kwartat R III kwartat R
narastajaco narastajaco
za okres 2a okres za okres 2a okres
od 01.07.10 od 01.07.09
do 30.09.10 od 01.01.10 do 30.09.09 od 01.01.09
T do 30.09.10 T do 30.09.09
(tys. zf) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 55 882 168 324 46 555 101 870
II. Korekty razem 167 222 (240 340) 288 087 241 014
1. Amortyzacja 4 485 13109 4 301 12 448
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (297) (525) (521) 774
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 67 (35 588) (1 752) (9 628)
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 3339 2777 (2 695) 57 352
5. Zmiana stanu rezerw 28 929 68 580 8231 59 438
6. Zmiana stanu zapasow (14 034) (90 537) 20 794 10 702
7. Zmiana stanu naleznosci (45 947) (152 863) (40 700) 47 656
8. Zmlana stlanu zobf)wmzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 211 512 155 181 60 841 (28 241)
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (18 000) (192 596) 268 040 126 517
10. Inne korekty (2 832) (7 878) (28 452) (36 004)
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 223 104 (72 016) 334 642 342 884
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 64 559 112 156 36 319 177 815
1. Zbyoe’ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 199 4207 3005 3653
aktywow trwatych
2. _Zbyoe inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne _ _ 2336 2336
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3 360 46 949 29 978 170 826
a) w jednostkach powiazanych 3 360 26 949 9 558 10 116
- zbycie aktywdw finansowych - - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach 2942 2942 9 558 9570
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 300 400 - -
- odsetki 118 135 - 456
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - 23 472 - 90
b) w pozostatych jednostkach - 20 000 20 420 160 710
- zbycie aktywdw finansowych - 19 067 20 000 157 770
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
- odsetki - 933 420 2 940
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - - - -
4. Inne wptywy inwestycyjne 61 000 61 000 1000 1000
II. Wydatki (9 780) (79 422) (16 740) (146 154)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych (6 340) (11746) (10 042) (12 669)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: (550) (910) (2 697) (84 542)
a) w jednostkach powiazanych (550) (910) (2 277) (6 023)
- nabycie aktywow finansowych - (10) (2 277) (6 023)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (550) (900) - -
b) w pozostatych jednostkach - - (420) (78 519)
- nabycie aktywow finansowych - - (420) (78 519)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne (2 890) (66 766) (4 001) (48 943)
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 54 779 32734 19 579 31 661
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
I. Wplywy - - - -
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych _ _ ~ _
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - - - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe - - - -
II. Wydatki (5 229) (182 081) (162 312) (184 172)
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (2 575) (173 605) (149 096) (149 096)
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu _ _ ~ _
podziatu zysku
4. Spfaty kredytdw i pozyczek - - (2 024) (16 311)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - (8 000) (8 000)
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (2 493) (7 903) (2 792) (8 874)
8. Odsetki (161) (573) (400) (1891)
9. Inne wydatki finansowe - - - -
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 229) (182 081) (162 312) (184 172)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 272 654 (221 363) 191 909 190 373
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 272 654 (221 063) 191 983 189 677
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 300 74 (696)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 513 992 1007 709 650 866 653 172
G. $rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 786 646 786 646 842 849 842 849
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 21 521 21521 25422 25422
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BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2010 roku

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Budimex SA za dziewie¢ miesiecy 2010 roku oraz dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Polsce (,PZR"), opisanymi
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spétki za rok 2009.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane taczne wszystkich oddziatéow
dziatajacych na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, 30 czerwca 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku
i 30 wrzesnia 2009 roku, sporzadzane w walutach obcych i przeliczone na walute polskq wedtug
kursow przedstawionych w pkt. 1.4 niniejszego skréoconego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajg rowniez dane przypadajace
na Budimex SA z tytutu udziatu w spétkach wspoétzaleznych Budimex SA Sygnity SA Sp. j., Budimex SA
Ferrovial Agroman SA Sp. j. oraz Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.c. zagregowane metoda
proporcjonalng zgodnie z art. 61 ustawy o rachunkowosci.

1.2, Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi skréconymi sprawozdaniami finansowymi

W roku konczacym sie dnia 31 grudnia 2009 roku doszio do transakcji potaczeniowych spoiki
Budimex SA (spdtka przejmujgca) ze spotkami Budimex Dromex SA i Budimex Inwestycje Sp. z o.0.
(spotki przejmowane), ktére zostaty rozliczone zgodnie z przepisami artykutu 44 c ustawy
o rachunkowosci metoda taczenia udziatdow, co zostato szerzej opisane w sprawozdaniu finansowym
Spotki za rok 2009.

Ponadto, w dniu 23 czerwca 2010 roku doszto do pofaczenia spo6tki Budimex SA ze spdtka Budimex
Auto - Park Sp. z 0.0., co zostato szerzej opisane w sprawozdaniu finansowym Spoétki za I podtrocze
2010 roku.

W zwigzku z powyzszym, poréwnywalne dane zaprezentowane w niniejszym skréconym sprawozdaniu
finansowym zostaty przeksztatcone w stosunku do opublikowanego skréconego sprawozdania
finansowego Budimex SA za III kwartat 2009 roku oraz opublikowanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2009 w sposob zapewniajacy ich porownywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad
rachunkowosci.

Ponizej przedstawiono wartosci korygujace kapitat wlasny i zysk (strate) netto Spdtki na dzien
30 wrzesnia 2009 roku i 31 grudnia 2009 roku w wyniku pofaczenia spétek w stosunku do kwot
zaprezentowanych w opublikowanym skréconym sprawozdaniu finansowym Budimex SA za III kwartat
2009 roku i opublikowanym sprawozdaniu finansowym Budimex SA za 2009 rok:

- w tym
Kapitat zysk (strata)

wiasny netto

Wartosci na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wedtug skréconego sprawozdania
finansowego za III kwartat 2009 roku* 482117 16 470
- korekty kapitatu wtasnego**/ zysku netto Budimex Dromex SA 79 138 89 800
- korekty kapitatu wiasnego**/ zysku netto Budimex Auto-Park Sp. z o0.0. 2772 2772
- korekta z tytutu wyptaconych dywidend pomiedzy potaczonymi spotkami - (7 172)
- réznica pomiedzy wartoscig kapitatéw zaktadowych spétek przejmowanych (5 753) B
a wartosciq ich akcji/udziatdw w ksiegach Budimex SA

Wartosci na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wedlug skréoconego sprawozdania 558 274 101 870

finansowego za III kwartat 2010 roku

* Skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2009 roku zostato sporzadzone z uwzglednieniem potaczenia spotek Budimex SA
i Budimex Inwestycje Sp. z 0.0.

** korekty kapitatu wtasnego obejmuja korekty kapitatu zapasowego, kapitatu z aktualizacji wyceny, zysku (straty) z lat ubiegtych
oraz zysku (straty) netto.
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- w tym
va?::;\a' zysk (strata)

y netto
Wartosci na dzien 31 grudnia 2009 roku wedtug sprawozdania finansowego 585 253 138 030

za 2009 rok
- korekty kapitatu wiasnego** / zysku netto Budimex Auto-Park Sp. z o.0. 3575 3575
- korekta z tytutu wyptaconych dywidend pomiedzy potaczonymi spotkami - (7 172)
- réznica pomiedzy wartoscig kapitatdw zaktadowych spétki przejmowanej 1 484 B
a wartosciq jej akcji/udziatow w ksiegach Budimex SA

Wartosci na dzien 31 grudnia 2009 roku wedtug skréconego sprawozdania 590 312 134 433

finansowego za III kwartat 2010 roku

Ponadto, w zwigzku z rozszerzeniem definicji jednostek powigzanych w Ustawie o rachunkowosci,
Spoétka przeklasyfikowata posiadane udziaty w spoétkach Autopistas del Levante S.L (3,16%)
i Autostrada Potudnie Sp. z o. 0. (5,05%) z pozycji udzialy w pozostatych jednostkach do pozycji
udziaty w jednostkach powigzanych. Powyzsze spétki znajduja sie wraz z Budimex SA pod wspdlng
kontrola Grupo Ferrovial SA. Wartos¢ przeklasyfikowanych udziatéw na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
wynosita 20 252 tysigce ztotych.

1.3. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Poza zmianami opisanymi w pkt. 1.2. niniejszego skréconego sprawozdania finansowego, nie wystgpity
inne zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

« poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow - wedtug sSredniego kursu obowigzujacego na dzien
30 wrzesnia 2010 roku - 3,9870 ztotych/euro,

« poszczegdllne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za trzy
kwartaty 2010 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2010 roku - 4,0027 ztotych/euro,

« poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw pordwnywalnych danych finansowych - wedtug $redniego
kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2009 roku - 4,1082 ztotych/euro,

« poszczegllne pozycje rachunku zyskdédw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
poréwnywalnych danych finansowych za trzy kwartaty 2009 roku - wedtug kursu stanowiacego
Srednig arytmetyczng sSrednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku -
4,3993 ziotych/euro.

1.5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 wrzesnia 2010 roku.
Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 30 wrzeénia 2010 roku nadwyzka zobowigzan i rezerw krotkoterminowych
oraz krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych biernych nad aktywami obrotowymi Budimex SA
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wynosita 482 773 tysigce ziotych. Biorgc pod uwage dobrg sytuacje Grupy Budimex w zakresie
ptynnoséci oraz nadwyzke aktywéw krotkoterminowych nad zobowigzaniami krétkoterminowymi
w wysokosci 299 584 tysiecy ziotych, wykazywang na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Budimex, Zarzad Spotki nie stwierdza
na dzien podpisania sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

2. Zmiana struktury Akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
przekazania raportu przedstawiata sie w sposdb nastepujacy:

- . % udziat . % udziat
: . rodzaj liczba . liczba

Akcjonariusz akcii akcii w kapitale tosow w gtosach

1 1 zaktadowym g na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
OFE PZU ,Ztota Jesien” zwykte 1 444 895 5,66% 1 444 895 5,66%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9 007 044 35,28% 9 007 044 35,28%
Ogoétem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Od dnia przekazania skroconego sprawozdania za pierwsze poétrocze 2010 roku, tj. 31 sierpnia
2010 roku struktura akcjonariatu Budimex SA nie ulegta zmianie.

3. Opis czynnikéw i zdarzein majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagniete
przez Budimex SA

3.1. Dziatalnos¢ Spotki w III pétroczu 2010 roku

W okresie trzech kwartatéw 2010 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci
2 591 052 tysiecy ziotych (w trzecim kwartale 1 238 237 tysiecy ztotych), z czego 95,61% stanowity
przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wynoszace 2 477 410 tysiecy ziotych,
natomiast 2,47% - przychody z dziatalnosci deweloperskiej i wynajmu nieruchomosci wynoszace
63 928 tysiecy ztotych.

W poréwnywalnym okresie 2009 roku przychody ze sprzedazy wynosity 2 127 621 tysiecy ztotych
(w trzecim kwartale 828 551 tysiecy ztotych), z czego 97,07% stanowity przychody ze sprzedazy ustug
budowlano-montazowych wynoszace 2 065 302 tysiqce ztotych, natomiast przychody z dziatalnosci
deweloperskiej i wynajmu nieruchomosci wyniosty 17 279 tysiecy ztotych (0,81%).

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wzrosty w okresie trzech kwartatéw 2010 roku
0 19,95% w poréownaniu z analogicznym okresem roku 2009. Przychody ze sprzedazy dziatalnosci
deweloperskiej majg charakter okresowy, gdyz sg rozpoznawane w momencie przeniesienia wtasnosci
mieszkania/lokalu na nabywce po odbiorze technicznym catego obiektu.

Zysk ze sprzedazy za 9 miesiecy 2010 roku uksztattowat sie na poziomie 172 263 tysiecy ztotych i byt
0 4 036 tysiecy ztotych wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Z kolei zysk z dziatalnosci operacyjnej w okresie trzech kwartatéw 2010 roku osiggnat wartosc¢
146 250 tysiecy ztotych, natomiast w poréwnywalnym okresie 2009 roku wynidst 110 553 tysigce
ziotych. Gtownym czynnikiem wplywajacym na poprawe wyniku na poziomie operacyjnym
w porownaniu do ubiegtego roku byly nizsze o 29 623 tysigce ztotych koszty utworzonych rezerw na
sprawy sadowe, kary i odszkodowania.

Dzieki pozytywnemu wynikowi z dziatalnosci finansowej, na ktéry ztozyly sie gtownie otrzymane
dywidendy i odsetki, zysk z dziatalnosci gospodarczej za 9 miesiecy 2010 roku wynidst 198 334 tysigce
ztotych i byt o 68 585 tysiecy ztotych wyzszy niz w porownywalnym okresie 2009 roku.

Spoétka uzyskata za okres trzech kwartatow zysk netto w wysokosci 168 324 tysigce ztotych, osiggajac
wyzsza rentowno$¢ na poziomie zysku netto - 6,50%, niz w porédwnywalnym okresie roku
poprzedniego - 4,79%.
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3.2, Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli
budzetowane koszty przekraczajg taczne przychody z tytutu umowy. W kolejnych okresach czes¢
utworzonej rezerwy jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu
przy uwzglednieniu ujemnej catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 30 wrzesénia 2010 roku saldo rezerw
na straty na kontraktach wynosito 444 461 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
wynosito 177 988 tysiecy ztotych. W okresie 9 miesiecy 2010 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu
o0 kwote 203 638 tysiecy ztotych, z czego w trzecim kwartale wzrosto o kwote 129 796 tysiecy ztotych.

Rezerwy na sprawy sadowe

Spoétka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego, woéwczas
gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego
dla jednostki jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny
tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie prawnikow. Na dzien
30 wrzesnia 2010 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito 41 932 tysigce ztotych, natomiast
na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wynosito 40 553 tysigce ztotych. W okresie 9 miesiecy 2010 roku
saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 686 tysiecy ziotych, przy czym w trzecim kwartale ulegto
obnizeniu o kwote 280 tysiecy ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spoétka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace z przewidywanych kar i odszkodowan
zwigzanych z realizacjq kontraktow budowlanych. Rezerwy powyzsze sa tworzone w przypadku,
gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek $wiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych, wypetnienie
tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty
zobowigzania. Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku saldo rezerw na kary i odszkodowania wynosito
44 685 tysiecy ziotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wynosito 41 011 tysiecy ziotych.
W okresie 9 miesiecy 2010 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 14 592 tysiecy ztotych,
przy czym w trzecim kwartale ulegto obnizeniu o kwote 9 333 tysiecy ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysokos$¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegoélnymi segmentami
budownictwa i wynosi od 0,3% do 1,4% przychodéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega
indywidualnej analizie i moze ulegac¢ zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wynosito 91 738 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wynosito 88 838 tysiecy ziotych. W okresie
9 miesiecy 2010 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 7 702 tysigce ziotych, z czego
w trzecim kwartale wzrosto o kwote 11 334 tysigce ztotych.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie dziewieciu miesiecy 2010 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwiekszyty sie o kwote 97 546 tysiecy ziotych (wzrost o kwote 60 387 tysiecy ztotych w stosunku do
poziomu wykazanego na dzien 30 czerwca 2010 roku i wzrost o kwote 133 117 tysiecy ztotych
w stosunku do poziomu wykazanego na dzien 30 wrzesnia 2009 roku), natomiast rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty sie o kwote 45 948 tysiecy ziotych (wzrost o kwote
27 288 tysiecy ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na dzien 30 czerwca 2010 roku i wzrost
o kwote 40 148 tysiecy ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na dzienn 30 wrzesnia 2009 roku).

Odpisy aktualizujace wartosé¢ naleznosci

Saldo odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wynosito 95 533 tysigce
ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wynosito 64 235 tysiecy ztotych. W okresie trzech
kwartatow 2010 roku Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w wysokosci
42 040 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale w wysokosci 39 013 tysiecy ztotych), natomiast
odwrdcita w wysokosci 12 776 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale w wysokosci 1 605 tysiecy
ziotych).
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3.3. Istotne zmiany w zakresie postepowan sadowych w III kwartale 2010 roku

Warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
pozostawata na poziomie zblizonym do wartosci przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Spéfki
za rok 2009 i skréconym sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2010 roku i wynosita
odpowiednio 226 189 tysiecy ztotych oraz 270 379 tysiecy ziotych.

W 2010 roku nastgpity dalsze rozstrzygniecia w sprawie sporu pomiedzy Konsorcjum Ferrovial
Agroman SA - Budimex SA - Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsiebiorstwem Panstwowe
~Porty Lotnicze” (PPL), w nastepstwie ztozenia przez PPL oswiadczenia o odstgpieniu od Kontraktu
na Rozbudowe Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie - Budowa Terminala 2,
co zostato szerzej opisane w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2009. Mianowicie, w dniu
31 maja 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie uchylit w catosci wyrok czesciowy Sadu Arbitrazowego
zdnia 23 marca 2009 roku, w ktérym ten zasadzit od PPL na rzecz Konsorcjum FBL kwote
54 382 tysiecy ziotych wraz z odsetkami ustawowymi. Uzasadnieniem uchylenia byto naruszenie
zasady porzadku publicznego w zakresie zasadzenia odszkodowania facznie na rzecz trzech
podmiotow, w sytuacji, gdy $wiadczenie jest podzielne. W dniu 13 lipca 2010 roku Budimex SA ztozyt
apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie. Zdaniem Zarzadu ostateczny werdykt Sadu
Arbitrazowego bedzie dla Konsorcjum FBL korzystny.

W dniu 10 sierpnia 2010 roku Sad Krajowy w Neuruppin przedstawit wstepne stanowisko w sprawie
pozwu skierowanego przez Republike Federalng Niemiec (reprezentowana przez kraj zwigzkowy
Brandenburgia) z dnia 8 lutego 2005 roku, potwierdzajac co do zasady roszczenia przeciwko
Budimex SA w wysokosci 1 697 tysiecy euro. Budimex SA ma czas do dnia 3 listopada 2010 roku
na ztozenie pisma procesowego w sprawie przedstawionego stanowiska.

Ponadto, w sprawie dotyczacej pozwu ztozonego przez Miejskie Wodociagi i Kanalizacje
w Bydgoszczy Sp. z 0.0. z dnia 5 marca 2008 roku, w dniu 30 wrzesnia 2010 roku Sad wydat
postanowienie, w ktorym odmoéwit odrzucenia pozwu, a tym samym uznat sad powszechny za wtasciwy
do rozpoznania sporu. Do dnia 28 pazdziernika 2010 roku Budimex SA zilozy zazalenie
od postanowienia Sadu.

Jednoczesénie, w dniu 20 pazdziernika 2010 roku Sad Najwyzszy uwzglednit skarge kasacyjng
wniesiong przez Budimex Dromex SA (spdtka potaczona z Budimex SA w roku 2009) od wyroku
Sadu II instancji z dnia 15 lipca 2009 roku w sprawie z powddztwa powyzszej spotki przeciwko Gminie
Miejskiej Krakéw. Sprawa trafi do ponownego rozpoznania przez Sad Okregowy w Krakowie.

Powyzsze sprawy zostaty szerzej opisane w sprawozdaniu finansowym Spéiki za rok 2009.

W okresie III kwartatu 2010 roku nie miaty miejsca inne rozstrzygniecia w zakresie istotnych
postepowan sgdowych prowadzonych, zaréwno z powddztwa, jak i przeciwko Spoice.

3.4. Pozostale istothe zdarzenia w trakcie III kwartatu

W dniu 21 lipca 2010 roku Budimex SA (pozyczkodawca) zawart umowe pozyczki ze spotkg
Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0. na kwote 14 500 tysiecy ztotych. Oprocentowanie pozyczki
ustalono w wysokosci WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych+marza, natomiast spfate rat
kapitatowych okreslono w okresach miesiecznych poczawszy od dnia 30 wrzesnia 2011 roku do dnia
28 lutego 2013 roku. Pozyczka wyptacona na podstawie powyzszej umowy w wysokosci 300 tysiecy
ztotych zostata zwrdcona przedterminowo w dniu 16 wrzesnia 2010 roku.
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