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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 31 grudnia

AKTYWA 2010 roku 2009 roku

(tys. zt.) (tys. zt.)
Aktywa trwate (diugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 90 838 99 790
Nieruchomosci inwestycyjne 3637 3673
Wartosci niematerialne 3145 3530
Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73 237 73 237
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 19 845 20 653
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 23 955 23 955
Kaucje z tytutu uméw o budowe 50 765 49 658
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 085 1878
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 233 527 241 507
Aktywa trwate (dtugoterminowe) ogétem 501 034 517 881
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 1 055 985 1128 634
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 292 400 398 293
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 26 899 25 945
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe 120 857 99 329
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1587 1272
Pochodne instrumenty finansowe 15 769 8 839
_Inne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw B 19 850
i strat
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 719 144 1130 357
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 077 4772

2 240 718 2817 291
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 638 4 451
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) ogétem 2 248 356 2 821 742
SUMA AKTYWOW 2 749 390 3339623
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Roéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych

Zyski / (straty) zatrzymane

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
ogotem

Kapitat wlasny przypisany udzialom nie dajacym kontroli

Kapitat wiasny ogotem

Zobowiagzania

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych

Zobowiazania diugoterminowe ogétem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe
Otrzymane zaliczki

Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Pochodne instrumenty finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe ogétem

Zobowiazania ogétem

SUMA PASYWOW

31 marca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 145 848
234 799 234 799
886 1 446
257 430 204 087
638 963 586 180
638 963 586 180
228 234 230 218
103 017 105 132
91 719 78 814
3857 3 857
426 827 418 021
28 770 62 941
604 198 908 828
113 181 121 180
522 873 546 901
205 815 355 572
103 901 98 517
6 831 95 071
1675 1675
5702 16 124
87 610 127 613
3 044 1 000
1 683 600 2 335422
1 683 600 2 335 422
2110 427 2753443
2 749 390 3339623
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Grupa BUDIMEX
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2009 roku
2010 roku
przeksztatcone
(tys. zt.) (tys. zt.)

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody I:]etFO ze sprzgdazy produktéw i ustug 577 245 681 384
oraz towarow i materiatow
!(oszty _spfzedanych produktow i ustug oraz towarow (491 758) (533 329)
i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy 85 487 148 055
Koszty sprzedazy (5512) (6 490)
Koszty ogdlnego zarzadu (27 127) (30 537)
Pozostate przychody operacyjne 20 101 7 514
Pozostate koszty operacyjne (21 646) (11 029)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 16 306 (69 273)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 67 609 38 240
Przychody finansowe 11123 17 629
Koszty finansowe (12 221) (4 290)
Udziat w zyskach / (stratach) netto jednostek podporzadkowanych

: e (808) (543)
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk brutto 65 703 51 036
Podatek dochodowy (12 360) (10 913)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 53 343 40 123
Zysk netto za okres 53 343 40 123
z tego przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 53 343 40 123
udziatom nie dajacym kontroli - -
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na 209 157

akcje (w ztotych)
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Skonsolidowane sprawozdanie

Zz catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2009 rok
2010 roku roku
przeksztatcone
(tys. zt.) (tys. zt.)
Zysk netto za okres 53 343 40 123
Inne catkowite dochody:
Roéznice kursowe z wyceny oddziatéow i podmiotéw zagranicznych (560) 1 385
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto (560) 1 385
Catkowite dochody za okres 52 783 41 508
z tego przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 52 783 41 508
udziatom nie dajacym kontroli - -
Komisja Nadzoru Finansowego 5



Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres

Stan na 31 marca 2010 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Kapitat Kapitat
. . = - . wilasny wiasny
Kapitat Nadwyzka ze RoOznice Zyski Razem P -
" przypisany ogotem
podstawowy sprzedazy kursowe z (straty) udziatom nie
akcji powyzej przeliczenia zatrzymane dajacym
ich wartosci oddziatow i kontroli
nominalnej podmiotow
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 234 799 1 446 204 087 586 180 - 586 180
- - - 53 343 53 343 - 53 343
- - (560) - (560) - (560)
- - (560) 53 343 52 783 - 52 783
145 848 234 799 886 257 430 638 963 - 638 963
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2009 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres

Stan na 31 marca 2009 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres

Dywidendy

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Kapitat Kapitat
¥ k.
Kapitat Nadwyzka ze Roéznice Zyski Razem pr‘;vyzis::ny ::;2?:"‘:
podstawowy sprzedazy kursowe z (straty) udziatom nie
akcji powyzej przeliczenia zatrzymane dajacym
ich wartosci oddziatéw i kontroli
nominalnej podmiotow
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 234 799 1557 179 525 561 729 - 561 729
- - - 40 123 40 123 - 40 123
- - 1385 - 1 385 - 1385
- - 1385 40 123 41 508 - 41 508
145 848 234 799 2942 219 648 603 237 - 603 237
- - 133 535 133 535 - 133 535
- - (1 496) - (1 496) - (1 496)
- - (1 496) 133 535 132 039 - 132 039
(149 096) (149 096) - (149 096)
145 848 234 799 1 446 204 087 586 180 - 586 180
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2009 rok
2010 roku roxu
przeksztatcone
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 65 703 51 036
Korekty o:
Amortyzacje 5099 5 564
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych 808 543
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych (372) 686
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 370 343
(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji (2 153) (198)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (17 422) 36 496
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 56 033 94 470
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe 103 830 173 813
Zmiana stanu zapaséw 72 649 15 650
;njiana sFanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu 18 289 (3 791)
Swiadczen emerytalnych i podobnych
Zm@na §tanu kgucy z Fytu+u umow o budowe oraz zobowigzan, (314 256) (72 386)
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychodow (41 471) (34 186)
Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu umoéw o budowe (45 556) (152 585)
Zmiana stanu otrzymanych zaliczek na realizowane kontrakty (149 757) (125 564)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (29) 153
Inne korekty (805) 859
$rodki pieniezne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej (301 073) (103 567)
Zaptacony podatek dochodowy (92 935) (79 667)
SRODKI PIENIEiNE NETTO WYKORZYSTANE

(394 008) (183 234)

W DZIALALNOSCI OPERACYINEJ]
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych (cd.)

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2010 roku 2009 roku
przeksztatcone
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych 4621 265
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2 140) (1 763)
Wptywy ze sprzedazy / (nabycie) inwestycji w nieruchomosci (27) 60
Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat 19 067 (116)
Odsetki otrzymane 933 1307
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z / (WYKORZYSTANE W)
DZIALALNOSCI INWESTYCYINE] 22 454 (247)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 1827 45 113
Sptaty kredytéw i pozyczek (33 096) (53 704)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (2799) (3 414)
Odsetki zaptacone (4 586) (1610)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE

. (38 654) (13 615)
W DZIALALNOSCI FINANSOWE]
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (410 208) (197 096)
Roznice kursowe netto (1034) 253
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.5) 1130 289 725 150
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.5) 719 047 528 307
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy

1.1. Jednostka Dominujaca

Jednostkg dominujacg Grupy Budimex jest spdtka Budimex SA (,Jednostka Dominujaca”), ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci sq szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe oraz
$wiadczenie ustug zarzadczych i doradczych na rzecz spétek Grupy Budimex.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy sa szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe s$wiadczone
w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granica, dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie
nieruchomosciami oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa, produkcyjna, transportowa, ustugi
hotelarskie i inne. Budimex SA petni w Grupie role centrum doradczego, zarzadzajacego i finansowego.
Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy

e wzmocnienie efektywnosci gospodarki finansowo-pienieznej poszczegolnych spétek
e umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 31 marca 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz 31 marca 2009 roku konsolidacji podlegaty
nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dzien Metoda
31 marca 31 grudnia 31 marca konsolidacji
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Mostostal Krakéw SA Krakéw / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Sprzet Transport Sp. z 0.0. w likwidacji Krakow / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Centrum Konferencyjne ,,Budimex” Sp. z o.0. Lichen / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Danwood Sp. z o.0. Bielsk Podlaski / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Bau GmbH Walluf / Niemcy 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Auto-Park Sp. z o.0. Bydgoszcz / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0.? Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 50,00% petna
Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j. Warszawa / Polska 50,00% 50,00% - proporcjonalna
Budimex Dromex SA.2 Warszawa / Polska - - 100,00% petna
Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. 3 Warszawa / Polska - - 100,00% petna

Yy W dniu 16 listopada 2009 roku Budimex SA dokonat nabycia 50% udziatbw w spétce Budimex Nieruchomoséci Sp. z o.o.
od drugiego wspdlnika — Grimaldi Investments B.V. Transakcja nabycia zostata rozliczona metodga taczenia udziatow.

2) Spétka wiaczona do Budimex SA w dniu 16 listopada 2009 roku. Obie spétki konsolidowane byly metoda petng i w zwigzku z tym
transakcja ta nie miata wptywu na sprawozdanie skonsolidowane.

3) Spétka wiaczona do Budimex SA w dniu 13 sierpnia 2009 roku. Obie spétki konsolidowane byty metoda petna i w zwigzku z tym
transakcja ta nie miata wptywu na sprawozdanie skonsolidowane.
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku nie wystapity zadne zmiany w strukturze
Grupy.

W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci, ani nie istniejg formalne plany
zaniechania istotnej dziatalnosci.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
28 kwietnia 2010 roku przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

rodzaj liczba % udziat liczba % udziat

Akcjonariusz akc'iJ akcii w kapitale tosow w gltosach

] 1 zakltadowym g na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
OFE PZU , Ztota Jesien” zwykte 1 444 895 5,66% 1 444 895 5,66%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9 007 044 35,28% 9 007 044 35,28%
Ogotem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

W dniu 3 lutego 2010 roku OFE PZU ,Ztota Jesien” (Fundusz) nabyt akcje spétki Budimex SA na GPW
w Warszawie, w wyniku czego ilos¢ akcji posiadana przez Fundusz pozwala na przekroczenie
5% gtosbw na WZA Budimeksu SA. Przed zmiang udzialu Fundusz posiadat 1273 730 akcji,
co stanowito 4,99% udziatu w kapitale zaktadowym Budimeksu SA i przektadato sie na 1273 730
posiadanych gtoséw oraz 4,99% udziatu w ogodlnej liczbie glosdéw. Po zmianie udziatu OFE PZU ,Ztota
Jesien” posiada 1 444 895 akcji, co stanowi 5,66% udziatu w kapitale zaktadowym Budimeksu SA
i przektada sie na 1 444 895 posiadanych gtosow oraz 5,66% udziatu w ogdinej liczbie gtosow.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku,
tj. 22 marca 2010 roku struktura akcjonariatu Budimeksu SA nie ulegta zmianie.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

3.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 - Srdodroczna Sprawozdawczosc
Finansowa (,MSR 34"”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rdédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i porownywalnego. Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku,
opublikowanym w dniu 22 marca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujaca oraz wszystkie jednostki wchodzace w sktad
Grupy Budimex w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem spotki Sprzet Transport Sp. z o.0.
w likwidacji, ktéra w roku 2009 zostata postawiona w stan likwidacji. Spétka prowadzita dziatalnos$c
w zakresie wynajmu maszyn i urzadzen budowlanych. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek wskazujacych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci pozostatych jednostek Grupy Budimex.
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2010 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2010:

e MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy"” zatwierdzony w UE w dniu
25 listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy
od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e MSSF 3 (znowelizowany) ,Polaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE
w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane ijednostkowe sprawozdania finansowe”
zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw
poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajace kryteria
pozycje zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu
25 marca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE
w dniu 22 lipca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udzialbw w aktywach netto jednostki
dziatajacej za granica”- zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom”
zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 18 , Przekazanie aktywow przez klientow"” zatwierdzona w UE w dniu
27 listopada 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Interpretacja KIMSF 15 zostata po raz pierwszy uwzgledniona przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku.

Zmodyfikowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” okresla, iz zmiany
w udziatach jednostki dominujgcej w spotce zaleznej, niepowodujgce utraty kontroli, rozliczane sg
w kapitale wtasnym jako transakcje z wilascicielami petnigcymi funkcje wiascicielskie. Przy takich
transakcjach nie ujmuje sie wyniku finansowego ani nie dokonuje przeszacowania wartosci firmy.
Wszelkie réznice miedzy zmiang udziatéw niesprawujacych kontroli a wartoscig godziwa wyptaconego
lub otrzymanego wynagrodzenia ujmowane sa bezposrednio w kapitale wiasnym i przypisywane
wiascicielom jednostki dominujgcej. Standard okresla czynnosci ksiegowe, jakie powinna zastosowac
jednostka dominujgaca w przypadku utraty kontroli nad spdtkg zalezng. Zastosowanie powyzszych
zmian do standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

MSSF 3 (znowelizowany) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” wymaga ujecia kosztow zwigzanych
z przejeciem w kosztach okresu. Zmiany do MSSF 3 jak i zwigzane z tym zmiany do MSR 27 sprawiajq,
ze pofaczenie jednostek gospodarczych wymuszajace zastosowanie ksiegowosci przejecia obowigzuje
tylko w momencie przejecia kontroli, w konsekwencji wartosc¢ firmy ustalana jest tylko na ten moment.
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MSSF 3 zwieksza nacisk wycene na warto$ci godziwej na dzien przejecia precyzujac sposob jej
ujmowania. Zmiana standardu umozliwia réwniez wycene wszystkich udziatéw niesprawujacych
kontroli w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub wg udziatu proporcjonalnego tych udziatow
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Zmodyfikowany standard
wymaga réwniez wyceny wynagrodzenia z tytulu przejecia w wartosci godziwej na dzien przejecia.
Dotyczy to réwniez wartosci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzen warunkowych. MSSF 3
dopuszcza bardzo nieliczne zmiany wyceny pierwotnego ujecia rozliczenia potaczenia i to wytacznie
wynikajace z uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych faktow i okolicznosci wystepujacych
na dzien przejecia. Wszelkie inne zmiany ujmuje sie w wyniku finansowym. Standard okresla wptyw na
rachunkowos$¢ przejecia w przypadku, gdy strona przejmujaca i przejmowana byty stronami uprzednio
istniejacej relacji. MSSF 3 stanowi, ze jednostka gospodarcza musi klasyfikowaé wszystkie warunki
umowne na dzien przejecia z dwoma wyjatkami: uméw leasingu, oraz umow ubezpieczeniowych.
Jednostka przejmujaca stosuje swoje zasady rachunkowosci i dokonuje mozliwych wyboréw w taki
sposoéb, jak gdyby przejeta dane relacje umowne niezaleznie od potgczenia jednostek gospodarczych.
Zastosowanie powyzszych zmian do standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

Pozostate w/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke rachunkowosci Grupy,
jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje, jakie zostatly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardow,
zmian standardoéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF (2009) ,,Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej"”-
zatwierdzona w UE w dniu 23 marca 2010 roku (wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” - zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010
roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie).

Wedtug szacunkdw Grupy, pozostate w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 28 kwietnia
2010 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

¢ MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych” -
Uproszczenie wymogdéw dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - dodatkowe zwolnienia dla
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnien danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),
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¢ Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywoéw z tytutu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty zwigzane
z minimalnymi wymogami finansowania (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie 2zobowigzan instrumentami kapitalowymi”
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku
lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE. Wedtug szacunkdw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

3.2. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Dnia 4 listopada 2009 roku Budimex SA podpisat umowe nabycia 50% udziatdbw w Budimeksie
Nieruchomosci Sp. z 0.0. (uprawniajacych do 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw) od drugiego
wspolnika — Grimaldi Investments B.V. Pozostate 50% udziatow nalezato do Budimeksu SA. Dane
finansowe Budimeksu Nieruchomosci Sp. z 0.0. do momentu nabycia pozostatych 50% byty
konsolidowane metodg proporcjonalng. Ustalona przez strony cena nabycia udziatdw wynosita 385 000
tysiecy ztotych. Skutek nabycia udziatdw przez Budimex SA zostat przewidziany w dacie dokonania
ptatnosci, tj. 16 listopada 2009 roku.

Budimex SA i Grimaldi Investments B.V. sq podmiotami powigzanymi, nalezacymi do tej samej grupy
kapitatowej - Grupy Ferrovial. Grimaldi Investments B.V. jest jednostkg podporzadkowana Grupo
Ferrovial, czyli podmiotowi dominujgcemu wobec Budimeksu SA.

Transakcja nabycia 50% udziatdw w Budimeksie Nieruchomosci Sp. z o.0., ktoéry znajdowat sie pod
wspdlng kontrolg gtéwnego udziatowca Budimeksu SA - Grupo Ferrovial, zostata rozliczona wedtug
metody taczenia udziatow.

Specyfikacja korekt, dotyczacych rozliczenia transakcji nabycia 50% udziatdw w Budimeksie
Nieruchomosci Sp. z o0.0., ujetych w skonsolidowanych kapitatach wlasnych przypadajacych
akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzien 1 stycznia 2008 roku oraz wartosci korygujace
poszczegolne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku, opublikowanym w dniu 22 marca 2010 roku.

Dane poroéwnywalne za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku zostaty odpowiednio
przeksztatcone, tak jakby jednostki od zawsze byty potaczone (razem).
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wartosci korygujace poszczegdlne pozycje porownywalnego
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, tj. za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2009
roku.

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2009 roku
(tys. zt.)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug

P . 33535
oraz towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktow i ustug oraz towardw i materiatéw (17 519)
Zysk brutto ze sprzedazy 16 016
Koszty sprzedazy (866)
Koszty ogolnego zarzadu (747)
Pozostate przychody operacyjne 886
Pozostate koszty operacyjne (2 468)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych -
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 821
Przychody finansowe 423
Koszty finansowe (436)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych B
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk / (strata) brutto 12 808
Podatek dochodowy (2 441)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 367
Zysk / (strata) netto za okres 10 367
z tego zysk / (strata) przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 10 367
udziatom nie dajacym kontroli -
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy 041

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na akcje (w ztotych)
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wartosci korygujace poszczegdlne pozycje porownywalnego
sprawozdania z catkowitych dochoddw, tj. za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku.

Okres 3 miesiecy

zakonczony
31 marca
2009 roku
(tys. zt.)
Zysk netto za okres 10 367
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw i podmiotéw zagranicznych -
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw -
Inne catkowite dochody netto -
Catkowite dochody za okres 10 367
z tego przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 10 367

udziatom nie dajacym kontroli -

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Oprocz zmiany danych poréwnywalnych, zwigzanych z rozliczeniem nabycia 50% udziatéw
w Budimeksie Nieruchomoséci Sp. z o0.0. Grupa zmienita prezentacje wptywow/wydatkéow oraz
zyskow/strat z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych. W sprawozdaniach
z przeptywdéw pienieznych za poprzednie okresy zysk/straty z tytutu realizacji pochodnych
instrumentow finansowych prezentowane byly jako korekta zysku netto przed opodatkowaniem
w przeptywach z dziatalnoséci operacyjnej, a wptywy / wydatki dotyczace rozliczenia instrumentow
pochodnych byty sktadnikiem przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej. W sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2010 sktadnik przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej oraz inwestycyjnej dotyczacy rozliczenia pochodnych instrumentéow finansowych zostat
wyeliminowany. Dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku zostaty
odpowiednio przeksztatcone poprzez zmniejszenie wartosci srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej o kwote 32 777 tysiecy ztotych przy rownoczesnym zwiekszeniu srodkow pienieznych
netto z dziatalnosci inwestycyjnej o te sama kwote.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wartosci korygujace gtdwne pozycje porownywalnego
sprawozdania z przeptywéw pienieznych, tj. za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku,
zaréwno z tytutu rozliczenia transakcji nabycia 50% udziatéw w Budimeksie Nieruchomosci Sp. z o.0.
jak i zmiany prezentacji.

Okres 3 miesiecy

zakonczony
31 marca
2009 roku
(tys. zt.)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z / (WYKORZYSTANE W) (34 829)
DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ]
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z / (WYKORZYSTANE W) 32 801
DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ]
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z / (WYKORZYSTANE W) (1633)
DZIALALNOSCI FINANSOWE]
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 18 007
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3.3. Aktywa trwale zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 5 (MSSF 5) aktywa trwate
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy prezentowane s w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w odrebnych pozycjach w ramach aktywéw obrotowych. Do grupy tej zalicza sie sktadniki
aktywéw trwatych, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

Wycena skfadnika aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy nastepuje
w kwocie nizszej z dwdch - jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia.

Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 marca 2010 roku,
31 grudnia 2009 roku oraz 31 marca 2009 roku obejmuja:

31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, w tym: 7 638 4 451 107
- rzeczowe aktywa trwate 165 2 886 -
- nieruchomosci inwestycyjne 7473 1 565 107
Ogoétem 7 638 4 451 107

3.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

poszczegodlne pozycje aktywow i pasywdéw - wedtug sredniego kursu obowigzujacego na dzien
31 marca 2010 roku - 3,8622 ziotych/euro,

poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
za pierwszy kwartat 2010 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku - 3,9669 ztotych/euro,

poszczegollne pozycje aktywdéw i pasywdédw porownywalnych danych finansowych 2009 roku -
wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2009 roku - 4,1082 ztotych/euro,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
poréwnywalnych danych finansowych za pierwszy kwartat 2009 roku - wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku -
4,5994 ziotych/euro.
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3.5. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Grupa wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwoséci dysponowania (obejmujace przede
wszystkim $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych oraz gromadzone
na rachunkach powierniczych w spoétkach deweloperskich, o ile ich termin zapadalnosci nie przekracza
3 miesiecy) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.
Na potrzeby sprawozdania z przeptywdw pienieznych stan srodkéw pienieznych na poczatek i koniec
okresu pomniejszany jest o $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana
bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywow z dziatalnosci operacyjnej.

31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 719 144 1130 357 529 010
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwoéci dysponowania (97) (68) (703)
$rodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienieznych 719 047 1130 289 528 307
4, Opis czynnikéw i zdarzein majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy

Budimex za I kwartat 2010 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w trzecim
kwartale, podczas gdy najnizsze - w kwartale pierwszym.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku Grupa Budimex uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 577 245 tysiecy ztotych, co stanowi spadek o 15,28% w poréwnaniu
do przychodéw uzyskanych w tym samym okresie 2009 roku.

W pierwszym kwartale 2010 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach
biezacych spadta o 16,0% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (spadek o 15,2%
w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym
spadta w porownywalnych okresach o 36,81%, na co wptyw miata dtuga i ciezka zima.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2010 roku wynidst 85 487 tysiecy ztotych, natomiast
w roku poprzednim w tym samym okresie osiggnat wartos¢ 148 055 tysiecy ziotych. Rentownos$¢
brutto sprzedazy w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosta zatem 14,81%, a w pierwszym kwartale
roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 21,73%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowoséci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji
kontraktu budowlanego przekraczajq catkowitg wartos¢ przewidywanych przychoddéw, spétki Grupy
w momencie zidentyfikowania tego faktu tworza rezerwy na straty, prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji ,Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe”. W kolejnych
okresach czes$¢ utworzonej rezerwy jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 31 grudnia 2009 roku
rezerwy na straty na kontraktach wynosity 241 097 tysiecy ztotych. W pierwszym kwartale 2010 roku
saldo rezerw na straty na kontraktach spadto o kwote 9 588 tysiecy ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spétki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Na dzien 31 marca 2010 roku wartos¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 92 606
tysiecy ztotych. W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku saldo rezerw na naprawy
gwarancyjne spadto o 108 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym kwartale 2010 roku obnizyty sie o 978 tysiecy ztotych w poréwnaniu
z pierwszym kwartatem roku poprzedniego, natomiast koszty ogdélnego zarzadu byly o 3 410 tysiecy
ztotych nizsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2009 roku. Pomimo spadku kosztéw
sprzedazy i ogolnego zarzadu w wartosciach bezwzglednych, ze wzgledu na nizsze przychody ze
sprzedazy wskaznik udziatu tacznie kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu w sprzedazy
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ogotem zwiekszyt sie z 5,43% w pierwszym kwartale 2009 roku do 5,65% w pierwszym kwartale
biezacego roku.

Pozostate przychody operacyjne za pierwszy kwartat 2010 roku wyniosty 20 101 tysiecy ztotych
i obejmowaty odwroécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci watpliwe w kwocie 456 tysiecy ztotych,
a takze uzyskane przychody z tytutu odszkodowan i kar umownych w kwocie 16 065 tysiecy ztotych.
Ponadto w okresie trzech miesiecy 2010 roku spotki Grupy dokonaty zbycia sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, z ktérego osiagnety
ogdlny zysk w wysokosci 2 160 tysiecy ztotych. Wartos¢ netto skitadnikdw rzeczowego majatku
trwatego, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych sprzedanych w okresie trzech
miesiecy 2010 roku wynosita 8 376 tysiecy ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosty 21 646 tysiecy ztotych, z czego
476 tysiecy ztotych stanowity koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci oraz 16 631
tysiecy ztotych z tytutu utworzenia rezerw na kary i odszkodowania. Warto$¢ wyptaconych
odszkodowan i kar umownych, ktére obcigzyty wynik Grupy w omawianym okresie wyniosta 1 119
tysiecy ztotych.

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku Grupa odnotowata zysk z tytutu wyceny i realizacji
instrumentow pochodnych (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych
w walutach obcych) w wysokosci 16 306 tysiecy ztotych, natomiast w tym samym okresie roku
poprzedniego odnotowata strate - w wysokosci 69 273 tysigce ztotych.

Grupa w pierwszym kwartale 2010 roku odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
67 609 tysiecy ztotych, natomiast w pierwszym kwartale roku 2009 - w wysokosci 38 240 tysiecy
ztotych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2010 roku stanowit 11,71% wartosci
przychodow ze sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku stanowit 5,61%
wartosci przychodow ze sprzedazy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku Grupa osiggneta strate z dziatalnosci
finansowej w kwocie 1 098 tysiecy ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego - zysk
w wysokosci 13 339 tysiecy ztotych. Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2010 roku stanowity
przede wszystkim odsetki w wysokosci 11 106 tysiecy ztotych. Koszty finansowe w pierwszym kwartale
2010 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokoéci 4 647 tysiecy ztotych, zaptacone
przez spétki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytow w wysokosci 3 941 tysiecy ztotych,
koszty z tytutu dyskonta diugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych
w wysokosci 2 627 tysiecy ztotych oraz nadwyzka ujemnych roéznic kursowych nad dodatnimi
w wysokosci 910 tysiecy ztotych.

Pierwszy kwartat 2010 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 65 703 tysigce ztotych,
natomiast ten sam okres roku poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 51 036 tysiecy ztotych.

Podatek dochodowy za trzy miesigce 2010 roku wynidst 12 360 tysiecy ztotych, w tym:

e cze$¢ biezgca w wysokosci 4 309 tysiecy ztotych
e czes$¢ odroczona w wysokosci 8 051 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 233 527 tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa wykazywata
aktywa z tego tytutu w kwocie 241 507 tysiecy ztotych. Sktadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w Grupie Budimex wynikaja gtownie ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych,
gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sg rdézne w ujeciu
podatkowym i ksiegowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za pierwszy kwartat 2010 roku wynidst
53 343 tysigce zitotych, podczas gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA
za analogiczny okres roku 2009 wynidst 40 123 tysigqce ztotych.

W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa nabyfa skiadniki rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialne oraz nieruchomosci inwestycyjne o tacznej wartoéci 1 885 tysiecy ztotych, w tym
urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 625 tysiecy ztotych.
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5. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana

e dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje $wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych
wykonywanych w kraju i za granica i jest prowadzona przez nastepujace spotki Grupy:
e Budimex SA
Sprzet Transport Sp. z 0.0. w likwidacji
Mostostal Krakow SA
Budimex Bau GmbH.

Segment dziatalnosci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie
gruntow pod inwestycje, prowadzenie projektdw inwestycyjnych w zakresie budownictwa
mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz wynajem i obstuge nieruchomosci na wilasny rachunek.
Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

¢ Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0.

e Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. (spétka wiaczona do Budimex SA dnia 13 sierpnia 2009 roku)

e Centrum Konferencyjne ,Budimex” Sp. z o.o0.

e Budimex Auto- Park Sp. z o.0.

Ocena wynikow segmentow dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy, zysku (straty)
brutto ze sprzedazy, zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W ramach pozostatej dziatalnosci ujeto pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy, ktére prowadza
miedzy innymi dziatalno$¢ produkcyjng, ustugowa i handlowa.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych za I kwartat 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnosc¢ Dziatalnosc¢ Pozostata Wylaczenia  Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosé dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Sprzedaz na zewnatrz 357 243 198 767 21 235 - 577 245
Sprzedaz migedzy segmentami 7 745 209 - (7 954) -

Przychody ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatéw ogélem 364 988 198 976 21 235 (7 954) 577 245
Zysk / (strata) brutto 27 643 47 654 (430) 10 620 85 487
ze sprzedazy

Koszty sprzedazy (2 936) (1572) (1011) 7 (5512)
Koszty ogdlnego zarzadu (24 634) (5 042) (1 315) 3 864 (27 127)
Pozostate przychody / (koszty) 2307 (4 969) 198 919 (1 545)
operacyjne netto

Zysk z instrumentéw pochodnych 12 144 - 4162 - 16 306
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 524 36 071 1 604 15 410 67 609
Pozostate przychody / (koszty) 3 084 (3 580) (602) B (1 098)
finansowe netto

Udziat w zyskach / (stratach) jednostek B B _

wycenianych metoda praw wtasnosci (808) (808)
Podatek dochodowy (2 994) (6 256) (184) (2 926) (12 360)
Zysk netto 14 614 26 235 10 12 484 53 343
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W okresie I kwartatu 2009 roku poszczegdlne segmenty uzyskaty nastepujace wyniki:

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnosc¢ Dziatalnosc¢ Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosé dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami

Sprzedaz na zewnatrz 545 653 107 719 28 012 - 681 384
Sprzedaz miedzy segmentami 34 960 542 - (35 502) -
Przychody ze sprzedazy produktow,  ggg 613 108 261 28 012 (35 502) 681 384
towaréw i materialéw ogétem
Zysk brutto ze sprzedazy 112 783 29 673 2475 3124 148 055
Koszty sprzedazy (3 583) (1812) (1109) 14 (6 490)
Koszty ogdlnego zarzadu (27 870) (4 267) (1167) 2767 (30 537)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (425) (3 127) 37 _ (3 515)
netto
Strata z instrumentéw pochodnych (58 875) - (10 398) - (69 273)
Zysk / (strata) z dziatalnosci 22 030 20 467 (10 162) 5 905 38 240
operacyjnej
Pozostate przychody / (koszty) 14 843 (3 544) 2194 (154) 13 339
finansowe netto
Udziai_w zyskach / (stratach) jedn(;s_tek _ _ (543) _ (543)
wycenianych metoda praw witasnosci
Podatek dochodowy (8 291) (3 105) 1598 (1115) (10913)
Zysk / (strata) netto 28 582 13 818 (6 913) 4 636 40 123
6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w I kwartale 2010 roku oraz wysokos$c¢ nierozliczonych
sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dziert 31 marca 2010 roku zostaty zaprezentowane
ponizej.

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci Zobowigzania

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Podr_niot dominujacy oraz_spo’(ki z nim 51 240 51 490 87 625 98 044
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspdtzalezne 28 2703 65 65
Spotki stowarzyszone 3 3 5626 4 595
Inne spotki powigzane* 18 623 821 912
Ogotem rozrachunki 51 289 54 819 94 137 103 616

z podmiotami powigzanymi

dane w tysigcach ztotych

Pozyczki udzielone / nabyte diuzne Pozyczki otrzymane / wyemitowane

papiery wartosciowe dtuzne papiery wartosciowe
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Podr_niot dominujacy oraz_spoiki z nim B B 7182 7 602
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspdtzalezne - - - -
Spotki stowarzyszone - - - -
Inne spotki powigzane* - - - -
Ogotem rozrachunki - _ 7182 7 602

z podmiotami powigzanymi
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dane w tysigcach ztotych

Przychody PR
ze sprzedazy towarow i ustug Zakup towarow i ustug
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca

2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Podr_mot dominujacy oraz_spoikl z nim 6 749 2 660 (11 246) (3 097)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspdtzalezne 378 - - -
Spotki stowarzyszone 11 37 (3 551) (694)
Inne spotki powigzane* 85 73 27 (1 076)
Ogotem transakcje 7 223 2770 (14 770) (4 867)

z podmiotami powigzanymi

dane w tysigcach ziotych

Przychody finansowe fi Koszty
inansowe
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku

Podr_nlot dominujacy oraz_spolkl z nim B B (174) (1136)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspdtzalezne - - - -
Spotki stowarzyszone - - - -
Inne spotki powigzane* - - - -
Ogétem transakcje _ _ (174) (1136)

z podmiotami powiazanymi

*) Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspétkontrolowane lub podmioty, na ktoére
znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczacq ilos¢ gtoséw czionek kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki Dominujacej lub spdtki zaleznej Grupy Budimex albo jego bliski cztonek
rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

7. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow, mogacych mieé¢ wptyw na sytuacje finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczyc:

e spowolnienie tempa rozwoju polskiej gospodarki w wyniku kryzysu na rynkach
miedzynarodowych,

e tempo i kierunki wykorzystania s$rodkéw pomocowych w ramach programdéw stuzacych

finansowaniu dostosowania infrastruktury krajowej do standardéw Unii Europejskiej,

rozstrzygniecie przetargdéw na kontrakty drogowe rozpisanych w roku biezgcym,

tempo przygotowania inwestycji zwigzanych z organizacjg turnieju Euro 2012,

spodziewane ozywienie na rynku deweloperskim,

zmienno$¢ kurséw walutowych, ktére wptywaja na wysoko$¢ przychoddw ze sprzedazy

i kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji

terminowych,

e poziom cen materiatow i ustug budowlanych wptywajacy na wysokos¢ kosztéw bezposrednich
realizowanych kontraktow,

e intensyfikacje dziatan zmierzajacych do odzyskania naleznosci przeterminowanych, ktére
zostaty objete odpisami aktualizujacymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej
w ramach realizowanych kontraktéw,

e wyniki toczacych sie spraw sadowych, ktére szerzej opisane zostalty w nocie 12 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie I kwartalu 2010 roku oraz znaczace zdarzenia
po dniu 31 marca 2010 roku

Znaczace kontrakty:

W dniu 23 stycznia 2010 roku Zarzad Budimex SA powzigt wiadomos$¢, ze nie ziscit sie warunek,
od ktérego uzalezniona byta budowa i eksploatacja autostrady Al Strykéw - Pyrzowice w systemie
koncesyjnym zgodnie z umowa podpisang w dniu 22 stycznia 2009 roku pomiedzy Autostradg
Potudnie SA a Skarbem Panstwa. W konsekwencji powyzszego nie weszta w zycie II faza podpisanej w
dniu 19 stycznia 2010 roku pomiedzy spétka Budimex Spotka Akcyjna Ferrovial Agroman Spotka
Akcyjna Spotka Jawna a Autostradg Potudnie SA umowy na zaprojektowanie i wybudowanie odcinka
autostrady Al Strykdéw - Pyrzowice. I faza obejmowata prace projektowe o wartosci 180 000 tysiecy
ztotych, ktérych rozpoczecie nastgpito w roku 2009 roku na podstawie umowy wstepnej zawartej
pomiedzy Autostrada Potudnie SA, Budimex Dromex SA i Ferrovial Agroman SA w dniu 30 maja 2008
roku.

W marcu 2010 roku Zarzad Budimex SA powzigt informacje o braku akceptacji przez Ministerstwo
Infrastruktury dokumentacji projektowej wykonywanej przez te spdétke na rzecz Autostrady
Potudnie SA. W zwigzku z tym faktem istnieje ryzyko braku odzyskania przez Spétke Jawng (w ktérej
Budimex SA posiada 50% udziatdow) petnej kwoty kosztow realizowanego kontraktu od spotki
Autostrada Potudnie SA, chyba ze zostanie wykazane, iz brak ptatnosci od Skarbu Panstwa na rzecz
Autostrady Potudnie SA nie wynika z wady dostarczonego przez Spotke Jawng projektu lub tez wady te
sg konsekwencjg wymagan Autostrady Potudnie SA odmiennych od Skarbu Panstwa jako inwestora.

W dniu 20 stycznia 2010 roku Budimex SA podpisat aneks nr 1 do umowy z Mostostalem
Warszawa SA z dnia 17 sierpnia 2009 roku dotyczacy realizacji kontraktu na budowg Autostrady Al na
odcinku Pyrzowice (z weziem) - Piekary Slaskie (z weztem). Na podstawie ww. umowy i aneksu
Budimex SA wykona na rzecz Partnera Konsorcjum — Mostostalu Warszawa SA roboty, ktdrych warto$c
po zawarciu aneksu nr 1 wynosi 149 948 tysiecy ztotych.

W dniu 11 lutego 2010 roku Budimex SA podpisat z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad
Oddziat w Gdansku umowe na roboty budowlane: ,Rozbudowa wezta OT (DK S6) z ulica Kartuskg
(DK 7) — wezta Karczemki w Gdansku”. Wartos¢ kontraktu wynosi 152 926 tysiecy ztotych.

W dniu 18 lutego 2010 roku Budimex SA podpisat z firmg PRO URBA INVEST Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie umowe na wybudowanie budynkéw I etapu wielorodzinnej zabudowy mieszkaniowej
z ustugami przy ul. Siennej i Kolejowej w Warszawie. Wartos¢ kontraktu wynosi 82 870 tysiecy
ztotych.

W dniu 24 lutego 2010 roku konsorcjum firm w sktadzie Budimex SA (Lider konsorcjum)
i Korporacja Budowlana Doraco Sp. z o.0. (Partner konsorcjum) z siedzibg w Gdansku podpisato
z Portem Lotniczym Gdansk Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku umowe na ,Budowe i doprojektowanie
(w zakresie czesci projektu wykonawczego) Drugiego Terminala pasazerskiego Portu Lotniczego im.
Lecha Watesy w Gdansku wraz z obiektami towarzyszacymi i infrastrukturg”. Wartos¢ kontraktu wynosi
153 481 tysiecy ztotych.

W dniu 2 marca 2010 roku konsorcjum firm Budimex SA (lider) i Ferrovial Agroman SA (partner)
podpisato z Polskimi Kolejami Panstwowymi SA z siedzibg w Warszawie umowe na zadanie
~Odtworzenie zabytkowego historycznego kompleksu dworca Wroctaw Gtowny z przebudowg kolejowej
infrastruktury technicznej”. Warto$¢ kontraktu wynosi 265 686 tysiecy ztotych.

W dniu 9 marca 2010 roku Budimex SA podpisat z prywatnym inwestorem krajowym umowe
na wybudowanie Centrum Konferencyjno — Hotelowego. Inwestor nie jest powigzany z Grupg Budimex.
Inwestycja bedzie realizowana na terenie Polski. Wartos¢ kontraktu wynosi 97 000 tysiecy ztotych.

W dniu 24 marca 2010 roku Budimex SA podpisat dwie umowy z Palatium Sp. z o.0. Spdtka
Komandytowa z siedzibg w Warszawie na wybudowanie Zespotu Biurowego Libra Center. Pierwsza
umowa dotyczy Etapu I - wybudowanie budynku A. Druga umowa dotyczy Etapu II - wybudowanie
budynku B. Umowy majg charakter warunkowy. Obowigzuja od dnia ich podpisania, jednakze wejdg
w zycie w dniu, w ktéorym Inwestor poinformuje Wykonawce, ze umowy wchodzg w zycie.
W przypadku umowy na Etap I, jezeli dzien wejscia umowy w zycie nie nastgpi w ciaggu 120 dni
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od daty podpisania umowy, umowa wygasa. W przypadku umowy na Etap II, jezeli dzien wejscia
umowy w zycie nie nastgpi w ciggu 12 miesiecy od daty podpisania umowy, umowa wygasa. Wartosc
umowy na Etap I wynosi 44 390 tysiecy ztotych, Etap II: 60 110 tysiecy ztotych.

W dniu 26 marca 2010 roku Budimex SA otrzymat od Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych
i Autostrad Oddziat w Rzeszowie informacje o wyborze oferty Budimeksu, jako najkorzystniejszej
w przetargu ograniczonym na ,Budowe autostrady A-4 na odcinku od wezta Debica Pustynia do wezta
Rzeszéw Zachodni km okoto 537+550 do okoto 570+300”. Warto$¢ kontraktu wynosi 1 418 411
tysiecy ztotych.

W dniu 31 marca 2010 roku Budimex SA podpisat z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad
Oddziat w Szczecinie umowe na ,Budowe obwodnicy m. Nowogard w ciggu drogi S-6". Wartosc
kontraktu wynosi 132 404 tysigce ztotych.

W dniu 15 kwietnia 2010 roku Budimex SA otrzymat od Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych
i Autostrad Oddziat w todzi informacje o wyborze oferty Budimeksu jako najkorzystniejszej
w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego prowadzonego w trybie przetargu ograniczonego
pn.: ,Budowa autostrady Al na odcinku granica wojewoddztwa kujawsko-pomorskiego/tédzkiego do
wezta Strykdow - Zadanie II - Odcinek 4 wezet Strykow I”. Wartos¢ kontraktu wynosi 252 102 tysigce
ztotych.

W dniu 15 kwietnia 2010 roku zostata podpisana umowa z Politechnikg Poznanskg na wybudowanie
Centrum Mechatroniki, Biomechaniki i Nanoinzynierii Politechniki Poznanskiej. Wartos¢ kontraktu
wynosi 36 686 tysiecy ztotych.

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Budimex SA podpisat umowe ze spdtkg Krakow
Developement II Sp. z 0.0. nalezacg do Hines Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie na
wybudowanie kompleksu mieszkaniowego Arboretum w todzi. Warto$¢ kontraktu wynosi 55 390
tysiecy ztotych.

Inne istotne zdarzenia:

W dniu 13 stycznia 2010 roku Budimex SA podpisat z Kredyt Bankiem SA Aneks nr 12 do umowy
0 udzielenie linii gwarancyjnej z dnia 13 listopada 2000 roku, zawartej przez Budimex SA i Kredyt
Bank SA. Na mocy Aneksu, Budimex SA moze skfada¢ w Banku zlecenia wystawiania gwarancji
bankowych do facznej kwoty 116 000 tysiecy ziotych w terminie do dnia 30 czerwca 2010 roku.
W/w limit gwarancyjny obcigza gwarancje wystawione dotychczas przez Kredyt Bank SA na zlecenie
Budimeksu SA oraz na zlecenie Budimeksu Dromeksu SA (spétka przejeta przez Budimex SA w dniu
16 listopada 2009 roku).

W dniu 2 marca 2010 roku Budimex SA podpisat z Societe Generale SA Oddziat w Polsce umowe
dotyczaca gwarancji bankowych. Na mocy umowy, Budimex SA moze sktadaé¢ w Banku zlecenia
wystawiania gwarancji bankowych do tacznej kwoty 150 000 tysiecy ztotych. Termin waznosci umowy
to 28 lutego 2011 roku. W ramach umowy nie przewidziano ustanowienia zabezpieczen. Pozostate
warunki finansowe sg standardowe dla tego typu uméw.

W dniu 8 marca 2010 roku Budimex SA podjat decyzje o zamiarze potaczenia z Budimeksem Auto -
Park Sp. z 0.0. Pofgczenie spotek nastgpi na podstawie art. 492 par. 1 pkt 1 k.s.h. poprzez przejecie
spotki Budimex Auto - Park Sp. z 0.0. przez Budimex SA. Ze wzgledu na fakt, iz Budimex SA posiada
100% udziatéw Spétki Budimex Auto - Park Sp. z 0.0. do potaczenia bedzie miata zastosowanie
uproszczona procedura dopuszczona w takich sytuacjach przez przepisy kodeksu spétek handlowych
(art. 516 par. 6 k.s.h.). Budimex Auto - Park Sp. z 0.0. jest celowg spdtka deweloperska konczacg
swojg dziatalno$é. Wczesniej spotka realizowata projekt mieszkaniowy Wilczak w Poznaniu oraz
prowadzita parking wielopoziomowy w Bydgoszczy. W dniu 9 marca 2010 roku nastgpito uzgodnienie
planu potaczenia Budimeksu SA jako spotki przejmujacej z Budimeksem Auto - Park Sp. z o.0. jako
spotkg przejmowang w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 kodeksu spdtek handlowych.

W dniu 11 marca 2010 roku Budimex SA podpisat z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen SA Aneks
nr 4 do Umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z dnia
8 maja 2007 roku. Na mocy tego aneksu ustalono kwote limitu, do wysokosci ktérego PZU SA moze
wystawiaé gwarancje kontraktowe, w wysokosci 70 000 tysiecy ztotych, odnowiono zabezpieczenie
Umowy, ktére aktualnie stanowi 7 weksli wtasnych in blanco z deklaracjg wekslowg, wystawionych
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przez Budimex SA. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian. Istotne warunki umowy, w tym
warunki finansowe, nie odbiegajg od warunkdéw rynkowych.

W dniu 22 marca 2010 roku Zarzad Budimeksu SA zdecydowat zarekomendowaé Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu w 2010 roku podjecie decyzji o wyptacie dywidendy w wysokosci 6,80 ztotych
brutto na jedng akcje. Na dywidende proponuje sie przeznaczy¢ jednostkowy zysk netto za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku w kwocie 138 030 tysiecy ztotych, powiekszony
o kwote kapitatu zapasowego w tej jego czesci, ktora zostata utworzona z zyskdéw lat ubiegtych
w wysokoséci 35 575 tysiecy ziotych. Catkowita kwota proponowana na wyptate dywidendy,
w wysokosci 173 605 tysiecy ztotych, jest na poziomie skonsolidowanego zysku netto Grupy Budimex
za rok 2009, ktéry wynosi 173 658 tysiecy ztotych. Ponadto proponuje sie ustali¢ liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za 2009 rok na dzien 7 czerwca 2010 roku (dzien dywidendy), a termin
wyptaty dywidendy na dzien 21 czerwca 2010 roku.

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Budimex SA podpisat z Bankiem Zachodnim WBK aneks do umowy
o limit na gwarancje bankowe z dnia 16 pazdziernika 2009 roku. Na mocy aneksu, zwiekszono limit
gwarancyjny z kwoty 100 000 tysiecy ztotych do kwoty 150 000 tysiecy ztotych oraz do 19 kwietnia
2011 roku przedtuzono termin, do ktérego Spdtka moze zleca¢ bankowi wystawianie gwarancji.
Zabezpieczeniem limitu gwarancyjnego jest oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji bankowej.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W pierwszym kwartale 2010 roku Budimex SA oraz spoétki Grupy nie dokonywaty emisji, wykupu lub
sptaty kapitatowych papieréw wartosciowych oraz obligacji.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Budimex SA nie publikowat prognoz wynikdw.

11. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawniei do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Budimex SA na dziehn przekazania raportu
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w I kwartale 2010 roku

Na dzien przekazania raportu cztonkowie zarzgadu oraz Rady Nadzorczej Budimeksu SA posiadajg
nastepujace ilosci akcji:

Dariusz Blocher (prezes zarzadu) 3 500 akgji
Marcin Wegtowski (cztonek zarzadu) 2 830 akgji
Marek Michatowski (przewodniczacy RN) 3 900 akgji

Wyzej wymienieni cztonkowie zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spoiki.
Pozostate osoby zarzgdzajace i nadzorujace Budimex SA na dzien przekazania raportu nie posiadajg
akcji lub opcji na akcje Spétki. Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu rocznego za rok
2009, tj. 22 marca 2010 roku.
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12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedtug stanu
na dzien 31 marca 2010 roku

taczna wartos$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 31 marca 2010 roku
wynosita 468 202 tysiecy ztotych i przekraczata 10% kapitatu wiasnego Budimeksu SA wynoszacego
605 005 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan z powddztwa spoétek Grupy nad sprawami
przeciwko spétkom Grupy wynosita 18 276 tysiecy ztotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, taczna warto$¢ toczacych sie postepowan
dotyczacych zobowigzan Budimeksu SA i spotek zaleznych wedtug stanu na dzien 31 marca 2010 roku
wynosita 224 963 tysiecy ztotych. Toczace sie postepowania dotyczace Budimeksu SA i spotek
zaleznych zwigzane sg z dziatalnoscig operacyjng spétek Grupy.

Najwieksza sprawa sadowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu toczy sie przed Sadem
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktérej stronami sg Konsorcjum
Ferrovial Agroman SA - Budimex SA - Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsiebiorstwo
Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL). Spér jest nastepstwem ziozenia przez PPL oswiadczenia
0 odstapieniu od Kontraktu na Rozbudowe Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie -
Budowa Terminala 2. Poczatkowo postepowanie dotyczylo powddztwa wniesionego przez Konsorcjum
FBL, w zwigzku z bezpodstawnie zrealizowanymi przez PPL gwarancjami bankowymi udzielonymi jako
zabezpieczenie dobrego wykonania umowy, na taczng kwote 54 382 tysiecy ztotych. Powddztwo w tej
sprawie zostato wniesione w dniu 24 stycznia 2008 roku. W toku sprawy PPL wnidst powodztwo
wzajemne na kwote 135 719 tysiecy ztotych, obejmujaca naprawienie szkody, w tym utracone
korzysci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kare umowng. Zgodnie z wysokoscig udziatow
okreslong w umowie konsorcjalnej ryzyko przypadajgce na Budimex SA nie przekracza 54 288 tysiecy
ztotych. W ocenie Budimex SA wszystkie zawarte w pozwie wzajemnym roszczenia PPL sa
bezpodstawne. Odpowiedz na pozew wzajemny zawierajgca wniosek o oddalenie powddztwa w catosci,
a tym samym podtrzymujacy twierdzenia o bezpodstawnosci roszczen PPL, zostata ztozona w dniu
21 pazdziernika 2008 roku. Do chwili obecnej odbylo sie pietnascie rozpraw, w trakcie ktérych byli
stuchani $wiadkowie Powoda i Powoda Wzajemnego na okolicznoséci zawarte w pozwie wzajemnym.

Niezaleznie od powddztwa wzajemnego PPL i zgodnie ze wczesniejszymi zapowiedziami w dniu
27 lutego 2009 roku Konsorcjum FBL ztozylo pismo procesowe zawierajace rozszerzenie powoddztwa
gtéwnego o kwote 216 458 tysiecy ztotych, obejmujaca: zaptate za roboty wykonane, a niezaptacone
przez Inwestora, zaptate za roboty dodatkowe, zwrot kwot zatrzymanych oraz odsetki za zwioke.
Zgodnie z umowa_konsorcjalng udziat Budimex SA w tym roszczeniu wynosi 86 583 tysigce ztotych.

W dniu 23 marca 2009 roku Sad Arbitrazowy wydat wyrok czesciowy obejmujacy rozstrzygniecie
w przedmiocie gwarancji bankowych, ktérym zasadzit od PPL na rzecz Konsorcjum FBL kwote 54 382
tysiecy wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 9 listopada 2007 roku (na dzien wydania wyroku
wysokos$¢ samych odsetek wynosita 8 805 tysiecy ztotych). Zgodnie z umowg konsorcjalng na Budimex
SA przypada wowczas czes¢ w wysokosci 40% tj. 21 753 tysigce ztotych oraz 3 522 tysigce ztotych
z tytutu odsetek. Po otrzymaniu z Sadu Arbitrazowego uzasadnienia wyroku czesciowego Konsorcjum
ztozyto w Sadzie Powszechnym wniosek o stwierdzenie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego
poprzez nadanie klauzuli wykonalnosci. Sad Powszechny postanowit odroczy¢ rozpoznanie sprawy ze
wzgledu na ztozenie skargi przez PPL o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego.

W dniach 31 lipca i 26 pazdziernika 2009 roku PPL wniosto do Sadu Arbitrazowego kolejne pisma
procesowe zawierajgce rozszerzenie powoOdztwa wzajemnego, zmieniajgce kwote pierwotnego
powddztwa wzajemnego ze 135 719 tysiecy ztotych do kwoty 280 894 tysigce ztotych (ryzyko Budimex
SA nie przekracza fqcznej kwoty 112 358 tysiecy ztotych).

Majac powyzsze na uwadze zdaniem zarzadu ostateczny werdykt Sadu Arbitrazowego bedzie dla
Konsorcjum FBL korzystny.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie
Wodociagi i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasadzenie solidarne od konsorcjum, w sktad
ktorego wchodzity spotki Budimex SA i Budimex Dromex SA, facznej kwoty 25 252 tysigce ziotych.
Roszczenie dotyczy kosztéw wykonawstwa zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku
z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat spétek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku
z czym wartos¢ roszczenia przypadajgaca na obecnie na Budimex SA wynosi 22 727 tysiecy ziotych.
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W terminie dwutygodniowym od otrzymania niniejszego pozwu pozwani wniesli odpowiedz na pozew.
W zwigzku ze sformutowanym w odpowiedzi na pozew zarzutem niewtasciwosci sgdu powszechnego ze
wzgledu na zapis umowny na sad polubowny, obecnie czynnosci podejmowane przez Sad zostaty
ograniczone do rozstrzygniecia swojej wtasciwosci. Termin rozprawy zostat przesuniety z 22 kwietnia
2010 roku na 29 czerwca 2010 roku.

Budimex Dromex SA jako nastepca prawny spotki Dromex SA, otrzymat w dniu 8 lutego 2005 roku,
skierowany przez Republike Federalng Niemiec, reprezentowang przez kraj zwigzkowy Brandenburgia,
reprezentowany z kolei przez Ministerstwo Rozwoju Miast, Mieszkalnictwa i Komunikacji (,Powdd”) do
spotek:
. Budimex Dromex SA,

VHV Deutsche Kautionsversicherung AG, Hannover,

Deutsche Bank AG, Frankfurt/Main,

. Allgemeine Kreditversicherung Coface AG, Mainz

o0 zwrot nadptaconego wynagrodzenia za prace oraz uregulowanie zobowigzania z tytutu rekojmi
w tgcznej wysokosci 2 583 tysiace euro. Dromex SA oraz spétka Philipp Holzmann AG byty wspdlnikami
spotki ,ARGE Oderbriicke Philipp Holzmann AG/Dromex” (,Konsorcjum”). W latach 1993 - 1997
zbudowaty w poblizu Frankfurtu nad Odrg most na autostradzie nad rzeka Odra. Wedlug Powoda
Konsorcjum otrzymato wynagrodzenie w wysokosci zawyzonej o kwote 2 509 tysiecy euro, natomiast
Budimex Dromex SA jest zobowigzany do zaptaty zaliczki w wysokosci 74 tysiecy euro na poczet
kosztéw usuniecia wad budowlanych. Z tego tytutu oraz z tytutu zwrotu nadptaty spétki VHV Deutsche
Kautionsversicherung AG i Allgemeine Kreditversicherung Coface AG ponoszg odpowiedzialno$¢ jako
poreczyciele. W zwigzku z zaptatg przez niektoérych poreczycieli czesci zobowigzan catkowita wartosé¢
roszczenia ulegta zmniejszeniu do kwoty 1 697 tysiecy euro. Spdétka ztozyta odpowiedz na pozew, w
ktorej kwestionuje zasadno$¢ zgtaszanych roszczen. W dniu 19 grudnia 2006 roku Wyzszy Sad
Krajowy Brandenburgii utrzymat w mocy rozstrzygniecie Sqdu Krajowego w Neuruppinie przesgadzajacy
wilasciwo$¢ sadow niemieckich kwestionowang przez Budimex Dromex SA od samego poczatku
postepowania. Sad ten nadto orzekt o niedopuszczalnosci ztozenia ewentualnej rewizji do Federalnego
Sadu Najwyzszego. W dniu 17 stycznia 2007 roku zostata zlozona skarga na orzeczenie
o niedopuszczalnosci ztozenia ewentualnej rewizji do Federalnego Sadu Najwyzszego uzupetniona
0 uzasadnienie w czerwcu 2007 roku. Postanowieniem Najwyzszego Sadu Federalnego skarga zostata
oddalona. Rozstrzygniecie w tej sprawie jest spodziewane w drugim kwartale 2010 roku.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sg znane wyniki koncowe postepowan.

taczna wartos$¢ toczacych sie postepowan dotyczacych roszczen Budimeksu SA i spotek zaleznych
wedtug stanu na dzien 31 marca 2010 roku wynosi 243 239 tysiecy ztotych. Postepowania dotyczg
gtownie odzyskania przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen
z tytutu wykonanych prac budowlanych.

W dniu 10 marca 2009 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok w sprawie z powoddztwa
Budimeksu Dromeksu SA przeciwko Gminie Miejskiej Krakow, zasgdzajac na rzecz Budimeksu
Dromeksu SA zaptate 20 708 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 5 listopada
2007 roku oraz zwrot kosztéw procesu w wysokosci 143 tysiecy ztotych. Pozew Budimeksu Dromeksu
SA dotyczyt zwrotu kwoty pobranej przez Gmine Miejskg Krakow w dniu 5 listopada 2007 roku
z gwarancji bankowych ustanowionych przez Budimex Dromex SA jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy na zaprojektowanie i wykonanie hali widowiskowo-sportowej w Krakowie -
Czyzynach zawartej 20 grudnia 2005 roku miedzy Konsorcjum: Budimex Dromex SA, Ferrovial
Agroman SA i Decathlon SA a Gming Miejska Krakow. Gmina pobrata wskazang kwote na zaspokojenie
kary umownej zastrzezonej w umowie, po ztozeniu o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy i naliczeniu
w zwigzku z tym odstapieniem kary umownej, pomimo zakwestionowania przez Budimex Dromex SA
zasadnosci naliczenia takiej kary. W dniu 15 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, jako Sad II
instancji w powyzej opisanej sprawie, wydat wyrok, w ktérym zmienit wyrok Sadu I instancji,
zasgdzajac od Gminy Miejskiej Krakdw na rzecz Budimeksu Dromeksu SA kwote w wysokosci 6 903
tysigce ztotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 20 listopada 2007 roku do dnia zaptaty oraz
zwrot kosztow procesu w wysokosci 20 tysiecy ziotych. Sad Apelacyjny oddalit apelacje Gminy
Miejskiej Krakédw w pozostatym zakresie oraz zasadzit od Budimeksu Dromeksu SA na rzecz Gminy
kwote 70 tysiecy ztotych tytutem zwrotu kosztédw postepowania apelacyjnego. Wyrok jest
prawomocny. Budimex Dromex SA wnidst skarge kasacyjng od wyroku do Sadu Najwyzszego.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan.
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13. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

31 marca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
Naleznos$ci warunkowe
Od jednostek powiazanych, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - -
0Od jednostek powiazanych ogétem - -
0Od pozostalych jednostek, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen 216 909 189 829
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 15 491 18 020
0Od pozostatych jednostek ogétem 232 400 207 849
Naleznosci warunkowe ogétem 232 400 207 849
Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek powiazanych, z tytutu:
- udzielonych gwarancji i poreczen 596 634
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie - -
Na rzecz jednostek powiazanych ogétem 596 634
Na rzecz pozostalych jednostek, z tytutu
- udzielonych gwarancji i poreczen 1 327 845 1233 684
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 8 182 10 615
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 1 336 027 1 244 299
Pozostate zobowiazania warunkowe - -
Zobowiazania warunkowe ogoétem 1 336 623 1 244 933
Pozycje pozabilansowe razem (1104 223) (1037 084)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczern obejmuja wystawione przez banki
lub podmioty powigzane na rzecz spoétek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie
roszczen Grupy w stosunku do tych podmiotéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek
to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéow spétek Grupy
na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spdtek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow
budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spoétek Grupy. Gwarancje
udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposdb zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcéw z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

Wystawione weksle wifasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych
dostawcow spoétek Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig
zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez inwestoréw / odbiorcow spétek Grupy.

Na dzien 31 marca 2010 roku spotki Grupy Budimex nie byty strong umdw poreczen wzajemnych.
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Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Dariusz Blocher Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2010 roku
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