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BILANS

AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje diugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartoéci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane

metoda praw witasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy
2. Naleznosci krotkoterminowe
2.1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2.2. Naleznosci od pozostatych jednostek
3. Inwestycje krétkoterminowe
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
3.2. Inne inwestycje kréotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

PASYWA

I. Kapitat (fundusz) wtasny
1. Kapitat zaktadowy
. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$é ujemna)
. Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
. Pozostate kapitaly rezerwowe
. Zysk (strata) z lat ubiegtych
. Zysk (strata) netto

©NOWUAWN

9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wlk. ujemna) -

II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwy na zobowiazania
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
2. Zobowiazania diugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.1. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowiazania krétkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

Obliczenie wartosci ksiegowej na akcje

Warto$¢ ksiegowa (tys. zt)
Liczba akcji
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w zt.)

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
1297 676 1 354 939 1336 740 1 285 237
2120 1984 2051 1602
90 804 96 729 100 326 98 979
796 209 795 770 840 142 795 071
7 577 7 638 7 762 7 791
788 632 788 132 832 380 787 280
786 447 785 947 830 195 785 095
2185 2185 2185 2185
408 543 460 456 394 221 389 585
404 101 455 987 388 400 384 486
4 442 4 469 5821 5099
1927 021 2 039 469 2481 890 2 210 748
185 785 250 559 263 347 274 979
593 089 895 955 439 156 706 533
105 517 113 300 98 887 129 315
487 572 782 655 340 269 577 218
700 269 268 924 1570 117 862 711
700 269 268 924 1570117 862 711
1322 268 122 1679
698 947 268 656 1 569 995 861 032
447 878 624 031 209 270 366 525
3 224 697 3 394 408 3818 630 3 495 985
343 028 283 852 545 324 626 506
127 650 127 650 127 650 127 650
281 148 281 148 280 845 279 818
5962 4219 4 097 4167
(147 636) (147 636) - -
75 904 18 471 132732 214 871
2881 669 3110556 3 273 306 2 869 479
311 909 342034 255 239 275 147
97 424 132 769 57 416 89 317
3 364 3 364 3 364 2911
2 637 2 637 2 637 1554
727 727 727 1357
211 121 205 901 194 459 182 919
110 973 111 113 99 362 94 218
100 148 94 788 95 097 88 701
29 982 32333 33 652 32012
29 982 32333 33 652 32012
1804 736 1777 945 1792443 1 630 586
213532 139 080 152 707 104 479
1585 133 1631973 1 635 429 1520 431
6 071 6 892 4 307 5676
735 042 958 244 1191972 931 734
735 042 958 244 1191972 931 734
5 048 5082 5150 5150
729 994 953 162 1186 822 926 584
3 224 697 3 394 408 3 818 630 3 495 985
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
343 028 283 852 545 324 626 506
25 530 098 25 530 098 25 530 098 25 530 098
13,44 11,12 21,36 24,54
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BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2012 roku

POZYCJE POZABILANSOWE ( w tys. zt)

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.3. Inne (z tytutu)

- pozostate naleznosci warunkowe

2. Zobowiazania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie

3. Inne (z tytutu)
- pozostate zobowigzania pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe razem

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
352 813 404 216 339 678 316 107
7 770 7 445 6493 4 562
5934 5609 5190 3259
1836 1836 1303 1303
342 043 393771 330 185 311 545
340 516 392 776 324 806 300 879
1527 995 5379 10 666
3000 3000 3000 -
3 000 3 000 3 000 -
1624 175 1692 357 1 755 356 1791 604
92 051 114 020 147 130 149 748
92 051 114 020 147 130 149 748
1532124 1578 337 1608 226 1641 856
1527 190 1574 282 1606 171 1639 801
4934 4 055 2 055 2 055
7 000 7 000 - -
7 000 7 000 - -
(1278 362) (1295 141) (1415 678) (1475 497)
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Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2012 roku

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i
materiatéow, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow

II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki
- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4., Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne

XI. Koszty finansowe
1. Odsetki w tym:
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne

XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto

XV. Podatek dochodowy
a) czes¢ biezaca
b) czes¢ odroczona
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto

Obliczenie zysku (straty) na jedna akcje zwykia

Zysk /(strata) za III kwartaty narastajaco (w tys. zt)

Zysk /(strata) netto zanualizowany (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk /(strata) za III kwartaty narastajaco na jedna akcje zwykta (w zt.)
Zysk /(strata) zannualizowany na jedng akcje zwykig (w zt.)

III kwartat

III kwartaty

III kwartat

III kwartaty

2a okres narastajaco 2a okres narastajaco
za okres za okres
:: g;'g;'g od 01.01.12 :ﬂ g;'g;'i: od 01.01.11
e do 30.09.12 e do 30.09.11
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
1489 483 4 054 729 1475 788 3508 734
77 145 196 240 80 782 203 912
1486 563 4 047 951 1474 647 3507 073
2 920 6778 1141 1661
(1 424 785) (3766 939) (1372 499) (3 244 237)
(23 560) (104 347) (27 484) (90 847)
(1423 395) (3 762 592) (1372 156) (3 243 566)
(1 390) (4 347) (343) (671)
64 698 287 790 103 289 264 497
(2372) (7 742) (2 775) (7 833)
(36 355) (115 860) (31 661) (93 761)
25 971 164 188 68 853 162 903
30997 46 748 29 944 61 891
- 809 15 5162
30 997 45939 29 929 56 729
(8 820) (52 207) (6 887) (18 027)
(10) - - -
(5877) (44 931) (3 659) (4 363)
(2 933) (7 276) (3 228) (13 664)
48 148 158 729 91 910 206 767
32934 73 802 13 260 74 345
- 20 021 - 37 000
- 20 021 - 37 000
29 191 47 820 11 699 36 039
69 165 9 9
- - 1561 1 306
3743 5961 - -
(7 973) (132 227) (11 021) (25 011)
(1804) (4 094) (1848) (3137)
(938) (1 053) (45) (130)
(1207) (3 355) - (29)
- (112 916) (4 141) (10 382)
(4 962) (11 862) (5032) (11 463)
73 109 100 304 94 149 256 101
73 109 100 304 94 149 256 101
(15 676) (24 400) (18 255) (41 230)
866 (93) (1022) 3 255
(16 542) (24 307) (17 233) (44 485)
57 433 75 904 75 894 214 871

III kwartatly
narastajaco

za okres

od 01.01.12
do 30.09.12

75 904
(6 235)

25 530 098
2,97

(0,24)

III kwartatly
narastajaco

za okres

od 01.01.11
do 30.09.11

214 871
272 830

25 530 098
8,42

10,69
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BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
III kwartat

III kwartatly

III kwartaty

2a okres narastajaco narastajaco
od 01.07.12 za okres rok 2011 za okres
do 30'09'12 od 01.01.12 od 01.01.11
e do 30.09.12 do 30.09.11
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
1. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 283 852 692 960 642 735 642 735
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw podstawowych - (147 636) - -
I.a.’KapltaI wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 283 852 545 324 642 735 642 735
porownywalinych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 127 650 127 650 127 650 127 650
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 127 650 127 650 127 650 127 650
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu - - - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - - -
a) zwiekszenie - - - -
b) zmniejszenie - - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - - - -
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych - - - -
a) zwiekszenie - - - -
b) zmniejszenie - - - -
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu - - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 281 148 280 845 285 349 285 349
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 303 (4 504) (5531)
a) zwiekszenie (z tytutu) - 303 1027 -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) - 303 - -
- wartos¢ godziwa praw do akcji jednostki dominujacej przyznanych pracownikom - - 1027 -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - (5531) (5531)
- wyptata dywidendy - - (5 531) (5531)
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 281 148 281 148 280 845 279 818
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4219 4 097 3453 3453
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 1743 1 865 644 714
a) zwiekszenie (z tytutu) 1777 1 865 644 714
- zmiany rdznic kursowych z przeliczenia oddziatdw zagranicznych - 88 644 714
- odniesienie na wynik roku biezacego réznic kursowych dotyczacych
A . R 1777 1777 - -
zlikwidowanych oddziatéw zagranicznych
b) zmniejszenie (z tytutu) (34) - - -
- zmiany réznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych (34) - - -
5.2. Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu 5962 5962 4 097 4167
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 18 471 132 732 226 283 226 283
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 18 471 280 368 226 283 226 283
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - - -
6.2.’Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 18 471 280 368 226 283 226 283
poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu): - (280 368) (226 283) (226 283)
- podziatu zysku na kapitat zapasowy - (303) - -
- wyptata dywidendy - (280 065) (226 283) (226 283)
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (147 636) - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw podstawowych - (147 636) - -
6.5.’Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych (147 636) (147 636) _ _
poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
6.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu (147 636) (147 636) - -
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (129 165) (147 636) - -
7. Wynik netto 57 433 75 904 132 732 214 871
a) zysk netto 57 433 75 904 132 732 214 871
a) strata netto - - - -
c) odpisy z zysku - - - -
II. Kapital wtasny na koniec okresu (BZ) 343 028 343 028 545 324 626 506
III. Kap_ltal wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 343 028 343 028 545 324 626 506
(pokrycia straty)
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BUDIMEX SA
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

III kwartaty

III kwartatly

III kwartat : III kwartat :
narastajaco narastajaco
za okres 2a okres za okres 2a okres
od 01.07.12 od 01.07.11
do 30.09.12 od 01.01.12 do 30.09.11 od 01.01.11
do 30.09.12 do 30.09.11
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 57 433 75 904 75 894 214 871
II. Korekty razem 360 812 (598 035) 203 866 (887 547)
1. Amortyzacja 7 649 22 947 6734 18 755
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (310) (699) 538 496
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1578 (17 026) 507 (36 090)
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1217 115 462 (1 575) (356)
5. Zmiana stanu rezerw (30 125) 56 670 4 550 43 476
6. Zmiana stanu zapasow 64 774 77 562 5583 (37 400)
7. Zmiana stanu naleznosci 282 594 (158 697) 69 944 (250 898)
8. Zmiana stgnu zob?wiqzar'\ krétkoterminowych, z wyjatkiem 30 767 20 305 164 760 (54 398)
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4 864 (709 860) (52 154) (575 925)
10. Inne korekty (2 196) (4 699) 4979 4793
III1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 418 245 (522 131) 279 760 (672 676)
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 20 227 25 680 3196 29 562
1.ai?zs\llgww:;tvzshc/;;|ematerlalnych i prawnych oraz rzeczowych 227 1004 1636 12 646
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne _ _ _ R
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 20 000 24 676 - 15610
a) w jednostkach powiazanych 20 000 24 676 - 1400
- zbycie aktywdw finansowych - 4676 - 1400
- dywidendy i udziaty w zyskach 20 000 20 000 - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
- odsetki - - - -
- inne wplywy z aktywow finansowych - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - 14 210
- zbycie aktywdw finansowych - - - 14 013
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych - - - -
- odsetki - - - 197
- inne wplywy z aktywow finansowych - - - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - - 1 560 1 306
II. Wydatki (4 083) (83 140) (2978) (9 655)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawn
rzeciowych aktywéw trwalychy : yen orez (2376) (10 617) (2774) (7434)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: (500) (69 168) (204) (2 221)
a) w jednostkach powigzanych (500) (69 168) (204) (2 221)
- nabycie aktywdw finansowych (500) (69 168) (204) (2 221)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - -
- nabycie aktywow finansowych - - - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne (1207) (3 355) - -
III. Przeptywy pieniez netto z dziatalnosci inwestycyjnej 16 144 (57 460) 218 19 907
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 85 000 85 000 - -
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych _ _ _ _
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - - - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 85 000 85 000 - -
4. Inne wptywy finansowe - - - -
II. Wydatki (89 118) (376 567) (7 425) (241 565)
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - (280 065) (3 850) (231 814)
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu _ _ _ _
podziatu zysku
4. Spfaty kredytow i pozyczek - - - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (85 000) (85 000) - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (2 596) (8 676) (3113) (8778)
8. Odsetki (1522) (2 826) (462) (973)
9. Inne wydatki finansowe - - - -
II1. Przeplywy pieniez netto z dziatalnosci fi j (4 118) (291 567) (7 425) (241 565)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 430 271 (871 158) 272 553 (894 334)
E. Bi i stanu érodkéw pienieznych, w tym: 430 291 (871 048) 272828 (893 967)
- zmiana stanu $rodkdow pienieznych z tytutu réznic kursowych 20 110 275 367
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 268 656 1569 995 588 204 1754 999
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 698 947 698 947 861 032 861 032
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 98 354 98 354 57037 57037
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BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2012 roku

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Budimex SA za dziewie¢ miesiecy 2012 roku oraz dane porownywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce (,PZR"), opisanymi
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011, z wyjatkiem zmiany zasad
wyceny prawa wieczystego uzytkowania gruntow opisanego ponizej.

Poczgwszy od dnia 1 stycznia 2012 roku, Spotka zmienita polityke rachunkowosci w zakresie
amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére obecnie podlega umorzeniu w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci. Uprzednio, jak opisano
w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2011, prawo wieczystego uzytkowania nie podlegato
amortyzacji. Powyzsza zmiana nie wptynefa istotnie na wysokos$¢ zysku netto Spétki za trzy kwartaty
2012 roku.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane taczne wszystkich oddziatow
dziatajacych na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, 30 czerwca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku
i 30 wrzesnia 2011 roku, sporzgadzane w walutach obcych i przeliczone na walute polska wedtug
kurséw przedstawionych w pkt. 1.4 niniejszego skrdoconego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg réwniez dane przypadajace
na Budimex SA z tytutu udziatu w spétkach wspotzaleznych Budimex SA Sygnity SA Sp. j., Budimex SA
Ferrovial Agroman SA Sp. j. oraz Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C. zagregowane metoda
proporcjonalng zgodnie z art. 61 ustawy o rachunkowosci.

1.2. Poréownywalnos¢ danych finansowych ujawnionych w niniejszym skroconym
sprawozdaniu finansowym, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
skréconymi sprawozdaniami finansowymi

W III kwartale 2012 roku nie wystapity zdarzenia wymagajgce doprowadzenia do poréwnywalnosci
danych finansowych.

1.3. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Poza zmiang opisang w pkt. 1.1, W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem
finansowym, nie wystapily inne zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow - wediug sredniego kursu obowigzujacego na dzien
30 wrzesnia 2012 roku - 4,1138 ztotych/euro,

e poszczegdblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za trzy
kwartaty 2012 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2012 roku - 4,1948 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdéw porownywalnych danych finansowych - wedtug $redniego
kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2011 roku - 4,4168 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskdédw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
poréwnywalnych danych finansowych za trzy kwartaty 2011 roku - wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
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kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku -
4,0413 ztotych/euro.

1.5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 wrzesnia 2012 roku.
Zarzad Spodtki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku nadwyzka zobowigzan i rezerw krotkoterminowych
oraz krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych biernych (bez uwzglednienia naleznych
przychoddw wynikajacych z przeliczenia kontraktéw dtugoterminowych) nad aktywami obrotowymi,
skorygowana o zatrzymane i nalezne kaucje gwarancyjne o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesiecy wynosita 378 703 tysiace ztotych (na dzien 31 grudnia 2011 roku nadwyzka aktywow
nad zobowigzaniami liczona zgodnie z powyzszg metodg wynosita 58 290 tysiecy ziotych).

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Budimex na dzien 30 wrzesnia 2012 roku
aktywa obrotowe wykazujg nadwyzke nad zobowigzaniami krétkoterminowymi pomniejszonymi
o nalezne odroczone przychody wynikajace z przeliczenia kontraktow diugoterminowych w kwocie
232 850 tysiecy ztotych. Pozycja gotdwkowa netto Grupy Budimex, obejmujaca wtasne Srodki
pieniezne i krotkoterminowe papiery wartosciowe pomniejszone o zewnetrzne zrodta finansowania, na
dzien 30 wrzesénia 2012 roku wynosita 717 647 tysiecy ztotych.

Uwzgledniajac powyzsze okolicznosci Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym.

2. Zmiana struktury Akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
przekazania raportu przedstawiata sie w sposdb nastepujacy:

rodzaj liczba % udzial liczba % udziat

Akcjonariusz P - w kapitale X w glosach

akcji akcji zakladowym gtosow na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) -
Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
OFE PZU ,Ztota Jesien” zwykte 1 444 895 5,66% 1 444 895 5,66%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9 007 044 35,28% 9 007 044 35,28%
Ogobtem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%
3. Opis czynnikéw i zdarze majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagniete

przez Budimex SA

3.1. Dziatalno$¢ Spétki w okresie III kwartatlow 2012 roku

W okresie trzech kwartatdéw 2012 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci
4 054 729 tysiecy ztotych (w trzecim kwartale 1 489 483 tysigce ztotych), z czego 99,00% stanowity
przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wynoszace 4 014 309 tysiecy ziotych.

W poréwnywalnym okresie 2011 roku przychody ze sprzedazy wynosity 3 508 734 tysigce ztotych
(w trzecim kwartale 1 475 788 tysiecy ztotych), z czego 98,85% stanowity przychody ze sprzedazy
ustug budowlano-montazowych wynoszace 3 468 487 tysiecy ztotych.
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Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wzrosty w okresie trzech kwartatéw 2012 roku
0 15,74% w pordwnaniu z analogicznym okresem roku 2011. Ze wzgledu na rozliczenie projektow
deweloperskich przejetych w wyniku potaczenia ze spoétka Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. w roku 2009,
przychody z tego tytutu stanowity w okresie trzech kwartatow 2012 roku marginalny udziat w catosci
przychoddéw ze sprzedazy.

Zysk ze sprzedazy za 9 miesiecy 2012 roku uksztattowat sie na poziomie 164 188 tysiecy ztotych i byt
0 1 285 tysiecy ztotych wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Z kolei zysk z dziatalnosci operacyjnej w okresie dziewieciu miesiecy 2012 roku osiggnat wartosc
158 729 tysiecy ztotych, natomiast w poréownywalnym okresie 2011 roku wyniost 206 767 tysiecy
ztotych. W okresie trzeciego kwartatu 2012 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst
22 177 tysiecy ztotych, na co gtdwny wplyw miato otrzymane odszkodowanie dotyczace kontraktu
~Budowa Obwodnicy Augustowa” w wysokosci 21 948 tysiecy ztotych (co zostato szerzej opisane
w pkt. 3.3 niniejszego skréconego sprawozdania finansowego).

W okresie trzech kwartatdw 2012 roku Spoétka uzyskata negatywny wynik z dziatalnosci finansowej
w wysokosci 58 425 tysiecy ztotych, przy czym w samym trzecim kwartale 2012 roku wynik ten byt
pozytywny i wyniost 24 961 tysiecy ztotych, gtdwnie w zwigzku z otrzymanymi odsetkami na podstawie
wyrokow sadowych dotyczacych kontraktéw ,Rozbudowa Miedzynarodowego Portu Lotniczego
Warszawa-Okecie - Budowa Terminalu 2” i ,Budowa Obwodnicy Augustowa” w facznej wysokosci
23 640 tysiecy ztotych.

W zwigzku z powyzszym zysk z dziatalnosci gospodarczej za 9 miesiecy 2012 roku wynidst
100 304 tysigce ztotych, natomiast w poréwnywalnym okresie 2011 roku zysk osiggnat wartosc
256 101 tysiecy ztotych.

Spotka uzyskata za okres 9 miesiecy 2012 roku zysk netto w wysokosci 75 904 tysiecy ziotych,
natomiast zysk netto w trzecim kwartale 2012 roku wynidst 57 433 tysigce ztotych.

3.2. Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli
budzetowane koszty przekraczajg taczne przychody z tytutu umowy. W kolejnych okresach czesé
utworzonej rezerwy jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu
przy uwzglednieniu ujemnej catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku saldo rezerw
na straty na kontraktach wynosito 295 427 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
wynosito 396 818 tysiecy ztotych. W okresie 9 miesiecy 2012 roku saldo rezerw ulegio zmniejszeniu
o0 kwote 52 579 tysiecy ztotych, przy czym w trzecim kwartale wzrosto o kwote 11 242 tysiecy ztotych.

Rezerwy na sprawy sadowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego, woéwczas
gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego
dla jednostki jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny
tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sadowego oraz opinie prawnikow. Na dzien
30 wrzesnia 2012 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito 32 999 tysiecy ztotych, natomiast
na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosito 31 974 tysiace ztotych. W okresie 9 miesiecy 2012 roku
saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 764 tysigce ziotych, przy czym w trzecim kwartale ulegto
zwiekszeniu o kwote 405 tysiecy ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spoétka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace z przewidywanych kar i odszkodowan
zwigzanych z realizacjq kontraktow budowlanych. Rezerwy powyzsze sg tworzone w przypadku,
gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek swiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych, wypetnienie
tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty
zobowigzania. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku saldo rezerw na kary i odszkodowania wynosito
27 221 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosito 23 523 tysigce ziotych.
W okresie 9 miesiecy 2012 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 3 313 tysiecy ztotych,
przy czym w trzecim kwartale ulegto zwiekszeniu o kwote 1 606 tysiecy ztotych.
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Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysokos$¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdlnymi segmentami
budownictwa i wynosi od 0,3% do 1,4% przychodow z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega
indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.
Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wynosito 150 901 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosito 127 240 tysiecy ztotych. W okresie
9 miesiecy 2012 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 19 369 tysiecy ztotych, z czego
w trzecim kwartale wzrosto o kwote 3 209 tysiecy ztotych.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie dziewieciu miesiecy 2012 roku aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
zwiekszyty sie o kwote 15 701 tysiecy ziotych (spadek o kwote 51 886 tysiecy ztotych w stosunku
do poziomu wykazanego na dzien 30 czerwca 2012 roku), natomiast rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zwigkszyty sie o kwote 40 008 tysiecy ziotych (spadek o kwote 35 345 tysiecy
ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na dzien 30 czerwca 2012 roku).

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Saldo odpiséw aktualizujacych naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynosito 83 475 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosito 82 547 tysiecy ztotych. W okresie trzech
kwartatow 2012 roku Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w wysokosci
14 881 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale w wysokosci 6 545 tysiecy ztotych), natomiast
odwrdcita w wysokosci 17 075 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale w wysokosci 5 128 tysiecy
ztotych).

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Saldo odpisow aktualizujgcych zapasy na dzien 30 wrze$nia 2012 roku wynosito 30 435 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosito 1 205 tysiecy ztotych. W okresie trzech
kwartatow 2012 roku Spoétka dokonata odpisow aktualizujgcych wartosé zaliczek udzielonych spoétce
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o. 0. w wysokoséci 30 050 tysiecy ztotych (w tym
w trzecim kwartale odwrocita w wysokosci 668 tysiecy ztotych), natomiast odwrdcita odpisy
aktualizujace towary i produkty gotowe w wysokosci 744 tysigce ztotych (w tym w trzecim kwartale
odwrdcita w wysokosci 39 tysiecy ztotych).

3.3. Istotne zmiany w zakresie postepowan sadowych w III kwartale 2012 roku

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki wynosita odpowiednio 266 870 tysiecy ztotych oraz 241 846 tysiecy ztotych, natomiast na dzien
30 czerwca 2012 roku odpowiednio 268 271 tysiecy ztotych oraz 245 232 tysigce ziotych.

W nawigzaniu do sprawy, w ktdérej stronami sq Konsorcjum Ferrovial Agroman SA - Budimex SA -
Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL),
bedacego nastepstwem ziozenia przez PPL os$wiadczenia o odstgpieniu od Kontraktu na Rozbudowe
Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie - Budowa Terminala 2 (opisanej szerzej
w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2011), w dniu 23 sierpnia 2012 roku po rozpoznaniu
tacznym apelacji ztozonej przez wszystkich trzech konsorcjantéw Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit
wyrok, w ktorym zmienit wyroki Sadu Okregowego z maja 2010 oraz stycznia 2012 w taki sposob,
ze oddalit w catosci skarge PPL o uchylenie wyroku czesciowego Sadu Arbitrazowego. Oznacza to,
ze Sad Apelacyjny uznat wydany przez Sad Arbitrazowy wyrok, za rozstrzygniecie wydane prawidtowo
W sposoOb zgodny z zasadami porzadku prawnego. tgczna warto$¢ roszczenia zasgdzonego wyrokiem
oraz warto$¢ odsetek ustawowych od nieterminowych ptatnosci wyniosta 87 920 tysiecy ztotych
(przypadajaca na Budimex SA kwota to 35 168 tysiecy ztotych, z czego kwota 21 612 tysiecy ztotych
stanowita zwrot gwarancji dobrego wykonania). Kwota wptyneta w dniu 28 wrzesnia 2012 roku

Ponadto, w dniu 21 wrzesnia 2012 roku Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat Cywilny oddalit
apelacje wniesione przez Budimex SA oraz Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad w sprawie
dotyczacej budowy obwodnicy Augustowa w ciggu drogi krajowej Nr 8 (granica panstwa — Wroctaw -
Biatystok - Suwatki - granica panstwa) o zaptate kary umownej. Tym samym wyrok sadu pierwszej
instancji tj. Sqadu Okregowego w Warszawie stat sie prawomocny. Zgodnie z tym wyrokiem GDDKIA
zostata zobowigzana zaptaci¢ Budimeksowi kwote 21 948 ztotych (stanowigca potowe wartosci
przedmiotu sporu) z odsetkami w wysokosci ustawowej liczonymi od dnia 28 lutego 2009 roku do dnia
zaptaty. Kwota 32 223 tysigce ztotych zostata wptacona w dniu 27 wrze$nia 2012 roku.
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3.4. Umowy gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych podpisane w okresie
III kwartatu 2012 roku

W dniu 6 lipca 2012 roku Budimex SA zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska SA aneks do umowy
o limit na gwarancje bankowe z dnia 9 lipca 2010 roku. Na mocy aneksu przedtuzono termin waznosci
linii do dnia 8 sierpnia 2012 roku, pozostate warunki pozostaty bez zmian.

W dniu 18 lipca 2012 roku Budimex SA zawart z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes SA
aneks do umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych z dnia 28 sierpnia 2008 roku. Wartos¢ limitu
w ramach umowy wynosi 50 000 tysiecy ztotych. Na mocy aneksu przedtuzono termin waznosci
umowy do dnia 31 sierpnia 2013 roku, pozostate warunki pozostaty bez zmian.

W dniu 19 lipca 2012 roku Budimex zawart umowe kredytowa z Banco Espirito Santo
de Investimento SA Oddziat w Polsce. W ramach umowy kredytowej Budimex moze zleca¢ Bankowi
wystawianie gwarancji bankowych do tgqcznej kwoty 80 000 tysiecy ztotych. Umowa zostata zawarta na
okres do 10 lipca 2013 roku. Jako zabezpieczenie Budimex SA ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie przepisdw ustawy Prawo bankowe. Pozostate warunki umowy sg standardowe
dla tego typu umow. Wartos¢ umowy przekracza 10% kapitatow wtasnych Budimeksu SA.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Budimex SA zawart z BNP Paribas Bank Polska SA aneks do umowy
o limit na gwarancje bankowe z dnia 25 kwietnia 2008 roku. Na mocy aneksu Spoétka moze zlecac
bankowi wystawienie gwarancji bankowych do tacznej kwoty 176 333 tysiecy ztotych oraz przedtuzono
termin waznosci linii do dnia 1 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2012 roku Budimex SA zawart z Credit Agricole Corporate & Investment Bank
aneks do umowy o kredytowej z dnia 13 pazdziernika 2008 roku. Na mocy aneksu przedtuzono termin
waznosci umowy do dnia 30 sierpnia 2013 roku, pozostate warunki pozostaty bez zmian.

W dniu 4 wrzesnia 2012 roku Budimex SA zawart z BNP Paribas Bank Polska SA aneks do umowy
0 udzielenie linii gwarancyjnej z dnia 25 kwietnia 2008 roku. Na mocy aneksu przediuzono termin
waznosci umowy do dnia 30 pazdziernika 2012 roku, pozostate warunki pozostaty bez zmian.

3.5. Pozostale istotne zdarzenia w trakcie III kwartatu 2012 roku i po dniu bilansowym

W dniu 5 lipca 2012 roku Budimex SA dokonat I emisji krétkoterminowych obligacji imiennych, serii
A i B skierowanych i objetych przez spoétki zalezne od Budimex SA, tj. Budimex Danwood Sp. z o. o.
w wysokosci 20 000 tysiecy ziotych oraz Budimex Nieruchomosci Sp.zo.0. w wysokosci
65 000 tysiecy ztotych. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 1M+marza. Wykup
obligacji nastagpit w dniu 11 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 13 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki Budimex Parking
Wroctaw Sp. z o0.0. (spotka zalezna od Budimex SA) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki o kwote 500 tysiecy ztotych, tj. do kwoty 1 500 tysiecy ztotych. Budimex SA objat
catos¢ 10 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 29 sierpnia 2012 roku.
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