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BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2012 roku

BILANS
Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 1481912 1484 376 1275577
1. Wartosci niematerialne i prawne 2084 2051 1751
- wartosc firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 95 477 100 326 79 055
3. Naleznosci dtugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje diugoterminowe 1023 880 1022409 804 437
4.1. Nieruchomosci 7733 7762 13 265
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1016 147 1014 647 791 172
a) w jednostkach powigzanych 1013 962 1012 462 788 987
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda R R R
praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 2185 2185 2185
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 360 471 359 590 390 334
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 355 242 353 769 386 924
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5229 5821 3410
II. AKTYWA OBROTOWE 1820598 2481890 2041 389
1. Zapasy 345 564 263 347 328 135
2. Naleznosci krotkoterminowe 472299 439 156 524 774
2.1. Naleznosci od jednostek powigzanych 107 245 98 887 117 363
2.2. Naleznosci od pozostatych jednostek 365 054 340 269 407 411
3. Inwestycje krotkoterminowe 726 971 1570117 976 863
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 726 971 1570 117 976 863
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach 46 122 14 679
¢) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 726 925 1 569 995 962 184
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 275764 209 270 211 617
AKTYWA RAZEM 3302510 3 966 266 3 316 966
PASYWA
I. Kapitat (fundusz) wiasny 752 395 692 960 709 609
1. Kapitat zaktadowy 127 650 127 650 127 650
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wt (wielkosé uj ) - - -
4. Kapitat zapasowy 280 845 280 845 285 349
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 4189 4097 3440
6. Pozostate kapitatly rezerwowe - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 280 368 - 226 283
8. Zysk (strata) netto 59 343 280 368 66 887
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wlk. ujemna) - - -
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2550 115 3 273 306 2 607 357
1. Rezerwy na zobowiazania 274 199 255 239 238 637
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 072 57 416 58 319
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3364 3364 2911
- dtugoterminowa 2 637 2637 1554
- krétkoterminowa 727 727 1357
1.3. Pozostate rezerwy 201 763 194 459 177 407
- dlugoterminowe 108 791 99 362 78 413
- krétkoterminowe 92 972 95 097 98 994
2. Zobowigzania dtugoterminowe 31315 33 652 7 356
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2.1. Wobec pozostatych jednostek 31315 33652 7 356
3. Zobowiazania krétkoterminowe 1248 601 1792443 1211 366
3.1. Wobec jednostek powigzanych 106 884 152 707 122 607
3.2. Wobec pozostatych jednostek 1134 450 1635 429 1082 674
3.3. Fundusze specjalne 7 267 4307 6 085
4. Rozliczenia miedzyokresowe 996 000 1191972 1149 998
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 996 000 1191972 1149 998
- dlugoterminowe 5150 5150 5150
- krétkoterminowe 990 850 1186 822 1144 848
PASYWA RAZEM 3302510 3 966 266 3 316 966
Obliczenie wartosci ksiegowej na akcje 315?3"2'::12 315:.32"21;111 315:;13"2'::11
Warto$¢ ksiegowa (tys. zt) 752 395 692 960 709 609
Liczba akdji 25 530 098 25 530 098 25 530 098
Warto$é¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 29,47 27,14 27,79
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POZYCIE POZABILANSOWE ( w tys. zt)

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.3. Inne (z tytutu)

- pozostate naleznosci warunkowe

2. Zobowiazania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarangji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarangji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie

3. Inne (z tytutu)

- pozostate zobowigzania pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe razem

Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
(tys. zh) (tys. z) (tys. zh)
376 816 339 678 312 368
533 - -
533 - -
373 283 336 678 312 368
370 414 329 996 301 220
2 869 6 682 11 148
3 000 3 000 -
3 000 3 000 -
1708 887 1755 356 1 556 386
129 827 147 130 139 476
129 827 147 130 139 476
1579 060 1 608 226 1416 910
1577 005 1606 171 1414 855
2 055 2 055 2 055
(1332071) (1415 678) (1244 018)
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
I kwartat I kwartat
za okres za okres
od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.03.12 do 31.03.11
(tys. zt) (tys. zt)
I._Przych?dy’ netto ze sprzedazy produktow, towarow 930 020 657 624
i materialow, w tym:
- od jednostek powigzanych 50918 52 651
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 928 900 657 444
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1120 180
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: (853 340) (592 379)
- od jednostek powigzanych (32 676) (20 524)
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (852 634) (592 264)
2. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow (706) (115)
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 76 680 65 245
IV. Koszty sprzedazy (2934) (2 620)
V. Koszty ogodlnego zarzadu (34 993) (28 510)
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 38 753 34 115
VII. Pozostate przychody operacyjne 4108 19 722
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 1273
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 4108 18 449
VIII. Pozostate koszty operacyjne (2 015) (19 841)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (13) -
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych (235) (40)
3. Inne koszty operacyjne (1767) (19 801)
IX. Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej 40 846 33 996
X. Przychody finansowe 34 972 51 084
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 20 000 37 000
- od jednostek powigzanych 20 000 37000
2. Odsetki 12 293 13 387
- od jednostek powigzanych - -
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 1 806 654
5. Inne 873 43
XI. Koszty finansowe (5 894) (11 762)
1. Odsetki w tym: (1242) (736)
- dla jednostek powigzanych (57) (42)
2. Strata ze zbycia inwestyciji (1021) (149)
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - (7 571)
4. Inne (3631) (3 306)
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 69 924 73 318
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
XIV. Zysk (strata) brutto 69 924 73 318
XV. Podatek dochodowy (10 581) (6 431)
a) czes¢ biezaca (398) 4618
b) czes¢ odroczona (10 183) (11 049)
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia . .
straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek . .
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto 59 343 66 887
I kwartat I kwartat
Obliczenie zysku (straty) na jedng akcje zwykig odz?)f '(()rle 512 odz?)f '(()rle su
do 31.03.12 do 31.03.11
;ysk /(strata) netto zanualizowany (w tys. zt) 272 824 271 852
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25 530 098 25 530 098
Zysk /(strata) za I kwartat na jedng akcje zwykig (w zt.) 2,32 2,62
Komisja Nadzoru Finansowego 3
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

I.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

1.2, Kapitat zakladowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

2.2, Nalezne wptaty na kapital zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wartoé¢ godziwa praw do akgji jednostki dominujacej przyznanych pracownikom
b) zmniejszenie (z tytutu)

- wyptata dywidendy

4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

- zmiany réznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
b) zmniejszenie (z tytutu)

- zmiany réznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

6.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu):

- wyptata dywidendy

6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

7. Wynik netto
a) zysk netto

a) strata netto
) odpisy z zysku

I1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

I kwartat
za okres
od 01.01.12
do 31.03.12

rok 2011

I kwartat
za okres
od 01.01.11
do 31.03.11

(tys. zt)
692 960

(tys. zt)
642735

(tys. 1)
642 735

692 960

642735

642735

127 650

127 650

127 650

127 650

127 650

127 650

285 349
(4 504)
1027
1027
(5531)
(5531)

280 845

280 845

285 349

4 097
92
92
92

3453
644
644
644

3453
(13)
(13)
(13)

4189

4 097

3 440

280 368
280 368

280 368

280 368

226 283
226 283

226 283

(226 283)
(226 283)

226 283
226 283

226 283

226 283

280 368

226 283

59 343

280 368

66 887

59 343

280 368

66 887

752 395

692 960

709 609

472 330

692 960

477 796
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

I1. Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu rdznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty

@NOU A WD

0

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

. Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

. Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

. Spfaty kredytdéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

WN =

o N U A

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeplywy pieniezne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej moZliwosci dysponowania

I kwartat
za okres
od 01.01.12
do 31.03.12

I kwartat
za okres
od 01.01.11
do 31.03.11

(tys. ) (tys. zt)
59 343 66 887
(897 126) (854 911)
7 544 5895
(540) (158)
(19 287) (36 857)
1034 6 446
18 960 6 966
(82 217) (90 556)
(17 952) (73 629)
(539 332) (468 696)
(263 347) (203 502)
(1989) (820)
(837 783) (788 024)
4788 1579
112 1579
4676 -
4676 -
4676 -
(6 226) (3753)
(3 705) (2 167)
(1 500) (1437)
(1 500) (1437)
(1 500) (1437)
(1021) (149)
(1438) (2174)
(3 896) (2873)
(3 239) (2 658)
(657) (215)
(3 896) (2873)
(843 117) (793 071)
(843 070) (792 815)
47 256
1569 995 1754 999
726 925 962 184
32 984 45 978
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BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2012 roku

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Budimex SA za trzy miesigce 2012 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce (,PZR"), opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego Spdtki za rok 2011, z wyjgtkiem zmiany zasad wyceny prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
opisanego ponizej.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku, Spdtka zmienita polityke rachunkowosci w zakresie amortyzacji prawa
wieczystego uzytkowania gruntow, ktore obecnie podlega umorzeniu w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznosci. Uprzednio, jak opisano w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2011, prawo
wieczystego uzytkowania nie podlegato amortyzacji. Powyzsza zmiana nie wptyneta istotnie na wysoko$¢ zysku netto
Spotki za pierwszy kwartat 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane taczne wszystkich oddziatéw dziatajgcych
na dzien 31 marca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku i 31 marca 2011 roku, sporzadzane w walutach obcych
i przeliczone na walute polskg wedtug kursow przedstawionych w pkt. 1.4 niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg réwniez dane przypadajgce na Budimex SA
z tytutu udziatu w spdétkach wspdtzaleznych Budimex SA Sygnity SA Sp. j., Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j.
oraz Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C. zagregowane metodg proporcjonalng zgodnie z art. 61 ustawy
o rachunkowosci.

1.2. Porownywalnos¢ danych finansowych ujawnionych w niniejszym skréoconym sprawozdaniu
finansowym, a uprzednio sporzadzonymi iopublikowanymi skréconymi sprawozdaniami
finansowymi

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzednim nie wystgpity
zdarzenia wymagajace doprowadzenia do poréwnywalnosci danych finansowych.

1.3. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Poza zmiang opisang w pkt. 1.1, w okresie objetym niniejszym skrédconym sprawozdaniem finansowym, nie wystgpity
inne zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

»=  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na dzien 31 marca
2012 roku — 4,1616 ztotych/euro,

*  poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za pierwszy kwartat
2012 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku —
4,1750 ztotych/euro,

»  poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow poréwnywalnych danych finansowych - wedtug $redniego kursu
ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2011 roku — 4,4168 ztotych/euro,

*  poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych poréwnywalnych
danych finansowych za pierwszy kwartat 2011 roku - wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczna
$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku — 3,9742 ztotych/euro.

Komisja Nadzoru Finansowego
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1.5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spodtki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 marca 2012 roku.
Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktdw
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 31 marca 2012 roku nadwyzka zobowigzan i rezerw krotkoterminowych
oraz krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych biernych nad aktywami obrotowymi Budimex SA
wynosita 512 552 tysigce ztotych. Uwzgledniajac fakt, iz powyzsza kwota zawiera kréotkoterminowe
rozliczenia przychodéw w wysokosci 510 789 tysiecy ziotych zwigzane gtéwnie z wyceng kontraktéw
budowlanych oraz wptatami na poczet przysztych Swiadczen, Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien
podpisania niniejszego skréconego sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

2. Zmiana struktury Akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 25 kwietnia
2012 roku przedstawiata sie w sposob nastepujacy:

rodzaj liczba % udziat liczba % udziat

Akcjonariusz p o w kapitale p w glosach

akgcji akcji zaktadowym gtosow na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o 0
Spéika z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
OFE PZU ,Ztota Jesien” zwykte 1 444 895 5,66% 1 444 895 5,66%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9 007 044 35,28% 9 007 044 35,28%
Ogotem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, tj. 20 marca
2012 roku struktura akcjonariatu Budimeksu SA nie ulegta zmianie.

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagniete przez
Budimex SA
3.1. Dziatalnosc Spotki w I kwartale 2012 roku

W pierwszym kwartale 2012 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 930 020 tysiecy ztotych,
gtéwnie ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych (99,14%) wynoszacej 922 049 tysiecy ztotych.

W poréwnywalnym kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy wynosity 657 624 tysigce ztotych, z czego 97,92%
stanowity przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wynoszace 643 914 tysiecy ziotych, natomiast
1,50% stanowity przychody z dziatalnosci deweloperskiej i wynajmu nieruchomosci, ktére wyniosty 9 887 tysiecy
ziotych.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wzrosty w okresie pierwszego kwartatu 2012 roku o ponad
43% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2011. Ze wzgledu na rozliczenie projektdw deweloperskich
przejetych w wyniku potaczenia ze spdtka Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. w roku 2009, przychody z tego tytutu
stanowity w pierwszym kwartale 2012 roku marginalny udziat w catosci przychodéw ze sprzedazy.

Zysk ze sprzedazy za 3 miesigce 2012 roku uksztattowat sie na poziomie 76 680 tysiecy ztotych i byt 0 11 435 tysiecy
ztotych (17,53%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Z kolei zysk z dziatalnosci operacyjnej w okresie
trzech miesiecy 2012 roku osiagnat wartos¢ 40 846 tysiecy ztotych, natomiast w poréwnywalnym okresie 2011 roku
wynidst 33 996 tysiecy ztotych.
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Dzieki pozytywnemu wynikowi z dziatalnosci finansowej, na ktory ztozyty sie gtdwnie otrzymane dywidendy i odsetki,
zysk z dziatalnosci gospodarczej za 3 miesigce 2012 roku wynidst 69 924 tysigce ztotych (w okresie 3 miesiecy
2011 roku wyniost 73 318 tysiecy ztotych).

Spotka uzyskata za okres trzech miesiecy zysk netto w wysokosci 59 343 tysigce ztotych, osiggajac rentownoscé
na poziomie zysku netto 6,38%.

3.2. Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli budzetowane
koszty przekraczajg taczne przychody z tytulu umowy. W kolejnych okresach cze$¢ utworzonej rezerwy
jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej catkowitej
marzy kontraktu. Na dzien 31 marca 2012 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wynosito 325 378 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 31 marca 2011 roku wynosito 437 658 tysiecy ztotych. W okresie 3 miesiecy 2012 roku
saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 22 628 tysiecy ztotych.

Rezerwy na sprawy sadowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sgdowego, wowczas gdy przeciwko
jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla jednostki jest wieksze
niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania
sadowego oraz opinie prawnikdw. Na dzien 31 marca 2012 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito
32 627 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 marca 2011 roku wynosito 42 683 tysigce ztotych. W okresie 3 miesiecy
2012 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 392 tysiecy ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace z przewidywanych kar i odszkodowan zwigzanych
z realizacjg kontraktéow budowlanych. Rezerwy powyzsze sg tworzone w przypadku, gdy na jednostce cigzy obecny
obowigzek $wiadczenia wynikajacy ze zdarzen przeszitych, wypetienie tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne
oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania. Na dzien 31 marca 2012 roku saldo rezerw na kary
i odszkodowania wynosito 26 971 tysiecy ztotych, natomiast na dziern 31 marca 2011 roku wynosito 38 751 tysiecy
ztotych. W okresie 3 miesiecy 2012 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 3 563 tysigce ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spdtka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢ rezerw
na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdlnymi segmentami budownictwa i wynosi od 0,15%
do 1,4% przychodéw z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwiekszeniu
lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzien 31 marca 2012 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne
wynosito 142 007 tysiecy ztotych, natomiast na dziern 31 marca 2011 roku wynosito 95 706 tysiecy ztotych. W okresie
3 miesiecy 2012 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 10 475 tysiecy ztotych.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie trzech miesiecy 2012 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty sie o kwote
1 473 tysigce ztotych (spadek o kwote 31 682 tysiecy ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na dzien 31 marca
2011 roku), natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty sie o kwote 11 656 tysiecy
ztotych (wzrost o kwote 10 753 tysigce ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca 2011 roku).

Odpisy aktualizujace wartosc¢ naleznosci

Saldo odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 31 marca 2012 roku wynosito 74 847 tysiecy ztotych, natomiast na
dzien 31 marca 2011 roku wynosito 91 297 tysiecy ztotych. W okresie pierwszego kwartatu 2012 roku Spétka
dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w wysokosci 235 tysiecy ztotych, natomiast odwrdcita
w wysokosci 11 057 tysiecy ztotych.

3.3. Istotne zmiany w zakresie postepowan sagdowych w I kwartale 2012 roku

W okresie I kwartatu 2012 roku warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci nie ulegta istotnym
zmianom w stosunku do wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2011 i wynosita odpowiednio
296 119 tysiecy ztotych oraz 249 853 tysigce ziotych.
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3.4. Umowy gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych podpisane w I kwartale

W dniu 27 stycznia 2012 roku Budimex SA podpisat z Polbank EFG SA (wcze$niej: EFG Eurobank Ergasias SA
Oddziat w Polsce) aneks do umowy o wielofunkcyjny limit kredytowy z dnia 20 stycznia 2011 roku. Na mocy aneksu
przedtuzono termin limitu gwarancyjnego do 30 grudnia 2012 roku izmniejszono kwote limitu gwarancyjnego
z 200 000 tysiecy ztotych do kwoty 100 000 tysiecy ztotych. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

W dniu 1 lutego 2012 roku Budimex SA zawart z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia SA z siedzibg
w Sopocie aneks do Umowy o wspdtpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego
limitu gwarancyjnego z dnia 18 maja 2009 roku. Na mocy tego aneksu ustalono kwote limitu, do wysokosci ktérego
Ergo Hestia moze wystawia¢ gwarancje kontraktowe, w wysokosci 130 000 tysiecy ztotych. Pozostate warunki umowy
pozostaty bez zmian.

W dniu 2 marca 2012 roku Budimex SA zawart z Kredyt Bankiem SA Umowe o limit na gwarancje bankowe.
Na mocy powyzszej umowy Spotka moze zleca¢ bankowi wystawienie gwarancji bankowych do tacznej kwoty
116 000 tysiecy ztotych. Zabezpieczenie umowy stanowig o$wiadczenie spotki o poddaniu sie egzekucji bankowej
oraz petnomocnictwo do dysponowania Srodkami na rachunkach bankowych prowadzonych przez Kredyt Bank.

3.5. Pozostate istotne zdarzenia w trakcie I kwartatu

W dniu 31 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Budimex Budownictwo Sp. z 0.0.
(spétka zalezna od Budimex SA) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 1 500 tysiecy
zZtotych, tj. do kwoty 1 810 tysiecy ztotych. Budimex SA objat catos¢ 3 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej
500 zilotych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26 marca
2012 roku.

W dniu 20 marca 2012 roku Zarzad Budimeksu SA podjat decyzje o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu w 2012 roku podjecie uchwaty o wyptacie dywidendy w wysokosci 10,97 ztotych brutto na jedng akcje.
Na dywidende proponuje sie przeznaczy¢ jednostkowy zysk netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku w kwocie 280 065 tysiecy ztotych. Dzien dywidendy, tj. dzien ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za 2011 rok zostat ustalony na dzien 11 czerwca 2012 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy
na dzien 25 czerwca 2012 roku..

W dniu 27 marca 2012 roku zostat podpisany Akt Zatozycielski spétki Budimex PPP Spdtka Akcyjna. Kapitat
zakladowy nowej spotki wynosi 100 000 tysiecy ztotych (100 akcji o wartosci nominalnej 1 000 ztotych) i zostat
w catosci objety przez Budimex SA. Do dnia publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego Spotka
nie zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 27 marca 2012 roku zostaly podpisane Akty Zatozycielskie spdétek Budimex A Sp. z o.o.,
Budimex B Sp. z 0. 0., Budimex C Sp. z 0. 0., Budimex D Sp. z 0. 0., Budimex E Sp. z 0. 0. w zwigzku z planowanymi
inwestycjami w ramach partnerstwa publiczno-prywatnego. Kapitat zakladowy kazdej nowej spdtki wynosi
odpowiednio 5 000 tysiecy ztotych (100 akcji o wartosci nominalnej 50 ztotych) i zostat w catosci objety przez
Budimex SA. Do dnia publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego Spotki nie zostaty wpisane
do Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 28 marca 2012 roku zostat podpisany Akt Zatozycielski spotki FB Serwis Spotka Akcyjna. Kapitat zaktadowy
nowej spotki wynosi 6 250 tysiecy ztotych (12 500 akcji o wartosci nominalnej 500 zlotych) i zostat objety
odpowiednio przez Budimex SA w wysokosci 3 063 tysigce ztotych (6 125 akcji) i Ferrovial Servicios SA w wysokosci

3 187 tysiecy ztotych (6 375 akcji). Do dnia publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego Spdtka
nie zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego.

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Dariusz Blocher Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2012 roku
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