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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2009 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany bilans

31 grudnia 1 stycznia 2008
30 wrzeénia 2008 roku roku
AKTYWA 2009 roku przeksztatcone przeksztatcone
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 103 022 117 153 97 058
Nieruchomosci inwestycyjne 4 149 4 695 4 810
Wartosci niematerialne 3833 4 329 5158
Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73 237 73 237 73 237
Pozyczki udzielone - 80 000 80 000
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 19 560 21 028 30 408
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 23 450 17 675 15 031
Kaucje z tytutu uméw o budowe 57 211 59 450 71103
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 13
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2462 1681 1167
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 193 319 158 169 98 003
Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem 480 243 537 417 475 988
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 649 259 671771 553 480
Udzielone pozyczki i inne aktywa finansowe - 4 562 692
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 551 730 637 877 534 366
Kaucje z tytutu uméw o budowe 34 741 38 829 39 895
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe 136 502 103 857 178 953
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1 000 3732 6770
Pochodne instrumenty finansowe 7 221 2117 30 049
I{gQﬁuanlétgvzv?sfkiganis;)g:twyceniane w wartosci godziwej przez 19 572 99 504 B
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 908 487 704 338 509 162
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 694 5 846 5037
2 313 206 2272433 1 858 404
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 39 39 30 478
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) ogétem 2313 245 2272472 1 888 882
SUMA AKTYWOW 2793 488 2 809 889 2 364 870
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2009 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany bilans (cd.)

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej

Roéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw
zagranicznych

Zyski zatrzymane

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej ogétem

Kapitaty mniejszosci

Kapitat wiasny ogotem

Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodta finansowania
Kaucje z tytutu umow o budowe

Rezerwy na zobowigzania diugoterminowe i inne obcigzenia

Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych
i podobnych

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Zobowiazania diugoterminowe ogétem

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe
Otrzymane zaliczki

Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
i podobnych

Pochodne instrumenty finansowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe ogotem

Zobowigzania ogotem

SUMA PASYWOW

31 grudnia 1 stycznia 2008
30 wrzeénia 2008 roku roku
2009 roku przeksztatcone przeksztatcone
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)

145 848 145 848 145 848
234 799 234 799 234 799
1817 1557 (1901)
230 495 260 194 155 297
612 959 642 398 534 043
- - 62
612 959 642 398 534 105
133 456 218 730 170 980
98 947 92 637 89 844
92 976 80 840 48 532
3 656 3753 3 560
- - 4
329 035 395 960 312920
48 261 95 553 106 199
893 404 937 360 781 698
115514 123 858 130 451
299 511 191 962 215954
216 009 138 430 180 893
98 122 48 498 17 021
47 242 73 887 18 757
1182 1194 1081
38 104 77 272 22
92 142 82 506 62 344
2 003 1011 982
1 851 494 1771531 1 515 402
- - 2 443
1 851 494 1771531 1517 845
2180 529 2167 491 1 830 765
2793 488 2 809 889 2 364 870
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2009 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Okres
9 miesiecy
zakonczony

Okres

3 miesiecy
zakonczony

Okres
9 miesiecy
zakonczony

Okres

3 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2009 roku

30 wrzesnia 2008 roku

przeksztatcone

(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody [letFo ze sprzgdaZy produktoéw i ustug 2390 817 913 178 2 452 434 066 285
oraz towarow i materiatow
!(oszty _spfzedanych produktow i ustug oraz towarow (2 084 623) (881 610) (2 232 411) (840 465)
i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 306 194 31568 220023 125 820
Koszty sprzedazy (14 863) (4 391) (18 685) (6 694)
Koszty ogdlnego zarzadu (92 112) (30 948) (90 486) (29 401)
Pozostate przychody operacyjne 55 776 30 096 31173 (5 182)
Pozostate koszty operacyjne (110 660) (966) (70 786) (36 263)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych (13 936) 28 435 15 492 (11 985)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 130 399 53 794 86 731 36 295
Przychody finansowe 35 380 11 990 28 612 6 854
Koszty finansowe (13 147) (4 176) (19 251) (6 100)
Udziat w zyskach / (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych 589 983 1662 445
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk brutto 153 221 62 591 97 754 37 494
Podatek dochodowy (33 824) (10 074) (24 685) (8 733)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 119 397 52 516 73 069 28 761
Zysk netto za okres 119 397 52 516 73 069 28 761
z tego przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 119 397 52516 72 984 28 761
udziatowcom mniejszosciowym - - 85 -
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajace
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na akcje 4,68 2,06 2,86 1,13
(w ztotych)
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2009 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres
9 miesiecy
zakonczony

Okres
3 miesiecy
zakonczony

Okres

9 miesiecy
zakonczony

Okres
3 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2009 roku

30 wrzesnia 2008 roku

przeksztatcone

(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Zysk netto za okres 119 397 52516 73 069 28 761
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z wyceny oddziatow i podmiotow
zagranicznych 260 (563) (461) 450
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikdéw innych _ B _ B
catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto 260 (563) (461) 450
Catkowite dochody za okres 119 657 51 953 72 608 29 211
z tego przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 119 657 51 953 72 523 29 211
udziatowcom mniejszo$ciowym - - 85 -
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2009 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziaty Kapitat
o . '
Kapitat Nadwyzka ze ROznice Zyski Razem mhlejszoscl (‘;vggls:nz
podstawowy sprzedazy kursowe z zatrzymane
akcji powyzej przeliczenia
ich wartosci oddziatow i
nominalnej podmiotow
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Stan na 1 stycznia 2009 roku 145 848 234 799 1862 262 220 644 729 - 644 729
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci
y polityki (zasad) - - (305) (2 026) (2 331) - (2331)
(nota 3.2)
Stan na 1 stycznia 2009 roku po _
przeksztatceniu 145 848 234 799 1557 260 194 642 398 642 398
Zysk za okres - - - 119 397 119 397 119 397
Inne catkowite dochody - - 260 - 260 260
Catkowite dochody za okres - - 260 119 397 119 657 - 119 657
Dywidendy - - - (149 096) (149 096) - (149 096)
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku 145 848 234 799 1817 230 495 612 959 - 612 959

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2009 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci
(nota 3.2)

Stan na 1 stycznia 2008 roku po
przeksztalceniu

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Sprzedaz udziatéow przez Grupe Budimex

Stan na 30 wrzesnia 2008 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody

Catkowity dochdd za okres

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziatly Kapitat
o L . '
Kapitat Nadwyzka ze Roéznice Zyski Razem mniejszoscl (‘;‘;Zf:n‘:
podstawowy sprzedazy kursowe z zatrzymane
akcji powyzej przeliczenia
ich wartosci oddziatéw i
nominalnej podmiotow
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 234 799 (1901) 157 483 536 229 62 536 291
- - - (2 186) (2 186) - (2 186)
145 848 234 799 (1901) 155 297 534 043 62 534 105
- - - 72 984 72 984 85 73 069
- - (461) - (461) - (461)
- - (461) 72 984 72523 85 72 608
- - - - - (147) (147)
145 848 234 799 (2 362) 228 281 606 566 - 606 566
- - - 31913 31913 - 31913
- - 3919 - 3919 - 3919
- - 3919 31913 35 832 - 35 832
145 848 234 799 1557 260 194 642 398 - 642 398
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2009 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2009 roku 2008 roku
przeksztatcone
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 153 221 97 754
Korekty o:
Amortyzacje 16 035 14 366
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych

wzy ) podporza y (589) (1 662)
wycenianych metoda praw wtasnosci
(Zyski) / straty z tytutu roznic kursowych 774 (1687)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 732 5516
(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji (631) (5 546)
(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych 57 623 (22 264)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (43 687) 6772
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 183 478 93 249
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe 92 599 25 898
Zmiana stanu zapaséw 22 512 (103 981)
;rmana sFanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu 61 651 82 311
Swiadczen emerytalnych i podobnych
Zmla_na ;tanu k_auql z _tytu+u umow o budowe oraz zobowigzan, (48 009) 118 472
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychoddéw 10 999 1289
Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu uméw o budowe 74 904 (193 113)
Zmiana stanu otrzymanych zaliczek na realizowane kontrakty 77 579 (24 447)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (677) 309
Inne korekty 1 446 2 602
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 476 482 2589
Zaptacony podatek dochodowy (92 887) (29 129)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z / (WYKORZYSTANE W) 383 595 (26 540)

DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2009 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (cd.)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2 k
2009 roku 008 roku
przeksztatcone
(tys. zt.) (tys. zt.)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 21 915 5 004
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (20 921) (6 070)
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 31 5150
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne (74) (89)
Sprzedaz aktywdw finansowych w jednostkach powigzanych - 11 803
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (5938) (1 894)
Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat 79 251 (39 743)
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 228 -
Dywidendy otrzymane 2043 1598
Odsetki otrzymane 2 940 -
Rozliczenie instrumentéw pochodnych - wptywy - 22 264
Rozliczenie instrumentéw pochodnych - wydatki (57 623) -
Inne wplywy (wydatki) inwestycyjne 377 -
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z / (WYKORZYSTANE W) DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNE] 22229 (1977)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 46 010 94 921
Sptaty kredytéw i pozyczek (85 129) (60 713)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 2 500
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (7 500)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (9 143) (8961)
Odsetki zaptacone (2 944) (5 085)
Dywidendy wyptacone (149 096) -
Inne wydatki finansowe - (3)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z / (WYKORZYSTANE W) DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ (200 302) 15 159
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM 205 522 (13 358)
Roznice kursowe netto (696) 354
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.5) 703 482 508 792
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.5) 908 308 495 788
Srodki pieniezne grup do zbycia - 5410
Stan srodkow pienieznych Grupy ogétem 908 308 501 198
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2009 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy
1.1. Jednostka Dominujaca
Jednostkg dominujaca Grupy Budimex jest spotka Budimex SA (,Jednostka Dominujgca”).

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe wykonywane
w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg, dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie
nieruchomosciami oraz w niewielkim zakresie dziatalnos¢ handlowa, produkcyjna, transportowa, ustugi
hotelarskie i inne. Budimex SA petni w Grupie role centrum doradczego, zarzadzajacego i finansowego.
Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy,

e wzmochnienie efektywnosci gospodarki finansowo-pienieznej poszczegolnych spotek,
e umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku, 31 grudnia 2008 roku oraz 30 wrzesnia 2008 roku konsolidacji
podlegaty nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dzien Metoda
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia konsolidacji
2009 roku 2008 roku 2008 roku
Budimex Dromex SA Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Mostostal Krakéw SA Krakow / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Sprzet Transport Sp. z 0.0.! Krakdéw / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Centrum Konferencyjne ,Budimex” Sp. z 0.0.  Lichen / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Danwood Sp. z o.0. Bielsk Podlaski / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Bau GmbH Walluf / Niemcy 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Auto-Park Sp. z 0.0.? Bydgoszcz / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Nieruchomosci Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 50,00% 50,00% 50,00% proporcjonalna
Budimex Inwestycje Sp. z 0.0.° Warszawa / Polska - 100,00% 100,00% petna

1y Spoétka zaklasyfikowana do kategorii grup do zbycia na 30 wrzesnia 2008 roku (patrz nota 3.3)
2) Poprzednia nazwa spotki: Auto-Park Bydgoszcz Sp. z o.0.

5) Spétka wiaczona do Budimex SA dnia 13 sierpnia 2009 roku. Spoétka konsolidowana byla metoda petng i w zwigzku z tym
transakcja ta nie miata wptywu na sprawozdanie skonsolidowane (patrz nota 1.3)
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1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow
W dniu 13 sierpnia 2009 roku nastgpito potgczenie spotek Budimex Inwestycje Sp. z o.0.
i Budimex SA przez przeniesienie catego majatku Budimeksu Inwestycje Sp. z o0.0. (spdtka
przejmowana) na Budimex SA (spotka przejmujaca).

W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci, ani nie istniejq formalne plany
zaniechania istotnej dziatalnosci.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
przekazania raportu przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

- . % udziat w . % udziat
: . rodzaj liczba - liczba

Akcjonariusz akcii akcii kapitale foséw w gltosach

] 1 zakladowym g na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
PTE PZU SA zwykte 1329013 5,21% 1329013 5,21%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9122 926 35,73% 9122 926 35,73%
Ogotem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Od dnia przekazania raportu za pierwsze potrocze 2009 roku, tj. 31 sierpnia 2009 roku zmienit sie
udziat BZ WBK AIB Asset Management SA w kapitale zakladowym oraz w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy z 9,98% na 4,18%.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

3.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 - Srdodroczna Sprawozdawczosc
Finansowa (,MSR 34"”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rdédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i porownywalnego. Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku,
opublikowanym w dniu 31 marca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujaca oraz wszystkie jednostki wchodzace w sktad
Grupy Budimex w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek wskazujacych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2009

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2009:

e MSSF 8 ,Segmenty operacyjne" - zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 lub po
tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz do MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - Koszt inwestycji w jednostce
zaleznej, jednostce wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej, zatwierdzone w UE w dniu
23 stycznia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

¢ MSSF (2008) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej"-
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standarddw
opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku (MSR 1, MSSF 5, MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR
20, MSR 23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR
41) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone
wUE w dniu 23 stycznia 2009 roku (wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych"- Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki
zwigzane z likwidacjq, zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia 2009 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

¢ MSR 1 (znowelizowany) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- Zrewidowana
prezentacja, zatwierdzony w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e MSR 23 (znowelizowany) ,Koszty finansowania zewnetrznego” - zatwierdzony w UE
wdniu 10 grudnia 2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 39 ,Reklasyfikacja aktywow finansowych” zatwierdzone w UE w dniu
15 wrzesnia 2009 roku (wchodza w zycie z dniem 1 lipca 2008 roku),

e Zmiany do MSSF 2 , Platnosci w formie akcji”- Warunki nabycia uprawnien oraz anulowania,
zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 - Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje
w nabytych akcjach wlasnych” zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku (obowigzujaca
w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2008 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe” - zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia
2008 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych
$wiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” -
zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie).

W rezultacie zastosowania zmienionego MSR 1 skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawia tylko transakcje
z wiascicielami. Pozostate elementy zostaty ujete oddzielnie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw.

Zastosowanie przez Grupe znowelizowanego MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”,
wykluczajacego mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika
aktywow, w rachunku zyskdéw i strat okresu, w ktérym je poniesiono, nie miato wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy. Zgodnie z alternatywnym podejsciem zawartym w MSR 23 (sprzed nowelizacji),
powyzej opisane koszty finansowania zewnetrznego Grupa kapitalizowata jako cze$¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia sktadnika aktywow.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne", ktory zastgpit MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentow
dziatalnosci" wymaga miedzy innymi, by segmenty operacyjne byly okreslane na podstawie
sprawozdan wewnetrznych dotyczacych komponentow jednostki gospodarczej podlegajacych
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okresowym przegladom dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie
decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobow do poszczegdélnych segmentéw i oceny ich dziatania.
Zastosowanie powyzszego standardu nie miato wpltywu na dane finansowe dotyczace segmentéw
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Pozostate w/w zmiany do standarddéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke rachunkowosci Grupy,
jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw,
zmian standardoéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 3 (znowelizowany) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu
3 czerwca 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane ijednostkowe sprawozdania finansowe”
zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” zatwierdzone w UE
wdniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu
25 marca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu
22 lipca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej”-
zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji, z wyjatkiem Interpretacji KIMSF 15, ktéra zostata uwzgledniona
przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania, co zostato opisane w pkt. 3.2 niniejszego sprawozdania.

Wedtug szacunkow Grupy, pozostate w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standarddéw i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien
27 pazdziernika 2009 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

¢ MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e MSSF (2009) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej"-
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw
opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17,
MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9, KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),
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¢ Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujagcy w odniesieniu do okresdéw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”- Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych (obowigzujagce w odniesieniu do okresdéw rocznych poczawszy
od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja praw poboru
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 lutego 2010 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Podniesienie jakosci
ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz do
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Wbudowane instrumenty
pochodne (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych konczacych sie 30 czerwca 2009
roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wiascicieli”
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po
tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 18 ,Transfer aktywow od klientéw” (obowigzujgca do transakcji
majacych miejsce po dniu 30 czerwca 2009 roku).

Wedtug szacunkéow Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w
UE. Wedtug szacunkow Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

3.2. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zmienifa polityke rachunkowosci odnosnie rozpoznawania przychodéw
ze sprzedazy doméw prefabrykowanych w spdtce Budimex Danwood. W sprawozdaniu za rok 2008
przychody ze sprzedazy domoéw prefabrykowanych byty rozpoznawane zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia
ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Zgodnie z KIMSF 15 w tym przypadku
przychody ze sprzedazy powinny by¢ rozpoznawane w oparciu o dokumenty przenoszace wiasnosc na
nabywce, gdy poniesione zostaly w 100% koszty na dany etap lub przewidywane koszty zostaty
w zdecydowanej wiekszosci poniesione. Wedtug zmienionych zasad sporzadzania sprawozdania
finansowego w momencie rozpoznania przychodéw ze sprzedazy Grupa rozpoznaje koszty wytworzenia
danego domu, pomniejszajac produkcje w toku. Wptaty od kontrahentéw otrzymane przed
przeniesieniem wilasnosci domu sg prezentowane w bilansie jako ,Zaliczki otrzymane”.

Skonsolidowany bilans

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wartosci korygujace poszczegodlne pozycje skonsolidowanych
bilanséw poréwnywalnych, tj. na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 1 stycznia 2008 roku.
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31 grudnia 1 stycznia
2008 roku 2008 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

Zapasy 11 325 20 169
Otrzymane zaliczki 16 971 22 772
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe (2 942) -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 373 417
Ro6znice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotow (305) _
zagranicznych
Zyski zatrzymane (2 026) (2 186)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wartosci korygujace poszczegdlne pozycje porownywalnego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, tj. za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2008 roku.

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2008 roku
(tys. zt.)

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug

P L (1779)
oraz towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktow i ustug oraz towarow 1694
i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy (85)
Podatek dochodowy (23)
Zysk netto za okres (108)
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajace akcjonariuszom (0,00)

Jednostki Dominujacej na akcje (w ztotych)

Inne catkowite dochody

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wartosci korygujace poszczegdlne pozycje poréownywalnych
innych catkowitych dochoddw, tj. za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 roku.

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2008 roku
(tys. zt.)
Inne catkowite dochody:
Roéznice kursowe z wyceny oddziatéw i podmiotéw zagranicznych 161
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikdw innych catkowitych _
dochoddw
Inne catkowite dochody netto 161
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3.3. Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 5 (MSSF 5) aktywa trwate
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy prezentowane sg w bilansie w odrebnych pozycjach
w ramach aktywéw obrotowych. Do grupy tej zalicza sie sktadniki aktywow trwatych, jesli ich wartosc
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich
dalsze wykorzystanie.

Wycena sktadnika aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy nastepuje
w kwocie nizszej z dwéch - jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia.

Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 30 wrzesnia 2009 roku oraz
31 grudnia 2008 roku obejmuja:

30 wrzesnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, w tym: 39 39
- nieruchomosci inwestycyjne 39 39
Ogotem 39 39

3.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedfug nastepujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow - wediug sredniego kursu obowigzujacego na dzien
30 wrzesnia 2009 roku — 4,2226 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoniczonego
miesigca - 4,3993 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow pordwnywalnych danych finansowych 2008 roku -
wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2008 roku - 4,1724 ziotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskédw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
porownywalnych danych finansowych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 roku -
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca — 3,4247 ztotych/euro.

3.5. Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych

Grupa wykazuje s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (obejmujace przede
wszystkim $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych oraz gromadzone
na rachunkach powierniczych w spétkach deweloperskich, o ile ich termin zapadalnosci nie przekracza
3 miesiecy) w bilansie w ramach s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Na potrzeby rachunku
przeptywdw pienieznych stan srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu pomniejszany jest
o srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest
w ramach przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej.

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2009 roku 2008 roku 2008 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
$rodki pieniezne wykazane w bilansie 908 487 704 338 495 849
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (179) (856) (61)
$rodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeplywéw pienieznych 908 308 703 482 495 788
Srodki pieniezne grup do zbycia - - 5410
tacznie srodki pieniezne Grupy 908 308 703 482 501 198
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4, Opis czynnikéw i zdarzein majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy
Budimex za trzy kwartaty 2009 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sgq zwykle w trzecim
kwartale, podczas gdy najnizsze — w kwartale pierwszym.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku Grupa Budimex uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 2 390 817 tysiecy ziotych, co stanowi spadek o 2,51% w pordéwnaniu
do przychodow uzyskanych w tym samym okresie 2008 roku. Przychody ze sprzedazy Grupy Budimex
w trzecim kwartale 2009 roku wyniosty 913 178 tysiecy ztotych i byly o 265 329 tysiecy ztotych
(40,96%) wyzsze od wartosci uzyskanej w pierwszym kwartale 2009 roku oraz o 83 388 tysiecy
ztotych (10,05%) wyzsze od wartosci uzyskanej w drugim kwartale 2009 roku. W pordéwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz w trzecim kwartale biezacego roku byta nizsza
0 53 107 tysiecy ztotych.

W okresie trzech kwartatow 2009 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach
biezacych wzrosta o 4,9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 4,7%
w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym
spadta w poréwnywalnych okresach o 5,14%.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku wynidst
306 194 tysigce ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym samym okresie osiagnat wartosc
220 023 tysigce ztotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy za trzy kwartaty 2009 roku wyniosta zatem
12,81%, a w tym samym okresie poprzedniego roku wskaznik ten wynosit 8,97%, natomiast
rentowno$¢ brutto sprzedazy w trzecim kwartale 2009 roku wyniosta 3,46%, podczas gdy w tym
samym okresie roku poprzedniego - 13,02%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji
kontraktu budowlanego przekraczajq catkowitg wartos¢ przewidywanych przychoddéw, spétki Grupy
w momencie zidentyfikowania tego faktu tworza rezerwy na straty, prezentowane w bilansie w pozycji
~Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe”. W kolejnych okresach cze$¢ utworzonej rezerwy
jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej
catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 31 grudnia 2008 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity
51 676 tysiecy ziotych. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2009 roku saldo
rezerw na straty na kontraktach wzrosto o kwote 126 980 tysiecy ztotych, przy czym w trzecim
kwartale — o kwote 146 736 tysiecy ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spétki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita
97 260 tysiecy ztotych. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2009 roku saldo rezerw na
naprawy gwarancyjne wzrosto o 12 620 tysiecy ztotych, przy czym w trzecim kwartale - o 12 179
tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2009 roku obnizyty sie o 3 822
tysigce ztotych w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego, natomiast koszty ogdlnego
zarzadu byty o 1 626 tysiecy ztotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2008 roku.
Wskaznik udziatu tgcznie kosztow sprzedazy i kosztdw ogdlnego zarzadu w sprzedazy ogdtem wzrdst
nieznacznie z 4,45% za okres trzech kwartatéw 2008 roku do 4,47% za ten sam okres roku biezacego.

Pozostate przychody operacyjne w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku wyniosty
55 776 tysiecy ztotych i obejmowaty odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci watpliwe w kwocie
10 888 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale biezacego roku w wysokosci 2 962 tysigce ztotych),
a takze uzyskane przychody z tytutu odszkodowan i kar umownych w kwocie 17 753 tysigce ztotych
(w tym w trzecim kwartale biezacego roku w wysokosci 12 790 tysiecy ztotych). Ponadto w okresie
trzech kwartatéw 2009 roku spétki Grupy dokonaty zbycia sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego,
wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, z ktérego osiggnety ogdlny zysk
w wysokosci 10 656 tysiecy ztotych. Wartos$¢ netto sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych sprzedanych w okresie trzech kwartatéw 2009
roku wynosita 8 999 tysigce ziotych.

Pozostate koszty operacyjne w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2009 roku wyniosty
110 660 tysiecy ztotych (70 786 tysiecy ztotych w analogicznym okresie poprzedniego roku), z czego
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32 432 tysigce ztotych stanowity koszty z tytutu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci (w tym
w trzecim kwartale biezacego roku koszty z tego tytutu zostaty zmniejszone o kwote 12 764 tysigce
ztotych), 31 818 tysiecy ztotych z tytutu utworzenia rezerw na kary i odszkodowania (w tym w trzecim
kwartale biezacego roku koszty z tego tytutu zostaty zmniejszone o kwote 7 760 tysiecy zitotych),
6 736 tysiecy ztotych dotyczylo odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych (w tym 140 tysiecy ztotych w trzecim kwartale biezacego roku) oraz
3 336 tysiecy ztotych z tytutu odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw (w tym w trzecim kwartale
biezacego roku koszty z tego tytutu zostaty zmniejszone o 1 773 tysigce ztotych). Wartosc
odszkodowan i kar umownych, ktére obcigzyty wynik Grupy w omawianym okresie wyniosta 3 679
tysiecy ztotych, przy czym w trzecim kwartale biezacego roku - 1 108 tysiecy ztotych.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku Grupa odnotowata strate z tytutu wyceny
i realizacji instrumentow pochodnych (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktow
budowlanych w walutach obcych) w wysokosci 13 936 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale
biezacego roku - zysk w wysokosci 28 435 tysiecy ztotych); natomiast w tym samym okresie roku
poprzedniego odnotowata zysk - w wysokosci 15 492 tysiace ztotych (w tym w trzecim kwartale 2008
roku - strate w wysokosci 11 985 tysiecy ztotych).

Grupa w okresie trzech kwartatéw 2009 roku odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
130 399 tysiecy ztotych, natomiast po trzech kwartatach roku 2008 - w wysokosci 86 731 tysiecy
ztotych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w trzecim kwartale 2009 roku wynidst 53 794 tysigce ztotych,
co stanowi 5,89% wartosci przychoddw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego
roku stanowit 3,76% wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci
finansowej wynoszacy 22 233 tysigce ztotych, podczas gdy w tym samym okresie roku poprzedniego -
zysk w wysokosci 9 361 tysiecy ztotych. Przychody finansowe za trzy kwartaty 2009 roku stanowity
przede wszystkim odsetki w wysokosci 30 688 tysiecy ztotych, nadwyzka dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi w wysokosci 2 483 tysigce ziotych oraz przychody z tytutu dyskonta dtugoterminowych
naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokoséci 182 tysigce ztotych. Koszty
finansowe w okresie trzech kwartatéw 2009 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w
wysokosci 5 768 tysiecy ztotych oraz zaptacone przez spétki Grupy prowizje bankowe od gwarancji
i kredytéw w wysokosci 7 316 tysiecy ztotych.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku Grupa zamknefa zyskiem brutto w wysokosci
153 221 tysiecy ztotych, natomiast ten sam okres roku poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci
97 754 tysiqce ztotych.

Podatek dochodowy za 9 miesiecy 2009 roku wynidst 33 824 tysigce ztotych, w tym:

o czes$¢ biezgca w wysokosci 68 911 tysiecy ztotych
e czes$c¢ odroczona w wysokosci (35 087) tysiecy ziotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 193 319 tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa wykazywata
aktywa z tego tytutu w kwocie 158 169 tysiecy ztotych. Sktadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w Grupie Budimex wynikajg gtdwnie ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych,
gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sg rdézne w ujeciu
podatkowym i ksiegowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za trzy kwartaty 2009 roku wyniost
119 397 tysiecy zitotych, podczas gdy =zysk netto przypisana akcjonariuszom Budimeksu SA
za analogiczny okres roku 2008 wyniosta 72 984 tysiecy ztotych.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku Grupa nabyta sktadniki rzeczowego
majatku trwatego, wartosci niematerialne oraz nieruchomosci inwestycyjne o tacznej wartosci 9 193
tysigce ztotych (w trzecim kwartale 2009 roku - 5 279 tysiecy ziotych), w tym urzadzenia techniczne
i maszyny o wartosci 6 172 tysigce ztotych (w trzecim kwartale - 3 661 tysiecy ztotych).
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5. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana

e dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje $wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych
wykonywanych w kraju i za granica i jest prowadzona przez nastepujace spotki Grupy:
e Budimex SA
Budimex Dromex SA
Sprzet Transport Sp. z o.0.
Mostostal Krakow SA
Budimex Bau GmbH.

Segment dziatalnosci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie
gruntow pod inwestycje, prowadzenie projektow inwestycyjnych w zakresie budownictwa
mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz wynajem i obstuge nieruchomosci na wifasny rachunek.
Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

e Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. (spétka wiaczona do Budimex SA dnia 13 sierpnia 2009 roku)
Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0.
Centrum Konferencyjne ,Budimex” Sp. z o.0.
Budimex Auto- Park Sp. z o.0.

Ocena wynikow segmentow dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy, zysku (straty)
brutto ze sprzedazy, zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W ramach pozostatej dziatalnosci ujeto pozostate podmioty wchodzace w skfad Grupy, ktoére prowadzg
miedzy innymi dziatalno$¢ produkcyjng, ustugowa i handlowa.

Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego opisane w punkcie 3.2 dotyczg w catosci
~Pozostatej dziatalnosci”.

Wyniki segmentéw branzowych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku przedstawiaja
sie nastepujgco:

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnosc¢ Dziatalnosc¢ Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosé dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Sprzedaz na zewnatrz 2181 244 111 695 97 878 - 2 390817
Sprzedaz migedzy segmentami 36 376 1473 - (37 849) -

Przychody ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatéw ogélem 2217 620 113 168 97 878 (37 849) 2 390 817
Koszty sprzedazy (9 979) (2 122) (2 785) 23 (14 863)
Koszty ogdlnego zarzadu (86 762) (5531) (4 313) 4 494 (92 112)
Pozostate przychody / (koszty)

operacyjne netto (50 702) (4 752) (84) 654 (54 884)
Strata z instrumentéw pochodnych (11 558) - (2 378) - (13 936)
Zysk / (strata) z dziatalnosci 113 050 19 806 (1297) (1 160) 130 399
operacyjnej

?°Z°5ta"e przychody / (koszty) 34 584 (12 298) 457 (510) 22 233
inansowe netto

Udziai_w zyskach / (stratach) jedncgs_tek B _ 589 _ 589
wycenianych metodg praw witasnosci

Podatek dochodowy (32 513) (1 099) (468) 256 (33 824)
Zysk / (strata) netto 115121 6 409 (719) (1 414) 119 397
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W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 roku poszczegdlne segmenty uzyskaty
nastepujace wyniki:

dane w tysigcach ziotych

Nazwa segmentu Dziatalnosé Dziatalnos$é Pozostata Wytaczenia Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosc¢ dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami

Sprzedaz na zewnatrz 2 222 450 131 228 98 756 - 2452434
Sprzedaz miedzy segmentami 123 042 1725 - (124 767) -
Przychody ze sprzedazy produktéw, 3,5 495 132 953 98 756 (124 767) 2452434
towarow i materiatow ogotem
Zysk brutto ze sprzedazy 193 191 42 368 5 446 (20 982) 220 023
Koszty sprzedazy (11 482) (4 417) (2 818) 32 (18 685)
Koszty ogdlnego zarzadu (82 259) (9 480) (5 593) 6 846 (90 486)
ngfostale przychody (koszty) operacyjne (41 961) 5726 (829) (2 549) (39 613)
Zysk z instrumentéw pochodnych 14 763 - 729 - 15 492
Zysk / (strata) z dziatalnosci 72 252 34197 (3 065) (16 653) 86 731
operacyjnej
P_ozosta’re przychody / (koszty) 13 901 (7 517) 2977 _ 9 361
finansowe netto
Udziai_w zyskach / (stratach) jedn9s_tek _ _ 1662 _ 1662
wycenianych metodg praw witasnosci
Podatek dochodowy (22 738) (5 214) (230) 3497 (24 685)
Zysk netto 63 415 21 466 1344 (13 156) 73 069
6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2009 roku oraz wysoko$¢ nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien
30 wrzesnia 2009 roku zostaty zaprezentowane ponizej.

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci Zobowigzania
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
Podr_mot dominujacy oraz_spoikl z nim 50 544 52 087 (84 062) (83 096)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspdtzalezne 14 929 20 347 (501) (95)
Spotki stowarzyszone 31 5 (3 123) (2 910)
Inne spotki powigzane* 56 - (1 050) (7 104)
Ogotem rozrachunki 65 560 72 439 (88 736) (93 205)

z podmiotami powigzanymi

dane w tysigcach ziotych

Pozyczki udzielone / nabyte dluzne Pozyczki otrzymane / wyemitowane

papiery wartosciowe diuzne papiery wartosciowe

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
Podr_mot dominujacy oraz_spoikl z nim _ B (7 742) (7 391)

powigzane (Grupa Ferrovial)

Spotki wspotzalezne - 84 562 - (84 562)
Spotki stowarzyszone - - - -
Inne spotki powigzane* - - - -
Ogétem rozrachunki _ 84 562 (7 742) (91 953)

z podmiotami powigzanymi
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dane w tysigcach ztotych

Przychody PR
ze sprzedazy towarow i ustug Zakup towarow i ustug
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesénia zakonczony 30 wrzesnia

2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
Podr_mot dominujacy oraz_spoikl z nim 20 257 19 507 (31 181) (17 755)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspoitzalezne 48 879 115 330 (1 494) (963)
Spotki stowarzyszone 77 65 (3 443) (16 618)
Inne spotki powigzane* 224 1 364 (2 245) (10 371)
Ogotem transakcje 69 437 136 266 (38 363) (45 707)

z podmiotami powigzanymi

dane w tysigcach ziotych

. Koszty
Przychody finansowe finansowe
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku

Podr_mot dominujacy oraz_spoikl z nim _ 2332 (516) (254)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspdtzalezne - 4291 - (4 291)
Spotki stowarzyszone - - - (86)
Inne spotki powigzane* 12 - - -
Ogotem transakcje 12 6 623 (516) (4 631)

z podmiotami powigzanymi

*) Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspétkontrolowane lub podmioty, na ktoére
znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczacg ilo$s¢ gtoséw cztonek kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki Dominujacej lub spdtki zaleznej Grupy Budimex albo jego bliski cztonek
rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

7. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdow, mogacych mieé¢ wptyw na sytuacje finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczyc:

e spowolnienie rozwoju polskiej gospodarki w wyniku kryzysu na rynkach miedzynarodowych,

e tempo i kierunki wykorzystania s$rodkéw pomocowych w ramach programéw stuzacych
finansowaniu dostosowania infrastruktury krajowej do standardow Unii Europejskiej,

o zwiekszajacq sie konkurencyjnos¢ w wyniku spadku koniunktury w branzy budowlanej,

e zmienno$¢ kurséw walutowych, ktére wptywaja na wysoko$¢ przychoddw ze sprzedazy
i kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji
terminowych,

e poziom cen materiatow i ustug budowlanych wptywajacy na wysokos¢ kosztow bezposrednich
realizowanych kontraktow,

e intensyfikacje dziatan zmierzajacych do odzyskania naleznosci przeterminowanych, ktére
zostaty objete odpisami aktualizujagcymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej
w ramach realizowanych kontraktow,

e wyniki toczacych sie spraw sadowych, ktére szerzej opisane zostaty w nocie 12 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie III kwartatu 2009 roku oraz znaczace zdarzenia
po dniu 30 wrzesénia 2009 roku

Zawarte znaczace kontrakty (w tym w ramach Grupy Budimex):

W dniu 6 lipca 2009 roku wptyneto do Budimeksu Dromeksu SA pismo od Generalnej Dyrekcji Drog
Krajowych i Autostrad Oddziat w Olsztynie, informujace o wyborze oferty Budimeksu Dromeksu SA
w postepowaniu przetargowym w trybie przetargu ograniczonego na ,Budowe zachodniej obwodnicy
Mragowa w ciggu drogi krajowej nr 59: Gizycko - Ryn — Mrggowo — Nawiady - Rozogi” jako
najkorzystniejszej sposrod wszystkich ztozonych.

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Budimex Dromex SA podpisata z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i
Autostrad Oddziat w Olsztynie umowe na ,Budowe zachodniej obwodnicy Mrggowa w ciggu drogi
krajowej nr 59: Gizycko-Ryn-Mragowo-Nawiady-Rozogi”. Warto$¢ kontraktu wynosi 110 378 tysiecy
ztotych.

W dniu 30 lipca 2009 roku Budimex Dromex SA podpisata z Restaura Maraton Gardens Sp. z o.0.
ugode dotyczacq umowy zawartej 2 czerwca 2008 roku i tego samego dnia podpisata nowg umowe
warunkowg na realizacje zespotu budynkdéw mieszkalno-ustugowych z garazem podziemnym bedacego
czescig centrum biurowo-ustugowego MARATON w Poznaniu, w zakresie nie obejmujgacym stanu "0",
ktory zostat wybudowany przez Budimex Dromex SA na podstawie poprzedniej umowy z dnia
2 czerwca 2008 roku. Warunkiem realizacji umowy jest dostarczenie przez Inwestora, tj. Restaura
Maraton Gardens Sp. z 0.0. w terminie 60 dni od podpisania umowy potwierdzenia otrzymania
kredytu na niniejsza inwestycje. W przypadku braku potwierdzenia obie strony majgq prawo rozwigzac
umowe. Wartos¢ kontraktu wynosi 64 750 tysiecy ztotych.

W dniu 5 sierpnia 2009 roku Budimex SA otrzymata informacje o wyborze oferty konsorcjum
Budimeksu Dromeksu SA - Lider konsorcjum (80%) i Wakoz Sp. z o0.0. (20%) w przetargu
ogtoszonym przez Gdynski Osrodek Sportu i Rekreacji na ,Przebudowe stadionu pitkarskiego przy
ul. Olimpijskiej w Gdyni”. Wartos$¢ kontraktu wynosi 64 265 tysiecy ziotych. W dniu 27 sierpnia
2009 roku kontrakt zostat podpisany.

W dniu 27 sierpnia 2009 roku Budimex SA otrzymata informacje o wyborze oferty konsorcjum
Budimeksu Dromeksu SA (Lider konsorcjum) i Ferrovial Agroman SA (Partner) w przetargu
ogtoszonym przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad w Warszawie na "Projekt i budowe
autostrady A2 Strykéw — Konotopa na odcinku E". Warto$¢ kontraktu wynosi 348 799 tysiecy ztotych.
W dniu 28 wrzes$nia 2009 roku kontrakt zostat podpisany.

W dniu 27 sierpnia 2009 roku Budimex SA otrzymata informacje o podpisaniu przez Budimex
Dromex SA i IKEA Centre Polska SA listu intencyjnego, akceptujacego oferte firmy Budimex
Dromex SA na wybudowanie miasteczka handlowego pod nazwa Bulwary Poznanskie
przy ul. Szwedzkiej w Poznaniu oraz wyrazajacego zamiar zawarcia przez IKEA Centre Polska SA
umowy na realizacje inwestycji z firmg Budimex Dromex SA. Wartos¢ kontraktu wynosi 137 000
tysiecy ztotych.

W dniu 16 wrzesnia 2009 roku Budimex SA otrzymata od Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych
i Autostrad Oddziat w Rzeszowie informacje o wyborze najkorzystniejszej oferty w postepowaniu
o udzieleniu zamoéwienia publicznego prowadzonego w trybie przetargu ograniczonego pn.:
.Zaprojektowanie i wykonanie autostrady A4 Rzeszéw - Korczowa na odcinku Jarostaw ,Wezet
Wierzbna” (bez wezta) - Radymno (z weztem) - dlugosci 25 km”. Najkorzystniejszg oferte ziozyto
konsorcjum firm w sktadzie: Budimex Dromex SA - lider konsorcjum i Ferrovial Agroman SA - partner
konsorcjum. Wartos¢ kontraktu wynosi 794 450 tysiecy ztotych.

W dniu 1 pazdziernika 2009 roku Zarzad Miejskich Inwestycji Drogowych w Warszawie podpisat
z Budimeksem Dromeksem SA umowe na budowe ciggu ulic 17 Stycznia - Cybernetyki. Wartosc
kontraktu wynosi 63 061 tysiecy ztotych.
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W dniu 13 pazdziernika 2009 roku Budimex Dromex SA otrzymata od Uniwersytetu Mikotaja
Kopernika w Toruniu Collegium Medicum im. Ludwika Rydygiera w Bydgoszczy informacje o wyborze
najkorzystniejszej oferty w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego pn.: ,Rozbudowa
Szpitala Uniwersyteckiego im. dr A. Jurasza w Bydgoszczy w zakresie Zespotu Sal Operacyjnych
z Oddziatem Intensywnej Terapii Medycznej, Centralng Sterylizatornig oraz Szpitalnym Oddziatem
Ratunkowym”. Najkorzystniejszg oferte ztozyto konsorcjum firm w sktadzie: Budimex Dromex SA -
lider konsorcjum i Ferrovial Agroman SA - partner konsorcjum. Warto$¢ kontraktu wynosi 50 990
tysiecy ztotych.

W dniu 23 pazdziernika 2009 roku Budimex SA otrzymata od Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych
i Autostrad Oddziat w Szczecinie informacje o wyborze najkorzystniejszej oferty w postepowaniu
o udzielenie zamowienia publicznego prowadzonego w trybie przetargu ograniczonego na zadanie
~Budowa wezta Partdwko wraz z obwodnicg miejscowosci Truszyn i miejscowosci Ostromice w ciggu
drogi krajowej Nr 3”. Najkorzystniejszq oferte ztozyt Budimex Dromex SA. Wartos¢ kontraktu wynosi
84 013 tysiecy ztotych.

Inne istotne umowy i zdarzenia:

W dniu 22 lipca 2009 roku Budimex Dromex SA podpisata z Fortis Bankiem Polska SA
zmiane nr 4 do Umowy Wielocelowej Linii Kredytowej z dnia 25 kwietnia 2008 roku. Na mocy
podpisanego dokumentu nadano umowie nowg nazwe: "Umowa Linii Gwarancji". Ponadto zwiekszono
limit, do wysokosci ktérego Bank moze wystawia¢ gwarancje bankowe z kwoty 200 000 tysiecy ztotych
do kwoty 205 800 tysiecy ztotych oraz przedtuzono termin waznosci Umowy do dnia 28 lipca 2010
roku.

W dniu 16 lipca 2009 roku Zarzad Budimeksu SA podjat decyzje o zamiarze potaczenia
Budimeksu SA z Budimeksem Dromeksem SA. Potaczenie Spotek nastgpi na podstawie art. 492 par. 1
pkt 1 k.s.h. poprzez przejecie spotki Budimex Dromex SA jako spétki przejmowanej przez Budimex SA
jako spodtke przejmujaca. Ze wzgledu na fakt, iz Budimex SA posiada 100 % akcji Spotki Budimex
Dromex SA do potaczenia bedzie miata zastosowanie uproszczona procedura dopuszczona w takich
sytuacjach przez przepisy kodeksu spétek handlowych (art. 516 par. 6 k.s.h.). W dniu 29 lipca 2009
roku nastapito uzgodnienie planu potgczenia Budimex SA jako spétki przejmujacej z Budimex Dromex
SA jako spotka przejmowang w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 kodeksu spétek handlowych.

W dniu 20 lipca 2009 roku nastgpita wyptata dywidendy w kwocie 149 096 tysiecy ziotych, na ktérg
przeznaczono zysk netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku w kwocie 49 169
tysiecy ztotych oraz kwote kapitatu zapasowego w tej jego czesci, ktéra zostata utworzona z zyskow lat
ubiegtych w wysokosci 99 927 tysiecy zilotych, tj. 5,84 ztotych brutto na jedna akcje. Dywidenda
zostata sfinansowana ze srodkéw pozyskanych od spétki Budimex Dromex SA w drodze emisji obligacji
o wartosci 140 000 tysiecy ztotych w dniu 17 lipca 2009 roku.

W dniu 31 lipca 2009 roku Budimex Dromex SA podpisata z Bankiem PEKAO SA Aneks nr 1 do
Umowy Kredytu z dnia 12 sierpnia 2008 roku. W aneksie uzgodniono, iz przyznany przez bank limit
kredytowy (w wysokosci 300 000 tysiecy ztotych) bedzie wykorzystywany przez Budimex Dromex SA.
W ramach limitu Budimex Dromex SA bedzie zlecata Bankowi wystawianie gwarancji bankowych.
Ponadto, przedtuzono termin waznosci limitu do 31 lipca 2010 roku.

W dniu 31 lipca 2009 roku Budimex Dromex SA podpisat z Bankiem Millennium Umowe o linie na
gwarancje bankowe. Na mocy umowy spdtka moze zleca¢ Bankowi wystawianie gwarancji bankowych
do kwoty limitu w wysokosci 195 000 tysiecy ztotych. Limit gwarancyjny zostat przyznany na okres do
30 lipca 2010 roku.

W dniu 7 sierpnia 2009 roku Budimex Dromex SA podpisata Aneks z dnia 30 lipca 2009 roku do
Umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego z dnia 28 sierpnia 2008
roku, zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes SA. Na mocy aneksu zwiekszono limit, do
wysokoséci ktérego Spdotka moze zlecaé towarzystwu wystawianie kontraktowych gwarancji
ubezpieczeniowych z kwoty 40 000 tysiecy ztotych do kwoty 50 000 tysiecy ziotych oraz przediuzono
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termin waznosci limitu do 4 sierpnia 2010 roku (dotychczasowy termin waznosci limitu - 7 wrzesnia
2009 roku).

W dniu 13 sierpnia 2009 roku Budimex Dromex SA podpisata Aneks do Umowy o udzielanie
gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego, zawartej z TU Allianz Polska SA. Na mocy
w/w aneksu przediuzono termin obowigzywania limitu gwarancyjnego do dnia 30 czerwca 2010 roku.
W ramach w/w umowy, zlecenia wystawienia gwarancji kontraktowych moga by¢ sktadane przez
Budimex Dromex SA, Budimex SA, Mostostal Krakéw SA i Budimex Danwood Sp. z o0.0. Pozostate
warunki Umowy pozostajg bez zmian.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Budimex Dromex SA podpisata z Bankiem Calyon SA Oddziat w Polsce
aneks do Umowy Kredytowej z dnia 13 pazdziernika 2008 roku. Aneks ustala nowy termin waznosci
Umowy na dzien 31 grudnia 2009 roku. Pozostate warunki Umowy Kredytowej pozostajg bez zmian.

W dniu 6 pazdziernika 2009 roku Zarzad Budimex SA poinformowat, iz rozwaza mozliwos¢ nabycia
50% udziatéw w Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. od drugiego wspdlnika - Grimaldi Investments B.V.
W zwigzku z tym Budimex ztozyt niewigzaca oferte nabycia ww. udziatdw. Zawarcie umowy nabycia
udziatdow bedzie mozliwe po przeprowadzeniu finalnej analizy transakcji, uzyskaniu wymaganych
akceptacji oraz wynegocjowaniu przez strony wszystkich istotnych elementéw umowy, w tym ceny
oraz warunkow ptatnosci.

W dniu 16 pazdziernika 2009 roku Budimex Dromex SA podpisata z Bankiem Zachodnim WBK SA
umowe o linie na gwarancje bankowe. Na mocy umowy spotka moze zleca¢ bankowi wystawianie
gwarancji bankowych do tacznej kwoty 100 000 tysiecy ztotych. Limit gwarancyjny zostat przyznany
na okres do 16 pazdziernika 2010 roku.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W trzecim kwartale 2009 roku, Budimex SA nie dokonywata emisji, wykupu lub sptaty kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace obligacji wyemitowanych lub sptaconych przez spétki
nalezace do Grupy Budimex w trzecim kwartale 2009 roku.

Wartos¢
nominalna
Emitent Obligatariusz obligacji Data emisji Data wykupu Warunki oprocentowania

(tys. zt.)
Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. Mostostal Krakéw SA 8 000 26.06.2009 27.07.2009 Wibor + marza
Budimex Inwestycje Sp. z o.0. Budimex Auto- Park Sp. z 0.0. 10 000 26.06.2009 27.07.2009 Wibor + marza
Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. Budimex Dromex SA 66 000 26.06.2009 27.07.2009 Wibor + marza
Budimex SA Budimex Dromex SA 140 000 17.07.2009 17.09.2009 Wibor + marza
Budimex Inwestycje Sp. z0.0.*  Budimex Dromex SA 71000 27.07.2009 27.10.2009 Wibor + marza
Budimex Inwestycje Sp. z0.0.*  Budimex Auto- Park Sp. z o.0. 10 000 27.07.2009 27.10.2009 Wibor + marza
Budimex SA Budimex Dromex SA 135 000 17.09.2009 27.10.2009 Wibor + marza

*W zwigzku z zarejestrowaniem w dniu 13 sierpnia 2009 roku pofaczenia Budimex SA (spétka przejmujaca) i Budimex Inwestycje
Sp. z 0.0. (spétka przejmowana), zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. zostaty
przejete przez Budimex SA.
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10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwoéci zrealizowania wczeséniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Budimex SA nie publikowata prognoz wynikow.

11. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawniei do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Budimex SA na dziehn przekazania raportu
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w III kwartale 2009 roku

Na dzien przekazania raportu cztonkowie zarzgadu oraz Rady Nadzorczej Budimeksu SA posiadajg
nastepujace ilosci akcji:

Dariusz Blocher (prezes zarzadu) 3 500 akgji
Marcin Wegtowski (cztonek zarzadu) 2 830 akgji
Marek Michatowski (przewodniczacy RN) 3 900 akgji

Wyzej wymienieni czionkowie zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spoiki.
Pozostate osoby zarzgdzajace i nadzorujace Budimex SA na dzien przekazania raportu nie posiadajg
akcji lub opcji na akcje Spoétki. Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu za pierwsze
pbétrocze 2009 roku tj. 31 sierpnia 2009 roku, z wyjatkiem rezygnacji Marka Michatowskiego z
petnienia funkcji prezesa zarzadu Budimeksu SA w dniu 29 wrzesnia 2009 roku oraz powotaniu przez
Rade Nadzorcza w dniu 30 wrzesnia 2009 roku Dariusza Blochera na stanowisko prezesa zarzadu
Budimeksu SA.

12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wediug stanu
na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

taczna wartos$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 30 wrzesnia 2009
roku wynosita 392 478 tysiecy ziotych i przekraczata 10% kapitatu wltasnego Budimeksu SA
wynoszacego 482 117 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan z powodztwa spétek Grupy nad
sprawami przeciwko spdtkom Grupy wynosita 96 192 tysigce ztotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, taczna wartos¢ toczacych sie postepowan
dotyczacych zobowigzan Budimeksu SA i spotek zaleznych wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2009
roku wynosita 148 143 tysigce ztotych. Toczace sie postepowania dotyczace Budimeksu SA i spotek
zaleznych zwigzane sq z dziatalnoscig operacyjng spotek Grupy.

taczna wartos$¢ toczacych sie postepowan dotyczacych roszczen Budimeksu SA i spotek zaleznych
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wynosi 244 335 tysiecy ztotych. Postepowania dotyczg
gtéwnie odzyskania przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen
z tytutu wykonanych prac budowlanych.

Najwiekszg pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu sprawa sadowa, dotyczaca zaréwno
wierzytelnosci jak i zobowigzan Budimex SA, toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie, w ktérej stronami sg Konsorcjum Ferrovial Agroman SA - Budimex SA -
Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL). Spoér
jest nastepstwem odstgpienia przez Inwestora PPL od Kontraktu na Rozbudowe Miedzynarodowego
Portu Lotniczego Warszawa - Okecie - Budowa Terminala 2. Poczatkowo postepowanie dotyczyto
powddztwa wniesionego przez Konsorcjum FBL, w zwigzku z bezpodstawnie zrealizowanymi przez PPL
gwarancjami bankowymi udzielonymi jako zabezpieczenie dobrego wykonania umowy, na taczng
kwote 54 382 tysiecy ztotych. Powddztwo w tej sprawie zostato wniesione w dniu 24 stycznia 2008
roku. W toku sprawy PPL wnidst powddztwo wzajemne na kwote 135 719 tysiecy ztotych, obejmujaca
naprawienie szkody, w tym utracone korzysci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kare umowna.
Zgodnie z wysokosécig udziatow okreslong w umowie konsorcjalnej ryzyko przypadajace na Budimex SA
nie przekracza 54 288 tysiecy ztotych. W ocenie Budimex SA wszystkie zawarte w pozwie wzajemnym
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roszczenia PPL sg bezpodstawne. OdpowiedZz na pozew wzajemny zawierajgca wniosek o oddalenie
powddztwa w catosci, a tym samym podtrzymujacy twierdzenia o bezpodstawnosci roszczen PPL,
zostata ztozona w dniu 21 pazdziernika 2008 roku. Do chwili obecnej odbyto sie szereg rozpraw,
w trakcie ktorych byli stuchani $wiadkowie Powoda i Powoda Wzajemnego na okolicznosci zawarte
W pozwie wzajemnym.

Niezaleznie od powddztwa wzajemnego PPL i zgodnie ze wczesniejszymi zapowiedziami w dniu 27
lutego 2009 roku Konsorcjum FBL ztozyto pismo procesowe zawierajgce rozszerzenie powddztwa
gtdwnego o kwote 216 458 tysiecy ztotych, obejmujaca: zaptate za roboty wykonane, a niezaptacone
przez Inwestora, zaptate za roboty dodatkowe, zwrot kwot zatrzymanych oraz odsetki za zwloke.
Zgodnie z umowa_konsorcjalng udziat Budimex SA w tym roszczeniu wynosi 86 583 tysigce ztotych.

W dniu 23 marca 2009 roku Sad Arbitrazowy wydat wyrok czesciowy obejmujacy rozstrzygniecie
w przedmiocie gwarancji bankowych, ktérym zasadzit od PPL na rzecz Konsorcjum FBL kwote 54 382
tysiecy wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 9 listopada 2007 roku (na dzien wydania wyroku
wysokos$¢ samych odsetek wynosita 8 805 tysiecy ztotych). Zgodnie z umowg konsorcjalng na Budimex
SA przypada wowczas czes¢ w wysokosci 40% tj. 21 753 tysigce ztotych oraz 3 522 tysigce ziotych z
tytutu odsetek. Po otrzymaniu z Sadu Arbitrazowego uzasadnienia wyroku czesciowego Konsorcjum
ztozylo w Sadzie Powszechnym wniosek o stwierdzenie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego
poprzez nadanie klauzuli wykonalnosci. Sad Powszechny postanowit odroczy¢ rozpoznanie sprawy ze
wzgledu na ztozenie skargi przez PPL o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego.

Majac powyzsze na uwadze zdaniem zarzadu ostateczny werdykt Sadu Arbitrazowego bedzie dla
Konsorcjum FBL korzystny.

Druga co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie
Wodociagi i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasadzenie solidarne od konsorcjum, w sktad
ktérego weszty spotki Budimex SA i Budimex Dromex SA, tacznej kwoty 25 252 tysigce ztotych.
Roszczenie dotyczy kosztéw wykonawstwa zastepczego poniesionych przez zamawiajagcego w zwigzku
z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat Grupy w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku
z czym warto$¢ roszczenia przypadajaca na Spotke wynosi 22 727 tysiecy ziotych. W terminie
dwutygodniowym od otrzymania niniejszego pozwu pozwani wnie$li odpowiedZz na pozew. W zwigzku
ze sformutowanym w odpowiedzi na pozew zarzutem niewtasciwosci sadu powszechnego ze wzgledu
na zapis umowny na sad polubowny, obecnie czynnosci podejmowane przez Sad zostaty ograniczone
do rozstrzygniecia swojej wtasciwosci. Termin rozprawy zostat wyznaczony na 29 pazdziernika 2009
roku.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sg znane wyniki koncowe istotnych postepowan.

W dniu 10 marca 2009 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok w sprawie z powoddztwa
Budimeksu Dromeksu SA przeciwko Gminie Miejskiej Krakow, zasadzajac zaptate 20 708 tysiecy
ztotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 5 listopada 2007 roku oraz zwrot kosztow procesu
w wysokosci 143 tysiecy ztotych. Pozew Budimeksu Dromeksu SA dotyczyt zwrotu kwoty pobranej
przez Gmine Miejska Krakéw w dniu 5 listopada 2007 roku z gwarancji bankowych ustanowionych
przez Budimex Dromex SA jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy na zaprojektowanie
i wykonanie hali widowiskowo-sportowej w Krakowie - Czyzynach zawartej 20 grudnia 2005 roku
miedzy Konsorcjum: Budimex Dromex SA, Ferrovial Agroman SA i Decathlon SA a Gming Miejskg
Krakow. Gmina pobrata wskazang kwote na zaspokojenie kary umownej zastrzezonej w umowie, po
ztozeniu os$wiadczenia o odstgpieniu od umowy i naliczeniu w zwigzku z tym odstgpieniem kary
umownej, pomimo zakwestionowania przez Budimex Dromex SA zasadnosci naliczenia takiej kary.

W dniu 15 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, jako Sad II instancji w powyzej opisanej
sprawie, wydat wyrok, w ktérym zmienit wyrok Sadu I instancji, zasadzajac od Gminy Miejskiej Krakdow
na rzecz Budimeksu Dromeksu SA kwote w wysokosci 6 903 tysigce ztotych z odsetkami ustawowymi
liczonymi od dnia 20 listopada 2007 roku do dnia zaptaty oraz zwrot kosztéw procesu w wysokosci
20 tysiecy ztotych. Sad Apelacyjny oddalit apelacje Gminy Miejskiej Krakdw w pozostatym zakresie
oraz zasadzit od Budimeksu Dromeksu SA na rzecz Gminy kwote 70 tysiecy ziotych tytutem zwrotu
kosztow postepowania apelacyjnego. Wyrok jest prawomocny. Strony mogg wnies¢ od niego skarge
kasacyjng do Sadu Najwyzszego w terminie dwoch miesiecy od dnia doreczenia orzeczenia
z uzasadnieniem. Budimex Dromex SA zamierza skorzysta¢ z tego uprawnienia.
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13. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30 wrzesnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powiazanych, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - -
Od jednostek powiazanych ogétem - -
Od pozostatych jednostek, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen 201 012 158 921
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 18 504 24 338
0Od pozostatych jednostek ogétem 219 516 183 259
Naleznos$ci warunkowe ogétem 219 516 183 259
Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu:
- udzielonych gwarancji i poreczen 652 644
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie - -
Na rzecz jednostek powiazanych ogétem 652 644
Na rzecz pozostalych jednostek, z tytutu
- udzielonych gwarancji i poreczen 1 255 140 1 009 800
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 15977 38 860
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 1271117 1 048 660
Pozostatle zobowigzania warunkowe - -
Zobowiazania warunkowe ogétem 1271769 1 049 304
Pozycje pozabilansowe razem (1 052 253) (866 045)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki
lub podmioty powigzane na rzecz spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie
roszczen Grupy w stosunku do tych podmiotéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek
to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spodtek Grupy
na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spoétek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow
budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétek Grupy. Gwarancje
udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

Wystawione weksle wifasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych
dostawcéw spoétek Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowiq
zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez inwestoréw / odbiorcow spétek Grupy.
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Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne poreczenia kredytu lub pozyczki
oraz udzielone gwarancje wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2009 roku:

Nazwa spotki Nazwa (firmy) taczna kwota Okres na Warunki Charakter powigzan
udzielajacej podmiotu, ktéremu kredytéw lub jaki zostaty finansowe na istniejacych
poreczenia zostaly udzielone pozyczek, ktéra udzielone jakich pomiedzy
kredytu lub poreczenia lub w catosci lub poreczenia lub poreczenia BUDIMEX SA

pozyczek lub gwarancje w okreslonej czesci gwarancje lub gwarancje a podmiotem,
udzielajacej zostata odpowiednio zostaly ktory zaciagnat

gwarancji poreczona lub udzielone kredyt lub pozyczke
gwarantowana
(tys. zt.)
Budimex SA Budimex Dromex SA 1521 do 15.11.2009 nieodptatnie zalezna

Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA, Budimex

Inwestycje Sp. z 0.0., Budimex Dromex SA, w ramach

Umowy Porgczenia Wzajemnego z Bankiem Handlowym 364 930
w Warszawie SA (réownowarto$¢ 115 000 tysiecy USD)

bezterminowo

Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z Societe Generale SA Oddziat w Polsce 100 247 do 15.02.2016
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Budimex Dromex SA z ABN 208 000 do 31.07.2020
AMRO (Polska) Bank SA

Porgczenia wzajemne spotek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z o0.0. i Budimex Dromex SA z Kredyt 80 652 do 30.11.2012
Bank SA

Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z Bank Millenium SA

Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex 300 000
Dromex SA z Pekao SA

Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA i Budimex

195 000 do 30.07.2021

do 31.07.2020

Dromex SA z Fortis Bank Polska S.A. 200000 do 24.04.2021
Poreczenia wzajemne spétek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z ING BS SA 201 000 do 31.10.2021
OGOLEM 1 651 350
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Biura Rachunkowosci
Dariusz Blocher Marcin Wegtowski Grzegorz Fafara

Warszawa, dnia 27 pazdziernika 2009 roku
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