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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate (dtugoterminowe) ogétem

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umdéw o budowe
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Inne aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek

zyskow i strat
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) ogétem

SUMA AKTYWOW

30 wrzesnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
113 807 106 593
3311 3 383
3726 3434
73 237 73 237
13870 16 040
12 046 23 955
35 466 44 327
6 303 4 539
313 221 357 343
574 987 632 851
1074 920 991 387
661 867 373 013
22 770 24 586
357 254 151 998
18 273
1910 3157
- 14 017
1017 090 1 862 403
18 307 7 646
3 154 136 3 428 480
- 5908
3154 136 3 434 388
3729 123 4 067 239
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej (cd.

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
ogotem

Kapitat wiasny przypisany udziatom niedajacym kontroli

Kapitat wiasny ogotem

Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dlugoterminowe i inne obcigzenia

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Zobowigzania dlugoterminowe ogétem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe
Otrzymane zaliczki

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobnych
Pochodne instrumenty finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe ogétem

Zobowigzania ogétem

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 145 848
234 799 234 799
256 256
2 400 1611
259 968 297 891
643 271 680 405
643 271 680 405
55717 13175
140 963 135 545
117 830 102 082
4 060 4158
318 570 254 960
19 153 17 544
1387 485 1270 662
140 569 124 842
611 317 1034 210
314 405 225 828
99 010 110 490
555 173 074
1651 1651
14 823 460
170 206 166 560
8 108 6 553
2 767 282 3131874
2 767 282 3131874
3 085 852 3 386 834
3729123 4 067 239
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2011 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Okres Okres Okres Okres
9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 roku 30 wrzesnia 2010 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 3822 674 1573 786 3160 709 1 437 305

oraz towardw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow i ustug oraz towarow (3 500 073) (1 455 477) (2 793 253) (1 279 408)

i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy 322 601 118 309 367 456 157 897
Koszty sprzedazy (16 954) (5 964) (16 675) (5614)
Koszty ogolnego zarzadu (103 416) (34 978) (83 831) (28 230)
Pozostate przychody operacyjne 67 048 22 960 68 826 9671
Pozostate koszty operacyjne (20 902) 3173 (82 414) (41 170)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych (11 416) (11 961) 6 015 3944
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 236 961 91 539 259 377 96 498
Przychody finansowe 40 389 13171 28 724 8 279
Koszty finansowe (34 514) (12 379) (29 214) (4 268)
Udziat w zyskach / (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych (2 170) 176 (3 006) (782)

wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk brutto 240 666 92 507 255 881 99 727
Podatek dochodowy (46 775) (18 406) (48 567) (18 968)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 193 891 74 101 207 314 80 759
Zysk netto za okres 193 891 74 101 207 314 80 759

z tego przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 193 891 74 101 207 314 80 759

udziatom niedajacym kontroli - - - -

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajace
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na akcje

(w ziotych) 7,59 2,90 8,12 3,16
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres Okres Okres Okres
9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 roku 30 wrzesnia 2010 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Zysk netto za okres 193 891 74 101 207 314 80 759
Inne catkowite dochody:
Rozmcg kursowe z wyceny oddziatéw i podmiotow 789 871 206 (245)
zagranicznych
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikdéw innych _ B _ B
catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto 789 871 206 (245)
Catkowite dochody za okres 194 680 74 972 207 520 80 514
z tego przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 194 680 74 972 207 520 80 514

udziatom niedajacym kontroli - - - -
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziaty Kapitat
niedajace tasn
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Réznice Zyski Razem Il(ontizli ;vgélen‘-,l
podstawowy sprzedazy kapitaty kursowe z zatrzymane
akcji powyzej rezerwowe - przeliczenia
ich wartosci ptatnosci w oddziatow i
nominalnej formie akcji podmiotow
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Stan na 1 stycznia 2011 roku 145 848 234 799 256 1611 297 891 680 405 680 405
Zysk za okres - - - - 193 891 193 891 193 891
Inne catkowite dochody - - - 789 - 789 789
Catkowite dochody za okres - - - 789 193 891 194 680 194 680
Dywidendy - - - - (231 814) (231 814) (231 814)
Stan na 30 wrzesénia 2011 roku 145 848 234 799 256 2 400 259 968 643 271 643 271
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w ka

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Dywidendy

Stan na 30 wrzes$nia 2010 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Pfatnosci w formie akcji

Stan na 31 grudnia 2010 roku

itale wlasnym (cd.

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziaty Kapitat
iedaj t
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Réznice Zyski Razem nll(inilj_zfie ;vggls:nz
podstawowy sprzedazy kapitaty kursowe z zatrzymane
akcji powyzej rezerwowe - przeliczenia
ich wartosci ptatnosci w oddziatow i
nominalnej formie akcji podmiotow
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 234 799 - 1 446 204 087 586 180 586 180
- - - - 207 314 207 314 207 314
- - - 206 - 206 206
- - - 206 207 314 207 520 207 520
- - - - (173 605) (173 605) (173 605)
145 848 234 799 - 1652 237 796 620 095 620 095
- - - - 60 095 60 095 60 095
- - - (41) - (41) (41)
- - - (41) 60 095 60 054 60 054
- - 256 - - 256 256
145 848 234 799 256 1611 297 891 680 405 680 405
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptlywow pienieznych

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesénia

2011 roku 2010 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 240 666 255 881
Korekty o:
Amortyzacje 21 278 15 285
Udziat w (zyskach) / stratach netto jednostek podporzadkowanych 2170 3 006
wycenianych metodg praw wtasnosci
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 496 (525)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 910 7 892
(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji 2413 (6 422)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 15 610 (9 414)
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 283 543 265 703
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu umoéw o budowe (273 503) (191 235)
Zmiana stanu zapasow (83 533) 157 990
;miana sganu rezerw oraz zobowigzan z tytutu 4170 31 251
swiadczen emerytalnych i podobnych
Zmia_na §tanu kgucji z Fytutu umow o budowe oraz zobowigzan, 138 488 187 216
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych kosztéw i przychodéw (7 224) 1118
Zmiana stanu kwot naleznych z tytulu umdéw o budowe (628 149) (2 548)
Zmiana stanu otrzymanych zaliczek na realizowane kontrakty 88 577 (192 939)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (14 488) (353)
Inne korekty 659 2 811
$rodki pieniezne z/ wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej (491 460) 259 014
Zaptacony podatek dochodowy (174 917) (97 949)
SRODKI PIENIEZNE NETTO

& (666 377) 161 065

Z / (WYKORZYTANE W) DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Komisja Nadzoru Finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (cd.)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2011 roku 2010 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 12 745 5681
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (1 663) (12 303)
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - 3 800
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - (220)
Sprzedaz aktywow finansowych w jednostkach powigzanych (nota 3.5) (1) -
Nabycie aktywéw dostepnych do sprzedazy (312) -
Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat 14 013 19 067
Dywidendy otrzymane - 1448
Odsetki otrzymane 197 933
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ] 24 979 18 406
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 26 038 -
Sptaty kredytéw i pozyczek (2947) (263 688)
Dywidendy wypfacone (231 814) (173 605)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (9 074) (8 188)
Odsetki zaptacone (973) (8 034)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE
. (218 770) (453 515)
W DZIALALNOSCI FINANSOWE]
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (860 168) (274 044)
Réznice kursowe netto 367 300
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.5) 1 861 547 1130 289
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.5) 1 001 746 856 545
Komisja Nadzoru Finansowego 9



Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2011 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy

1.1. Jednostka Dominujaca

Jednostka dominujaca Grupy Budimex jest spdtka Budimex SA (,Jednostka Dominujgca”), ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci sq szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe oraz
Swiadczenie ustug zarzadczych i doradczych na rzecz spétek Grupy Budimex.

Przedmiotem dziatalnos$ci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe $wiadczone
w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg, dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie
nieruchomosciami oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa, produkcyjna, transportowa, ustugi
hotelarskie i inne. Poza prowadzeniem dziatalnosci budowlanej, Budimex SA peini w Grupie role
centrum doradczego, zarzadzajacego i finansowego. Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

« szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy
« wzmocnienie efektywnosci gospodarki finansowo-pienieznej poszczegolnych spotek
* umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku oraz 30 wrzesnia 2010 roku konsolidacji
podlegaty nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dzien Metoda

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia konsolidacji
2011 roku 2010 roku 2010 roku

Mostostal Krakow SA Krakéw / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Danwood Sp. z o0.0. Bielsk Podlaski / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Bau GmbH Kolonia / Niemcy 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Budownictwo Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
SPV-BN 1 Sp. zo.0.*! Warszawa / Polska 100,00% - - petna
SPV-BN 2 Sp. z 0.0.2 Warszawa / Polska 100,00% - - petna
Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c. Warszawa / Polska 99,98% 99,98% 95,00% proporcjonalna
Budimex SA Sygnity SA Sp. j. Warszawa / Polska 67,00% 67,00% 67,00% proporcjonalna
Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j. Warszawa / Polska 50,00% 50,00% 50,00% proporcjonalna
-[r)i((:j’:;rtisoaw; 'g%clhzni;io.Sg)reiania I Ustugi Warszawa / Polska 30,00% - - proporcjonalna
Centrum Konferencyjne ,Budimex” Sp. z 0.0.* Lichen / Polska - 100,00% 100,00% petna

1y Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 27 lipca 2011 roku.
2) Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 28 lipca 2011 roku.
3) Spéika zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 17 marca 2011 roku.

4) Spétka zostata sprzedana w dniu 31 maja 2011 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego 10
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1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W dniu 17 marca 2011 roku spoétka Tecpresa - Techniki Sprezania i Ustugi Dodatkowe Sp. z o.0.
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw. Budimex SA posiada 30% udziatdéw w spotce.

W dniu 31 maja 2011 roku doszio do transakcji sprzedazy przez Budimex SA 1 015 udziatéw
(100%) w spotce Centrum Konferencyjne ,Budimex” Sp. z 0.0. za cene 102 tysigce ztotych. Nabywca
udziatéw byta NORTHCAN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Skonsolidowana wartos$¢ aktywdéw netto
spotki przypadajaca na Grupe Budimex wynosita na dzien transakcji -205 tysiecy ziotych.
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat Grupy za 9 miesiecy 2011 roku uwzglednia przychody netto
ze sprzedazy spotki w wysokosci 1 484 tysiace ziotych oraz strate netto w wysokosci 428 tysiecy
Ziotych.

W dniu 27 lipca 2011 roku spotka SPV-BN 1 Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow.
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spodtce.

W dniu 28 lipca 2011 roku spoétka SPV-BN 2 Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow.
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spoice.

W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci, ani nie istniejg formalne plany
zaniechania istotnej dziatalnosci.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
przekazania raportu przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

rodzaj liczba % udziat liczba % udziat

Akcjonariusz akc'iJ akcii w kapitale tosow w gltosach

] ] zakladowym g na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
OFE PZU , Ztota Jesien” zwykte 1 444 895 5,66% 1 444 895 5,66%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9 007 044 35,28% 9 007 044 35,28%
Ogoétem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Od dnia przekazania raportu za pierwsze poétrocze 2011 roku, tj. 31 sierpnia 2011 roku struktura
akcjonariatu Budimeksu SA nie ulegta zmianie.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

3.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 - Srdodroczna Sprawozdawczosc
Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania $rdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i porownywalnego. Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku,
opublikowanym w dniu 21 marca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujacq oraz wszystkie jednostki wchodzace w sktad
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Grupy Budimex w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek wskazujacych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2011:

« Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” -
Uproszczenie wymogdow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie),

« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw
poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie
jednostek stosujgacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie
z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)"” - dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu
6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gtéownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone
wUE w dniu 18 Iutego 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku -
w zaleznosci od standardu/interpretacji).

« Zmiany do KIMSF 14 ,,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogdéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub
po tej dacie),

+ Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy
instrumentow kapitatlowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Grupy, pozostate w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity standardy, zmiany
standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére
nie weszty jeszcze w zycie.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien
26 pazdziernika 2011 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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« MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

+ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
oraz wspolne przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy"” - Ciezka Hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujagcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywoéw
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 1 , Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skfadnikédw innych
catkowitych dochoddéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowoéci $wiadczen
po okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesénie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE. Wedilug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatoby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

3.2. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku, Grupa wycenia materiaty wedtug ceny nabycia ustalonej jako
Srednia wazona cen materiatéw. Uprzednio, jak opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok 2010, materialy byty wyceniane wedtug ceny nabycia ustalonej metoda ,pierwsze
przyszto — pierwsze wyszto”. Powyzsza zmiana zasad wyceny nie wptyneta na wartos¢ zapaséw oraz
wysokos¢ zysku netto Grupy za 9 miesiecy 2011 roku.
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3.3. Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczos$ci Finansowej nr 5 (MSSF 5) aktywa trwate
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w odrebnych pozycjach w ramach aktywdéw obrotowych. Do grupy tej zalicza sie sktadniki
aktywéw trwatych, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

Wycena sktadnika aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy nastepuje
w kwocie nizszej z dwéch - jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia.

Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz
31 grudnia 2010 roku obejmuja:

30 wrzes$nia 31 grudnia

2011 roku 2010 roku

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, w tym: - 5908
- nieruchomosci inwestycyjne - 5908
Ogotem - 5908

3.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

« poszczegllne pozycje aktywdw i pasywdédw - wedtug sSredniego kursu obowigzujgcego na dzien
30 wrzesnia 2011 roku - 4,4112 ztotych/euro,

« poszczegllne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku - wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca - 4,0413 ztotych/euro,

« poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow poréownywalnych danych finansowych 2010 roku -
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2010 roku - 3,9603 ztotych/euro,

« poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
porownywalnych danych finansowych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku -
wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca - 4,0027 ztotych/euro.

3.5. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Grupa wykazuje s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (obejmujace przede
wszystkim $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych oraz gromadzone
na rachunkach powierniczych w spétkach deweloperskich, o ile ich termin zapadalnosci nie przekracza
3 miesiecy) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.
Na potrzeby sprawozdania z przeptywdw pienieznych stan srodkéw pienieznych na poczatek i koniec
okresu pomniejszany jest o $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana
bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej.

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 roku 2010 roku 2010 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
$rodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1017 090 1862 403 856 966
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (15 344) (856) (421)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienieznych 1 001 746 1 861 547 856 545
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Srodki pieniezne netto z tytulu sprzedazy udziatdw w spdice Centrum Konferencyjne
~Budimex” Sp. z 0.0. (patrz nota 1.3) wykazane w dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie -1 tysiac
ztotych obejmujg otrzymane $rodki pieniezne z tytutu sprzedazy spétki w kwocie 102 tysigce ztotych
pomniejszone o warto$¢ srodkdw pienieznych spotki na dzien transakcji w kwocie 103 tysigce ztotych.
Warto$¢ pozostatych aktywdw netto spétki pomniejszona o wartos¢ jej srodkow pienieznych na dzien
transakcji sprzedazy wynosita -308 tysiecy ztotych.

4. Opis czynnikdow i zdarzein majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy
Budimex za trzy kwartaty 2011 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sa zwykle w trzecim
kwartale, podczas gdy najnizsze — w kwartale pierwszym.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku Grupa Budimex uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 3 822 674 tysigce ztotych, co stanowi wzrost o 20,94% w poréwnaniu
do przychoddéw uzyskanych w tym samym okresie 2010 roku. Przychody ze sprzedazy Grupy Budimex
w trzecim kwartale 2011 roku wyniosty 1 573 786 tysiecy ziotych i byly o 775 968 tysiecy ztotych
(97,26%) wyzsze od wartosci uzyskanej w pierwszym kwartale 2011 roku oraz o 122 716 tysiecy
ztotych (8,46%) wyzsze od wartosci uzyskanej w drugim kwartale 2011 roku. W pordéwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz w trzecim kwartale biezgacego roku byfta wyzsza
0 136 481 tysigce ztotych (9,50%).

W okresie trzech kwartatéw 2011 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach
biezacych wzrosta o 19,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 18,2%
w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym
wzrosta w poréwnywalnych okresach o 36,12%.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku wynidst
322 601 tysiecy ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym samym okresie osigagnat wartosc
367 456 tysiecy ziotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy za trzy kwartaty 2011 roku wyniosta zatem
8,44%, a w tym samym okresie poprzedniego roku wskaznik ten wynosit 11,63%, natomiast
rentowno$¢ brutto sprzedazy w trzecim kwartale 2011 roku wyniosta 7,52%, podczas gdy w tym
samym okresie roku poprzedniego wyniosta 10,99%.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku zysk brutto ze sprzedazy w segmencie
budowlanym wynidst 274 898 tysiecy ztotych i byl wyzszy o 23 169 tysiecy ztotych od wyniku
osiggnietego w tym samym okresie poprzedniego roku, aczkolwiek rentownos$¢ brutto sprzedazy
dziatalnosci budowlanej w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku osiggneta wartosé
7,69% (9,56% w analogicznym okresie 2010 roku). Z kolei zysk brutto ze sprzedazy w segmencie
deweloperskim w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku wynidst 36 819 tysiecy
ztotych, podczas gdy w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego wynosit 83 240 tysiecy ztotych.
Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy w dziatalnosci deweloperskiej obnizyta sie z poziomu 18,42% w
okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku do 17,74% w analogicznym okresie biezgcego
roku.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji
kontraktu budowlanego przekraczajgq catkowitg wartos¢ przewidywanych przychoddéw, spétki Grupy
w momencie zidentyfikowania tego faktu tworza rezerwy na straty, prezentowane w bilansie w pozycji
~Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe”. W kolejnych okresach cze$¢ utworzonej rezerwy
jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej
catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku rezerwy na straty na kontraktach
wynosity 396 919 tysiecy ziotych. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku saldo
rezerw na straty na kontraktach spadto o kwote 79 400 tysiecy ztotych, przy czym w trzecim kwartale
- o0 kwote 24 903 tysigce ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spoétki Grupy Budimex sa zobowigzane do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita
142 890 tysiecy ztotych. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku saldo rezerw na
naprawy gwarancyjne wzrosto o 38 527 tysiecy ztotych, przy czym w trzecim kwartale wzrosto o
26 616 tysiecy ztotych.
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Koszty sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku nieznacznie wzrosty o 279
tysiecy ztotych w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego, natomiast koszty ogdlnego
zarzadu byty o 19 585 tysiecy ziotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2010
roku. Wskaznik udziatu tgcznie kosztow sprzedazy i kosztéw ogoélnego zarzadu w sprzedazy ogdtem
zmniejszyt sie z 3,18% za okres trzech kwartatdw 2010 roku do 3,15% za ten sam okres roku
biezacego.

Pozostate przychody operacyjne w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku wyniosty
67 048 tysiecy ztotych (68 826 tysiecy ztotych za trzy kwartaty 2010 roku) i obejmowaty odwrdcenie
odpiséw aktualizujgcych naleznosci watpliwe w kwocie 13 406 tysiecy ziotych (w tym w trzecim
kwartale biezacego roku w wysokosci 1699 tysiecy ziotych), uzyskane przychody z tytutu
odszkodowan i kar umownych w kwocie 14 363 tysigce ztotych (w tym w trzecim kwartale biezacego
roku w wysokosci 6 980 tysiecy ztotych), rozwigzanie rezerw na zobowigzania sporne w kwocie 21 442
tysiecy ztotych (w tym 3 965 tysiecy ziotych w trzecim kwartale biezacego roku) oraz rozwigzanie
rezerw na sprawy sgdowe w wysokosci 7 494 tysigce ztotych (w tym w trzecim kwartale biezacego
roku w wysokosci 5 526 tysiecy ztotych). Ponadto w okresie trzech kwartatéw 2011 roku spétki Grupy
dokonaty zbycia skiadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
z ktérego osiggnety ogdlny zysk w wysokosci 4 749 tysiecy ziotych. Warto$¢ netto sktadnikéw
rzeczcowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych, wiaczajac aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, sprzedanych w okresie trzech kwartatow 2011 roku
wynosita 7 564 tysigce ziotych.

Pozostate koszty operacyjne w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2011 roku wyniosty
20 902 tysigce ztotych (82 414 tysiqce ztotych w analogicznym okresie poprzedniego roku), z czego
5 528 tysigce ztotych stanowity koszty z tytutu odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci (w tym w
trzecim kwartale biezacego roku w wysokosci 4 117 tysiecy ztotych). Pozostate koszty operacyjne za
okres trzech kwartatéw 2011 roku obejmowaty ponadto 6 849 tysigce ztotych z tytutu utworzenia
rezerw na kary i odszkodowania (w tym rozwigzanie rezerwy w wysokosci 10 903 tysiqce ztotych w
trzecim kwartale biezgcego roku) oraz 1 461 tysiecy ztotych z tytutu utworzenia rezerw na sprawy
sgdowe (w tym w trzecim kwartale biezacego roku koszty z tego tytutu zostaly zwiekszone o 533
tysiace ztotych). Wartos¢ odszkodowan i kar umownych, ktére obcigzyty wynik Grupy w omawianym
okresie wyniosta 4 228 tysiecy ztotych, przy czym 2 601 tysiecy ztotych w trzecim kwartale biezgcego
roku.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku Grupa poniosta strate z tytutu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw
budowlanych w walutach obcych) w wysokosci 11 416 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale
biezacego roku - strate w wysokosci 11 961 tysiecy ztotych); natomiast w tym samym okresie roku
poprzedniego osiggneta zysk w wysokosci 6 015 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2010 roku
osiggneta zysk w wysokosci 3 944 tysigce ztotych).

Grupa w okresie trzech kwartatow 2011 roku odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
236 961 tysiecy zitotych, natomiast po trzech kwartatach roku 2010 - w wysokosci 259 377 tysiecy
ztotych (spadek o 8,64%). Zysk z dziatalnosci operacyjnej w trzecim kwartale 2011 roku wynidst
91 539 tysiecy ziotych, co stanowi 5,82% wartosci przychodow ze sprzedazy, natomiast
w analogicznym okresie poprzedniego roku stanowit 6,71% wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci
finansowej wynoszacy 5 875 tysiecy ztotych, podczas gdy w tym samym okresie roku poprzedniego
poniosta strate w wysokosci 490 tysiecy ztotych. Przychody finansowe za trzy kwartaty 2011 roku
stanowity gtéwnie odsetki w wysokosci 40 082 tysigce ztotych. Koszty finansowe w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci 3 666
tysiecy ztotych, zaptacone przez spétki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytow w wysokosci
10 188 tysiecy ztotych, koszty z tytutu utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatdow w spotce
Autopistas del Levante S.L. w wysokos$ci 7 489 tysiecy ziotych, koszty ztytutlu dyskonta
dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 9 577 tysiecy
ztotych oraz nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci 3 534 tysigqce ztotych.

Okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2011 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci
240 666 tysiecy ztotych, natomiast ten sam okres roku poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci
255 881 tysiecy ztotych (spadek o0 5,95%).

Podatek dochodowy za 9 miesiecy 2011 roku wyniost 46 775 tysiecy ztotych (48 567 tysiecy ztotych za
9 miesiecy 2010 roku), w tym:
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« cze$¢ biezgca w wysokosci 2 785 tysiecy ztotych
« czes$¢ odroczona w wysokosci 43 990 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 313 221 tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa wykazywata
aktywa z tego tytutu w kwocie 357 343 tysiecy ziotych. Sktadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w Grupie Budimex wynikajg gtéwnie ze specyfiki rozliczen kontraktéow budowlanych,
gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sa rdézne w ujeciu
podatkowym i ksiegowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za trzy kwartaty 2011 roku wynidst
193 891 tysiecy ziotych, podczas gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA
za analogiczny okres roku 2010 wynidst 207 314 tysiecy ztotych (spadek o 6,47%).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku Grupa nabyta skiadniki rzeczowego
majatku trwatego, wartosci niematerialne oraz nieruchomosci inwestycyjne o tacznej wartosci 30 134
tysigqce ztotych (w trzecim kwartale 2011 roku - 10 005 tysiecy ztotych), w tym urzadzenia techniczne
i maszyny o wartosci 23 613 tysiecy ztotych (w trzecim kwartale — 6 129 tysiecy ztotych).

5. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujgcych segmentéw operacyjnych:

+ dziatalno$¢ budowlana

« dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje $wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych
wykonywanych w kraju i za granicg i jest prowadzona przez nastepujace spotki Grupy:
+ Budimex SA
* Sprzet Transport Sp. z 0.0. w likwidacji (zlikwidowany w dniu 31 maja 2010 roku)
+  Mostostal Krakéw SA
+ Budimex Bau GmbH
*  Budimex Budownictwo Sp. z o0.0.
Tecpresa - Techniki Sprezania i Ustugi Dodatkowe Sp. z 0.0. (spdtka wpisana do rejestru
przedsiebiorcow w dniu 17 marca 2011 roku).

Segment dziatalnosci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie
gruntow pod inwestycje, prowadzenie projektdw inwestycyjnych w zakresie budownictwa
mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz wynajem i obstuge nieruchomosci na witasny rachunek.
Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

+  Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0.
SPV-BN 1 Sp. z 0.0. (spo6tka wpisana do rejestru przedsiebiorcdw w dniu 27 lipca 2011 roku)
SPV-BN 2 Sp. z 0.0. (spdtka wpisana do rejestru przedsiebiorcow w dniu 28 lipca 2011 roku)
Centrum Konferencyjne ,Budimex” Sp. z 0.0. (spétka sprzedana w dniu 31 maja 2011 roku)
Budimex SA w czesci dotyczacej dziatalnosci deweloperskiej, w wyniku pofaczenia
z Budimeksem Inwestycje Sp. z 0.0. dnia 13 sierpnia 2009 roku
«  Budimex Auto- Park Sp. z 0.0. (spdtka witaczona do Budimex SA dnia 23 czerwca 2010 roku).

Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodow ze sprzedazy, zysku (straty)
brutto ze sprzedazy, zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkdow, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W ramach pozostatej dziatalnosci ujeto pozostate podmioty wchodzace w skfad Grupy, ktére prowadzg
miedzy innymi dziatalno$¢ produkcyjng, ustugowa i handlowa.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku
przedstawiajq sie nastepujaco:

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnos¢é Dziatalnosé Pozostata Wylaczenia  Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnos¢ dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami

Sprzedaz na zewnatrz 3439 663 207 200 175 811 - 3822674
Sprzedaz miedzy segmentami 136 786 318 - (137 104) -
Przychody ze sprzeday produktow, 3 5,6 449 207 518 175 811 (137 104) 3822674
towarow i materialdow ogétem
Zysk brutto ze sprzedazy 274 898 36 819 15 605 (4721) 322 601
Koszty sprzedazy (8 492) (6 043) (2 447) 28 (16 954)
Koszty ogdélnego zarzadu (95 698) (9 001) (6 790) 8073 (103 416)
Pozostal_e przychody / (koszty) 41 944 4531 (329) B 46 146
operacyjne netto
Strata z instrumentéw pochodnych (2 949) - (8 467) - (11 416)
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 209 703 26 306 (2 428) 3380 236 961
operacyjnej
:iozostale przychody / (koszty) 4219 3161 (1 505) _ 5 875
inansowe netto
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek _ B (2 170) B (2 170)
wycenianych metoda praw wiasnosci
Podatek dochodowy (40 513) (5 363) (258) (641) (46 775)
Zysk / (strata) netto 173 409 24 104 (6 361) 2739 193 891

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku poszczegdlne segmenty uzyskaty
nastepujace wyniki:

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnos¢ Dziatalnosé Pozostata Wylaczenia  Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnos¢ dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Sprzedaz na zewnatrz 2 615990 451 510 94 750 (1541) 3160 709
Sprzedaz miedzy segmentami 18 123 334 - (18 457) -
Przychody ze sprzeday produktow, , g34 453 451 844 94 750 (19 998) 3 160 709
towarow i materiatlow ogétem
Koszty sprzedazy (7 964) (5975) (2 755) 19 (16 675)
Koszty ogdlnego zarzadu (76 666) (13 233) (4 687) 10 755 (83 831)
Pozostate przychody / (koszty) (26 741) 11 458 489 1206 (13 588)
operacyjne netto
Zysk z instrumentéw pochodnych 2 257 - 3758 - 6 015
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 142 615 75 490 3 468 37 804 259 377
Pozostate przychody / (koszty)
finansowe netto 6917 (7 136) (268) (3) (490)
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek _ B (3 006) B (3 006)
wycenianych metoda praw wiasnosci
Podatek dochodowy (27 352) (13 121) (968) (7 126) (48 567)
Zysk / (strata) netto 122 180 55 233 (774) 30 675 207 314
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6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011
roku oraz wysoko$¢ nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien
30 wrzesnia 2011 roku zostaty zaprezentowane ponizej.

Podmiot dominujacy oraz spotki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spétki wspotzalezne
Spotki stowarzyszone
Inne spotki powigzane*

Ogotem rozrachunki
z podmiotami powigzanymi

Podmiot dominujacy oraz spotki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spétki wspotzalezne
Spotki stowarzyszone
Inne spotki powigzane*

Ogoétem rozrachunki
z podmiotami powiazanymi

Podmiot dominujacy oraz spotki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spétki wspotzalezne
Spotki stowarzyszone

Inne spotki powigzane*

Ogotem transakcje
z podmiotami powiazanymi

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci Zobowiazania
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
53818 53 354 108 606 92 524
1624 233 874 132
23 12 2759 3779
4 862 203 1849 1059
60 327 53 802 114 088 97 494

dane w tysigcach ztotych

Pozyczki udzielone / nabyte dtuzne Pozyczki otrzymane / wyemitowane

papiery wartosciowe

diluzne papiery wartosciowe

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
- - 8 468 7 475
- - 8 468 7 475
dane w tysigcach ztotych
Przychody

ze sprzedazy towarow i ustug

Zakup towarow i ustug

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
60 347 41 991 (72 881) (57 096)
394 1886 (929) -
45 41 (8 792) (8 641)
27 110 (5 030) (1 287)
60 813 44 028 (87 632) (67 024)
dane w tysigcach ztotych
Przychody finansowe . Koszty
finansowe

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku

Podr_niot dominujacy oraz'spoiki Z nim _ _ (363) (353)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spétki wspotzalezne - - - -
Spotki stowarzyszone - - - -
Inne spotki powigzane* - - - -
Ogolem_ trans_akc_]e_ ] _ _ (363) (353)
z podmiotami powiazanymi
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*) Inne spoétki powigzane to podmioty kontrolowane, wspotkontrolowane lub podmioty, na ktére
znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczacq ilo$¢ gtoséw czionek kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki Dominujacej lub spdtki zaleznej Grupy Budimex albo jego bliski czionek
rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

7. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

« niestabilno$¢ sytuacji na rynkach finansowych,

« tempo i kierunki wykorzystania srodkéw pomocowych w ramach programoéw stuzacych
finansowaniu dostosowania infrastruktury krajowej do standardéw Unii Europejskiej,

e rozstrzygniecie przetargéow na kontrakty drogowe rozpisanych w roku biezacym,

« zmienno$¢ kurséw walutowych, ktore wptywajg na wysokos$é przychoddéw ze sprzedazy
i kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji
terminowych,

« poziom cen materiatdw i ustug budowlanych wptywajacy na wysokos$¢ kosztéw bezposrednich
realizowanych kontraktow,

« intensyfikacje dziatan zmierzajagcych do odzyskania naleznosci przeterminowanych, ktore
zostaty objete odpisami aktualizujacymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej
w ramach realizowanych kontraktéw,

« wyniki toczacych sie spraw sadowych, ktére szerzej opisane zostaty w nocie 12 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Portfel zamoéwien na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosit 7 662 849 tysiecy ztotych (w tym wzrost
0 259 189 tysiecy ztotych w trzecim kwartale biezacego roku). Wartos¢ kontraktdw podpisanych
w okresie styczen - wrzesien 2011 roku wyniosta 4 203 422 tysigce ztotych (w tym 1 284 910 tysiecy
ztotych w trzecim kwartale biezacego roku). Liczba przedsprzedanych mieszkan w okresie styczen -
wrzesien 2011 roku (bez rezerwacji) to 550 szt. (w tym 145 szt. w trzecim kwartale biezacego roku).

8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie III kwartatu 2011 roku oraz znaczace zdarzenia
po dniu 30 wrzesnia 2011 roku

Znaczace kontrakty:

W dniu 6 lipca 2011 roku Budimex SA podpisat z MDI Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe na
wybudowanie 7 doméw mieszkalnych - osiedla Stoneczny Dom w Lublinie, realizowanych w 6 etapach.
Wartos$¢ kontraktu wynosi 73 340 tysiecy ztotych.

W dniu 15 lipca 2011 roku konsorcjum firm Budimex SA (lider) i Ferrovial Agroman SA podpisato
umowe ze spotkg Nowy Szpital Wojewddzki Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu na "Budowe nowego
szpitala wojewoddzkiego we Wroctawiu - Zadanie 2: budowa szpitala wraz z zagospodarowaniem terenu
i budowa ladowiska dla helikopterdw”. Wartos$¢ kontraktu wynosi 158 453 tysigce ztotych.

W dniu 15 lipca 2011 roku Budimex SA podpisat ze Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem
Drég Krajowych i Autostrad reprezentowanym przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad
Oddziat w todzi umowe na ,Budowe drogi ekspresowej S8 na odcinku wezet Walichnowy - £6dz (A1),
odcinek 1 (wezet Walichnowy)”. Wartos$¢ kontraktu wynosi 95 738 tysiecy ztotych.

W dniu 29 lipca 2011 roku Budimex SA podpisat z Uniwersytetem im. A. Mickiewicza w Poznaniu
umowe na budowe Wydziatu Chemii — roboty wykonczeniowe Etap I Zadanie 2 segment G. Wartos¢
netto umowy wynosi 23 118 tysiecy ziotych. Jest to kolejna umowa podpisana w ciggu ostatnich
12 miesiecy z tym samym podmiotem. 2 czerwca 2011 roku zostata zawarta umowa na budowe
Wielkopolskiego Centrum Zaawansowanych Technologii: Budynek A, A-1 Szklarnia, A-2 Zwierzetarnia
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wraz z towarzyszacg infrastrukturg techniczng. Warto$¢ umowy wynosi 50 173 tysigce ztotych.
Dodatkowo w dniu 8 kwietnia 2011 roku Budimex SA podpisat z tym samym zamawiajacym umowe na
kwote 19 978 tysiecy ztotych.

W dniu 4 sierpnia 2011 roku Budimex SA podpisat umowe z Gming Miasta Gdanska,
reprezentowang przez Gdanskie Inwestycje Komunalne Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Gdansku, na wykonanie robot budowlanych w ramach przedsiewziecia: ,Potaczenie Portu
Lotniczego z Portem Morskim Gdansk - Trasa Stowackiego. Zadanie III. Odcinek Al. Gen. J. Hallera -
Wezet Marynarki Polskiej”. Wartos$¢ kontraktu wynosi 109 748 tysiecy ztotych.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Budimex SA podpisat umowe ze spdétka Warszawa Przyokopowa
Sp. z0.0. z siedzibg we Wroctawiu na budowe kompleksu biurowego z zapleczem handlowo -
ustugowym potozonego w Warszawie przy ul. Przyokopowej 85A. Wartos¢ kontraktu wynosi 170 000
tysiecy ztotych.

W dniu 2 wrzesnia 2011 roku Budimex SA podpisat umowe z Urzedem Miasta Lublin na
opracowanie dokumentacji projektowej oraz budowe stadionu miejskiego w Lublinie wraz
z zagospodarowaniem przylegajacego terenu, instalacjami i przytaczami, zlokalizowanego w rejonie
ul. Krochmalnej, na terenie osadnikow bytej Cukrowni Lublin, w ramach projektu ,Budowa stadionu
miejskiego w Lublinie wraz z zagospodarowaniem przylegajacego terenu” dofinansowanego
z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Lubelskiego na lata 2007 - 2013. Wartos$¢ kontraktu wynosi 110 738 tysiecy ztotych.

W dniu 5 wrzesnia 2011 roku Budimex SA podpisat umowe z Neinver Annopol Sp. z 0.0 z siedzibg
w Warszawie na wybudowanie Centrum Handlowego FACTORY Annopol. Warto$¢ kontraktu wynosi
61 600 tysiecy ziotych.

W dniu 20 wrzesnia 2011 roku konsorcjum firm Budimex SA (lider) i Ferrovial Agroman SA
(partner) podpisato z Urzedem Miasta w Krakowie umowe na budowe Centrum Kongresowego (Rondo
Grunwaldzkie) w Krakowie — 2 etap realizacji. Warto$¢ kontraktu wynosi 257 994 tysigce ztotych.

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku Budimex SA podpisat z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych
i Autostrad Oddziat w todzi umowe na ,Budowe drogi ekspresowej S8 na odcinku: wezet Walichnowy
- wezet Wroctaw (A1), odcinek 8 (wezet R6za - Wroctaw)”. Wartos¢ kontraktu wynosi 689 244 tysigce
Ziotych.

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku Port Lotniczy Lublin SA poinformowat, ze w postepowaniu
o zamoéwienie publiczne pn. ,Budowa terminala pasazerskiego wraz z budynkiem technicznym,
budynku techniczno-garazowego, budynku lotniskowej strazy pozarnej oraz opracowanie projektéw
wykonawczych w zakresie instalacji elektroenergetycznych, elektrycznych stabopradowych,
wodociggowych, kanalizacyjnych, grzewczych, chtodniczych, wentylacji mechanicznej i klimatyzacji dla
wyzej wymienionych obiektéw w ramach zadania pn. Rozbudowa Regionalnego Portu Lotniczego: Port
lotniczy Lublin SA (Swidnik)” za najkorzystniejsza uznano oferte konsorcjum firm Budimex SA (lider)
i Ferrovial Agroman SA (partner). Wartos¢ oferty wynosi 66 799 tysiecy ztotych.

W dniu 6 pazdziernika 2011 roku Budimex SA podpisat umowe z firmg GSG Towers Sp. z 0.0. na
~Kompleksowe wykonanie hali produkcyjnej z budynkiem socjalnym wraz z instalacjami budowlanymi
dla Fabryki Wiez Wiatrowych”. Umowa ma charakter warunkowy. Wejdzie w zycie po spefnieniu
3 warunkdw: zaptaty przez zamawiajacego zaliczki (1 dzien roboczy od daty dostarczenia przez
wykonawce gwarancji zwrotu zaliczki), przediozenia przez zamawiajgcego oswiadczenia z banku
dotyczacego uzyskania kredytu i spetnienia warunkéw wypfaty kredytu (do 30 pazdziernika 2011 roku)
oraz przedtozenia przez zamawiajacego podpisanej umowy o dofinansowanie inwestycji z funduszy
unijnych (do 30 listopada 2011 roku). Warto$¢ kontraktu wynosi 96 340 tysiecy ztotych.

Inne istotne zdarzenia:

W dniu 4 lipca 2011 roku Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. zawart z Bankiem Pekao SA z siedzibq
w Warszawie umowe kredytowa z przeznaczeniem na czesciowe finansowanie i refinansowanie
kosztéw zwigzanych z realizacja projektu deweloperskiego. Kwota kredytu wynosi 87 870 tysiecy
zlotych. Ostateczny termin sptaty kredytu przypada na 31 stycznia 2014 roku.
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W dniu 11 lipca 2011 roku Budimex SA zostat poinformowany przez Bank Ochrony Srodowiska SA
0 podpisaniu aneksu do umowy z dnia 14 lipca 2010 roku o ustanowienie limitu zaangazowania
w formie linii odnawialnej na udzielanie gwarancji bankowych. Na mocy aneksu zwiekszono kwote
limitu gwarancyjnego ze 100 000 tysiecy ztotych do kwoty 150 000 tysiecy ztotych w terminie do dnia
8 lipca 2012 roku. Jako zabezpieczenie limitu gwarancyjnego, Spotka udzielita bankowi
petnomocnictwa do dysponowania rachunkiem bankowym Spdétki prowadzonym przez bank.
Dodatkowo, do kazdej wystawionej przez bank gwarancji w ramach linii, Spotka ztozy bankowi
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji bankowej w zakresie zobowigzan wynikajacych z gwarancji.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

W dniu 26 lipca 2011 roku Budimex SA otrzymat informacje o podpisaniu przez Fortis Bank
Polska SA dokumentu Zmiany nr 9 z dnia 25 lipca 2011 roku do Umowy Wielocelowej Linii Kredytowej
z dnia 25 kwietnia 2008 roku. Na mocy podpisanego dokumentu przedfuzono termin waznosci umowy
do dnia 1 sierpnia 2012 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

W dniu 2 sierpnia 2011 roku Budimex SA otrzymat od Banku Societe Generale SA Oddziat w Polsce
podpisany aneks do umowy dotyczacej gwarancji bankowych z dnia 4 maja 2011 roku. Na mocy
aneksu zwiekszono limit, do wysokosci ktérego Spétka moze zleca¢ bankowi wystawianie gwarancji
bankowych z kwoty 150 000 tysiecy ztotych do kwoty 165 000 tysiecy ztotych. Pozostate warunki
umowy kredytowej nie ulegty zmianom.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W trzecim kwartale 2011 roku Budimex SA oraz spotki Grupy nie dokonywaty emisji, wykupu lub
sptaty kapitatowych papieréw wartosciowych oraz obligaciji.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Budimex SA nie publikowat prognoz wynikow.

11. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawnien do nich (opciji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Budimex SA na dzien przekazania raportu
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w III kwartale 2011 roku

Na dzien przekazania raportu Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Budimeksu SA posiadajq
nastepujace ilosci akcji:

Dariusz Blocher (prezes Zarzadu) 3 500 akgji
Marcin Wegtowski (cztonek Zarzadu) 2 830 akgji
Marek Michatowski (przewodniczacy RN) 3 900 akgji

Wyzej wymienieni cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spoiki.
Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Budimex SA na dzien przekazania raportu nie posiadajq
akcji lub opcji na akcje Spotki. Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu za pierwsze
potrocze 2011 roku tj. 31 sierpnia 2011 roku.
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12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedtug stanu
na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

taczna warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 30 wrzesnia
2011 roku wynosita 546 541 tysiecy ziotych i przekraczata 10% kapitatu wtasnego Budimeksu SA
wynoszacego 626 506 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan przeciwko spétkom Grupy nad
sprawami z powddztwa spdtek Grupy wynosita 42 039 tysiecy ztotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, taczna warto$¢ toczacych sie postepowan
dotyczacych zobowigzan Budimeksu SA i spétek zaleznych weditug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011
roku wynosita 294 290 tysiecy ziotych. Toczace sie postepowania dotyczace Budimeksu SA i spotek
zaleznych zwigzane sg z dziatalnoscig operacyjng spotek Grupy.

Najwieksza sprawa sadowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu toczy sie przed Sadem
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktdérej stronami sg Konsorcjanci
Ferrovial Agroman SA - Budimex SA - Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsiebiorstwo
Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL). Spor jest nastepstwem ziozenia przez PPL oswiadczenia
0 odstgpieniu od Kontraktu na Rozbudowe Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie -
Budowa Terminala 2. Poczatkowo postepowanie sgdowe dotyczyto wytacznie powodztwa wniesionego
przez Konsorcjum FBL, w zwigzku z bezpodstawnie zrealizowanymi przez PPL gwarancjami bankowymi
udzielonymi jako zabezpieczenie dobrego wykonania umowy, na fqczng kwote 54 382 tysigce ziotych.
Powddztwo w tej sprawie zostato wniesione w dniu 24 stycznia 2008 roku.

W toku sprawy PPL wnidst powddztwo wzajemne na kwote 135 719 tysiecy ztotych, obejmujacg
naprawienie szkody, w tym utracone korzysci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kare umowna.
W dniach 31 lipca i 26 pazdziernika 2009 roku PPL wniosto do Sadu Arbitrazowego kolejne pisma
procesowe zawierajace rozszerzenie powodztwa wzajemnego, zmieniajace kwote pierwotnego
powddztwa wzajemnego ze 135 719 tysiecy ziotych do kwoty 280 894 tysigce ztotych. Zgodnie
Zz wysokoscig udziatdw okreslong w umowie konsorcjalnej ryzyko przypadajace na Budimex SA nie
przekracza tacznej kwoty 112 358 tysiecy ziotych.

W ocenie Budimex SA wszystkie zawarte w pozwie wzajemnym roszczenia PPL sg bezpodstawne.

W dniu 21 pazdziernika 2008 roku zostata przez konsorcjum ztozona odpowiedZz na pozew wzajemny.
Zawierata ona wniosek o oddalenie powoddztwa w catosci, a tym samym twierdzenia o bezpodstawnosci
roszczen PPL. Do chwili obecnej odbyto sie kilkanascie rozpraw, w trakcie ktdrych byli stuchani
Swiadkowie powoda i powoda wzajemnego na okolicznosci zawarte w pozwie wzajemnym PPL.

W dniu 27 maja 2010 roku Sad Arbitrazowy wydat postanowienie, ktéorym dopuscit dowdd z opinii
biegtego odnosnie oceny zasadnosci roszczen PPL. Biegty wybrany przez Sad Arbitrazowy - Grupa BS
Consulting rozpoczeta prace pod koniec 2010 roku. W trakcie prowadzenia przez biegtego prac odbyto
sie kilka spotkan petnomocnikéw stron z biegtym, a takze przeprowadzona zostata w marcu 2011 roku
z udziatem ww. eksperta wizja lokalna na obiektach lotniska. Efektem pracy biegtego jest sporzadzona
przez niego opinia techniczna, ktérg petnomocnicy stron otrzymali w dniu 29 lipca 2011 roku. Sad
Arbitrazowy wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia na dzien 27 pazdziernika 2011 roku.

Niezaleznie od powoddztwa wzajemnego PPL i zgodnie ze wczesniejszymi zapowiedziami w dniu
27 lutego 2009 roku Konsorcjum FBL ztozylo pismo procesowe zawierajace rozszerzenie powodztwa
gtéwnego o kwote 216 458 tysiecy ztotych, obejmujaca: zaptate za roboty wykonane, a niezaptacone
przez inwestora, zaptate za roboty dodatkowe, zwrot kwot zatrzymanych oraz odsetki za zwioke.
Zgodnie z umowa_konsorcjalng udziat Budimex SA w tym roszczeniu wynosi 86 583 tysigce ztotych.

Zdaniem Zarzadu ostateczny werdykt Sadu Arbitrazowego w zakresie roszczen bedzie dla Konsorcjum
FBL korzystny.

W dniu 23 marca 2009 roku Sad Arbitrazowy wydat wyrok czesciowy obejmujacy rozstrzygniecie
w zakresie gwarancji bankowych (pierwszy pozew konsorcjum), ktérym zasadzit od PPL na rzecz
Konsorcjum FBL kwote 54 382 tysigqce ziotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 9 listopada
2007 roku (na dzien wydania wyroku wysoko$¢ samych odsetek wynosita 8 805 tysiecy zitotych).
Zgodnie z umowg konsorcjalng na Budimex SA przypada wowczas cze$¢ w wysokosci 40%
tj. 21 753 tysiqce ztotych oraz 3 522 tysiqce ztotych z tytutu odsetek.
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Po otrzymaniu z Sadu Arbitrazowego uzasadnienia wyroku czesciowego konsorcjum ztozyto w sadzie
powszechnym wniosek o stwierdzenie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego poprzez nadanie mu
klauzuli wykonalnosci. W dniu 8 maja 2009 roku PPL wniosto skarge o uchylenie wyroku czesciowego
i jednoczesne wstrzymanie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego. W dniu 31 maja 2010 roku Sad
Okregowy w Warszawie uchylit w catosci wyrok czesciowy Sadu Arbitrazowego, uznajac ze zaskarzony
wyrok Sadu Arbitrazowego narusza zasady porzadku publicznego w zakresie zasadzenia
odszkodowania tacznie na rzecz trzech podmiotéow. Wyrok ten zapadt w odniesieniu do spotki
Budimex SA, ktérg Sad Okregowy uznat jako jedynego biernie legitymowanego w sprawie stwierdzajac
jednoczesnie, ze wyrok czesciowy nie mogt by¢ wydany przeciwko Ferrovial Agroman SA - Oddziat
w Polsce oraz Estudio Lamela SL - Oddziat w Polsce, albowiem oddziaty tych przedsiebiorcéw nie
posiadajq odrebnej od spotki osobowosci prawnej. Stad tez w wydanym przez Sad Okregowy wyroku -
sad ten postepowanie przeciwko tym podmiotom znidst i ztozong przez nich skarge w tym zakresie
(tj. w odniesieniu do nich) odrzucit. Odwotanie od ww. rozstrzygniecia Sgqdu Okregowego ztozyli
wszyscy trzej konsorcjanci. Spoétki Ferrovial Agroman i Estudio Lamela wniosty zazalenia na
postanowienia w sprawie zniesienia postepowania wzgledem nich. Zazalenia te zostaty juz rozpatrzone
i zostaty przez Sad Apelacyjny uwzglednione w catosci. Rozpatrujacy je Sad Apelacyjny uchylit
zaskarzone postanowienia przyznajac racje twierdzeniom Ferrovial Agroman i Estudio Lamela
stwierdzajac, ze jako przedsiebiorcy zagraniczni (a nie ich oddziaty w Polsce) miaty legitymacje
procesowg do dziatania jako strona procesu i wyrok czesciowy wydany przez Sad Arbitrazowy zostat w
tym zakresie wydany poprawnie. Budimex SA ztozyt natomiast w dniu 13 lipca 2010 roku apelacje
od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie, ale do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostata ona
jeszcze rozstrzygnieta przez Sad Apelacyjny.

Zdaniem Zarzadu rozstrzygniecie apelacji ztozonej przez Budimex SA (a w nastepstwie ww. zdarzen
rowniez apelacji ztozonej przez Ferrovial Agroman SA oraz Estudio Lamela SL) powinno by¢ dla spoiki
korzystne i w efekcie powinno odblokowaé mozliwo$¢ uzyskania klauzuli wykonalnosci dla wydanego
przez Sad Arbitrazowy wyroku czesciowego, pozwalajac na jego egzekucje. Réwnie pozytywne wedtug
Zarzadu powinno by¢ ostateczne rozstrzygniecie Sadu Arbitrazowego w zakresie pozostatych roszczen
konsorcjum.

W dniu 16 grudnia 2010 roku Tomasz Ryskalok i Rafat Ryskalok prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg
w formie spétki cywilnej Cerrys s.c. z siedzibg w Wykrotach wniesli pozew przeciwko Budimeksowi SA
0 zapftate kary umownej za zwtoke w usuwaniu wad ujawnionych w okresie gwarancji. Sprawa dotyczy
Budowy Zaktadu Betondéw na podstawie umowy zawartej dnia 19 maja 2003 roku o wartosci
4 189 tysiecy ztotych. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 90 000 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 19 pazdziernika 2006 roku do dnia zaptaty. W ocenie Budimeksu SA roszczenie
objete przedmiotowym sporem jest oczywiscie bezzasadne i brak jest podstaw do jego uwzglednienia
zaréwno pod wzgledem formalnym, jak i merytorycznym (uptyw terminu na dochodzenie
przedmiotowych roszczen, nie uwzglednienie limitu kar w wysokosci 15% wartosci kontraktu,
nieistotny charakter usterek). Termin pierwszej rozprawy zostat wyznaczony na dzien 8 listopada
2011 roku.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie
Wodociagi i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. o zasadzenie solidarne od konsorcjum, w sktad
ktorego wchodzity spétki Budimex SA i Budimex Dromex SA (spétka potgczona z Budimex SA w roku
2009), facznej kwoty 25 252 tysigce ztotych. Roszczenie dotyczy kosztéw wykonawstwa zastepczego
poniesionych przez zamawiajacego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat
spétek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca na obecnie na
Budimex SA wynosi 22 727 tysiecy zilotych. Pierwsza rozprawa poswiecona merytorycznemu
rozpoznaniu roszczenia (wczesniejsze dotyczyty bowiem jedynie kwestii wtasciwosci sadu) odbylta sie
w dniu 28 wrzesénia 2011 roku i byta w catosci poswiecona przestuchaniu $wiadka. Kolejny termin
zostat wyznaczony przez sad na dzien 13 grudnia 2011 roku i w tym terminie prawdopodobnie bedzie
kontynuowane przez sad postepowanie dowodowe w zakresie przestuchiwania swiadkdéw.

Budimex Dromex SA (spdtka potgczona z Budimex SA w roku 2009) jako nastepca prawny spoéfki
Dromex SA, otrzymat w dniu 8 lutego 2005 roku pozew, skierowany przez Republike Federalng
Niemiec, reprezentowang przez kraj zwigzkowy Brandenburgia, reprezentowany z kolei przez
Ministerstwo Rozwoju Miast, Mieszkalnictwa i Komunikacji (,Powdd”) do spétek:

Budimex Dromex SA,

VHV Deutsche Kautionsversicherung AG, Hannover,

Deutsche Bank AG, Frankfurt/Main,

Allgemeine Kreditversicherung Coface AG, Mainz
o zwrot nadpftaconego wynagrodzenia za prace oraz uregulowanie zobowigzania z tytutu rekojmi
w tacznej wysokosci 2 583 tysigce euro. Dromex SA oraz spdétka Philipp Holzmann AG byty wspdlnikami
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spotki ,ARGE Oderbriicke Philipp Holzmann AG/Dromex” (,Konsorcjum”). W latach 1993 - 1997
zbudowaty w poblizu Frankfurtu nad Odrg most na autostradzie nad rzeka Odrg. Wedtug Powoda
Konsorcjum otrzymato wynagrodzenie w wysokosci zawyzonej o kwote 2 509 tysiecy euro, natomiast
Budimex Dromex SA jest zobowigzany do zaptaty zaliczki w wysokosci 74 tysiecy euro na poczet
kosztéw usuniecia wad budowlanych. Z tego tytutu oraz z tytutu zwrotu nadptaty spotki VHV Deutsche
Kautionsversicherung AG i Allgemeine Kreditversicherung Coface AG ponosza odpowiedzialnos¢ jako
poreczyciele. W zwigzku z zaptatg przez niektorych poreczycieli czesci zobowigzan catkowita wartosc
roszczenia ulegta zmniejszeniu do kwoty 1 697 tysiecy euro.

W trakcie rozprawy, ktoéra miata miejsce w dniu 31 maja 2011 roku przed Sadem Krajowym
w Neuruppin doszio do zawarcia ugody, na mocy ktérej Budimex SA zostat zobowigzany do zaptaty
kwoty 1 miliona euro, sktadajacej sie z kwoty 600 tysiecy euro z tytutu roszczenia gtdwnego oraz 400
tysiecy euro z tytutu odsetek na rzecz Republiki Federalnej Niemiec. Strony uzgodnity, ze koszty
postepowania i ugody zniosg sie wzajemnie. Strony ustality rowniez, ze w terminie 3 miesiecy od daty
zawarcia ugody, a zatem w terminie do dnia 31 sierpnia 2011 roku strony mogg wycofa¢ oswiadczenia
woli ztozone w tejze ugodzie. Strony nie odwotywaty sie od ugody, wobec czego uprawomocnita sie
ona w dniu 1 wrzesénia 2011 roku, zas Budimex w jej wykonaniu, w dniu 14 wrzesnia 2011 roku
dokonat wptaty na rzecz powddki kwoty 1 miliona euro. Sprawa zostata prawomocnie zakonczona.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan.

taczna warto$c¢ toczacych sie postepowan dotyczacych roszczen Budimeksu SA i spétek zaleznych
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosi 252 251 tysiecy ztotych. Postepowania dotyczg
gtownie odzyskania przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen
z tytutu wykonanych prac budowlanych.

W dniu 10 marca 2009 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok w sprawie z powddztwa
Budimeksu Dromeksu SA przeciwko Gminie Miejskiej Krakow, zasadzajac na rzecz Budimeksu
Dromeksu SA zaptate 20 708 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 5 listopada
2007 roku oraz zwrot kosztow procesu w wysokosci 143 tysigce ziotych. Pozew Budimeksu
Dromeksu SA dotyczyt zwrotu kwoty pobranej przez Gmine Miejska Krakéw w dniu 5 listopada 2007
roku z gwarancji bankowych ustanowionych przez Budimex Dromex SA jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy na zaprojektowanie i wykonanie hali widowiskowo-sportowej w Krakowie -
Czyzynach zawartej 20 grudnia 2005 roku miedzy Konsorcjum: Budimex Dromex SA, Ferrovial
Agroman SA i Decathlon SA a Gming Miejska Krakdéw. Gmina pobrata wskazang kwote na zaspokojenie
kary umownej zastrzezonej w umowie, po ztozeniu o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy i naliczeniu
w zwigzku z tym odstapieniem kary umownej, pomimo zakwestionowania przez Budimex Dromex SA
zasadnosci naliczenia takiej kary. W dniu 15 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, jako Sad II
instancji w powyzej opisanej sprawie, wydat wyrok, w ktérym zmienit wyrok Sadu I instancji,
zasadzajac od Gminy Miejskiej Krakow na rzecz Budimeksu Dromeksu SA kwote w wysokosci
6 903 tysigce ziotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 20 listopada 2007 roku do dnia
zaptaty oraz zwrot kosztéw procesu w wysokosci 20 tysiecy ztotych. Sad Apelacyjny oddalit apelacje
Gminy Miejskiej Krakéw w pozostatym zakresie oraz zasadzit od Budimeksu Dromeksu SA na rzecz
Gminy kwote 70 tysiecy ztotych tytutem zwrotu kosztéw postepowania apelacyjnego. Budimex Dromex
SA wnidst skarge kasacyjng od wyroku do Sadu Najwyzszego. W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Sad
Najwyzszy uwzglednit kasacje i skierowal sprawe do ponownego rozpoznania do Sadu Apelacyjnego.
Wyrokiem z dnia 17 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, ponownie rozpoznajac apelacje
Gminy Miejskiej Krakéw od wyroku Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 10 marca 2008 roku, uchylit
wyrok Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 10 marca 2008 roku w czesci uwzgledniajacej powddztwo
ponad kwote 6 903 tysigce ztotych (tj. co do kwoty 13 805 tysiecy ztotych) oraz przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania i orzeczenia o kosztach procesu Sadowi Okregowemu w Krakowie. Sprawa
z powodztwa Budimeksu SA (jako sukcesora generalnego Budimex Dromex SA) przeciwko Gminie
Miejskiej Krakow o zaptate 20 708 tysiecy ztotych jest obecnie prawomocnie rozstrzygnieta w zakresie
zasadzenia od Gminy Miejskiej Krakéw na rzecz Budimeksu SA kwoty 6 903 tysigce ziotych
z odsetkami ustawowymi od dnia 20 listopada 2007 roku, zas co do pozostatej czesci powddztwa
sprawa ta jest obecnie przedmiotem ponownego rozpoznania przed Sadem Okregowym w Krakowie.
Sad dopuscit wnioskowane przez Budimex SA dowody z dokumentéw i opinii biegtego, sprawa zostata
odroczona do czasu przygotowania opinii przez biegtego.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan.
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13. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
30 wrzesnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

Naleznosci warunkowe

0Od jednostek powiazanych, z tytutu:

- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - -
Od jednostek powigzanych ogétem - -
Od pozostalych jednostek, z tytutu:

- otrzymanych gwarancji i poreczen 310 598 277 344
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 21 887 19 978
Od pozostatych jednostek ogétem 332485 297 322
Naleznos$ci warunkowe ogétem 332485 297 322
Zobowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek powiazanych, z tytutu:

- udzielonych gwarancji i poreczen 523 602

- wystawionych weksli jako zabezpieczenie - -
Na rzecz jednostek powiazanych ogétem 523 602
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu

- udzielonych gwarancji i poreczen 1 688 583 1361 935

- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 13763 4 464
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 1702 346 1 366 399
Pozostale zobowiazania warunkowe - -
Zobowigzania warunkowe ogétem 1702 869 1367 001
Pozycje pozabilansowe razem (1 370 384) (1 069 679)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki
lub podmioty powigzane na rzecz spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie
roszczen Grupy w stosunku do tych podmiotéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek
to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéow spoétek Grupy
na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spoétek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow
budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétek Grupy. Gwarancje
udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcéw z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

Wystawione weksle wlasne stanowig zabezpieczenie spfaty zobowigzan wobec strategicznych
dostawcédw spotek Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowiq
zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez inwestoréw / odbiorcow spétek Grupy.
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Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne poreczenia kredytu lub pozyczki
oraz udzielone gwarancje wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku:

Nazwa spotki Nazwa (firmy) taczna kwota Okres na Warunki Charakter powi azan
udzielaj acej podmiotu, ktéremu kredytow lub jaki zostaty finansowe na istniej acych
por eczenia zostaly udzielone pozyczek, ktéra udzielone jakich pomi edzy
kredytu lub por eczenia lub w cato $ci lub por eczenia lub por eczenia BUDIMEX SA

pozyczek lub gwarancje w okre $lonej cz esci gwarancje lub gwarancje a podmiotem,
udzielaj acej zostata odpowiednio zostalty ktéry zaci agnat

gwarancji por eczona lub udzielone kredyt lub po zyczke
gwarantowana
(tys. zt.)
Budimex SA Mostostal Krakéw SA 37 483 2016-10-04 nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Nieruchomosci 7 336 2016-08-16 nieodptatnie zalezna
Sp. z o.0.
Budimex SA Budimex Danwood SA 102 933 2014-06-30 nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Bau GmbH 523 2015-06-30 nieodptatnie zalezna
. Budimex Budownictwo i i i
Budimex SA 1473 2017-03-31 nieodptatnie zalezna
Sp. z o.0.
OGOLEM 149 748
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dariusz Blocher Marcin Wegtowski
Warszawa, dnia 26 pazdziernika 2011 roku
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