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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2007 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany bilans

31 marca 31 grudnia
AKTYWA 2007 roku 2006 roku

(tys. zt.) (tys. zt.)
Aktywa trwate (diugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 100 176 102 839
Nieruchomosci inwestycyjne 7 392 8 379
Wartosci niematerialne 8 349 8930
Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73 237 73 237
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 29 958 29 772
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 833 16 833
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - 49
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 52 069 49 128
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1352 754
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 68 791 62 299
Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem 358 157 352 220
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe)
Zapasy 398 901 416 127
Udzielone pozyczki 297 294
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 513 563 657 439
Kaucje z tytutu uméw o budowe 70 761 70 835
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe 271 702 218 782
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 897 5 829
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 144 144
Pochodne instrumenty finansowe 9 748 18 771
Inne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat 15 067 2778
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 375 425 489 249
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 139 5870
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) ogétem 1 670 644 1886 118
SUMA AKTYWOW 2 028 801 2 238 338
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Skonsolidowany bilans (cd.)

PASYWA 2007 roka 2006 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
Kapitat wiasny
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat podstawowy 145 848 145 848
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 234 799 234 799
Roéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych 549 190
Zyski (straty) zatrzymane 141 219 142 416
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej ogétem 522 415 523 253
Kapitaly mniejszosci 597 1 003
Kapitat wiasny ogétem 523 012 524 256
Zobowiagzania
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 19 900 22 436
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 85 794 81 345
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 36 051 32 870
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobnych 4408 4 407
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 74 4
Zobowiazania diugoterminowe ogétem 146 227 141 062
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 119 217 138 273
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 728 050 919 594
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 126 363 129 420
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe 119 211 147 095
Otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty 187 571 164 259
Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia 15991 12 165
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2973 3 606
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobnych 869 868
Pochodne instrumenty finansowe 2732 2477
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 55 604 54 284
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 981 979
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem 1 359 562 1573 020
Zobowigzania ogotem 1 505 789 1714 082
SUMA PASYWOW 2 028 801 2 238 338
Komisja Nadzoru Finansowego 3



Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2007 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug
oraz towardw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow i ustug oraz towaréw
i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Strata z pochodnych instrumentéw finansowych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach / (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto za okres

z tego przypadajace:

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

udziatowcom mniejszo$ciowym

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajace akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na akcje (w ztotych)

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2007 roku 2006 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
654 362 481 975
(620 394) (434 907)
33 968 47 068
(6 838) (6 604)
(27 535) (27 667)
12 276 2 891
(6 916) (4 051)
(4 792) (8 454)
163 3183
5761 7 222
(4 616) (8411)
186 (102)
1494 1 892
(3 097) (1 020)
(1603) 872
(1197) 923
(406) (51)
(0,05) 0,04
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Rdéznice kursowe z wyceny oddziatow i
podmiotéw zagranicznych

Przychody (koszty) ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym

Zysk (strata) za okres

Suma przychodoéw/ (kosztow) ujetych
za okres

Przeniesienie wyniku z roku poprzedniego
na zyski / (straty) zatrzymane

Stan na 31 marca 2007 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udzialy Kapitat
. L s - . mniejszosci wiasny
Kapitat Nadwyzka ze Réznice Zyski (straty) zatrzymane Razem ogétem
podstawowy sprzedazy kursowe z
akcji powyzej przeliczenia Zysk Zysk (strata)
ich wartosci oddziatéw i (strata) z lat netto
nominalnej podmiotow ubiegtych
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 234 799 190 138 522 3 894 523 253 1003 524 256
- - 359 - - 359 - 359
- - 359 - - 359 - 359
- - - - (1197) (1197) (406) (1603)
- - 359 - (1197) (838) (406) (1 244)
- - - 3894 (3 894) - - -
145 848 234 799 549 142 416 (1197) 522 415 597 523 012
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Skonsolidowane zestawienie zmian w ka

Stan na 1 stycznia 2006 roku

Réznice kursowe z wyceny oddziatdw i
podmiotéw zagranicznych

Inne

Przychody (koszty) ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym

Zysk (strata) za okres

Suma przychodéw/ (kosztéw) ujetych
za okres

Przeniesienie wyniku z roku poprzedniego
na zyski / (straty) zatrzymane

Stan na 31 marca 2006 roku

Rd&znice kursowe z wyceny oddziatow i
podmiotéw zagranicznych

Sprzedaz udziatow przez Grupe Budimex
Inne

Przychody (koszty) ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym

Zysk (strata) za okres

Suma przychodéw/ (kosztéw) ujetych
za okres

Stan na 31 grudnia 2006 roku

itale wiasnym (cd.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziaty Kapitat

. . P . mniejszosci wiasny

Kapitat Nadwyzka ze Réznice Zyski (straty) zatrzymane Razem ogétem

podstawowy sprzedazy kursowe z
akcji powyzej przeliczenia Zysk Zysk (strata)
ich wartosci oddzialow i (strata) z lat netto
nominalnej podmiotéw ubiegtych
zagranicznych

(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 234 799 473 136 524 2 030 519 674 2 864 522 538
- - 1252 - - 1252 - 1252
- - - - - - 122 122
- - 1252 - - 1252 122 1374
- - - - 923 923 (51) 872
- - 1252 - 923 2175 71 2 246
- - - 2030 (2 030) - - -
145 848 234 799 1725 138 554 923 521 849 2935 524 784
- - (1 535) - - (1 535) - (1 535)
- - - - - - (2 058) (2 058)
- - - (32) - (32) (7) (39)
- - (1535) (32) - (1567) (2 065) (3632)
- - - - 2971 2971 133 3104
- - (1 535) (32) 2971 1404 (1932) (528)
145 848 234 799 190 138 522 3 894 523 253 1003 524 256
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Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ]

Zysk netto przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji

(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych
i podobnych

Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychoddéw

Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu otrzymanych zaliczek na realizowane kontrakty

Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Inne korekty

$rodki pieniezne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2007 roku 2006 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
1494 1892
5 400 5236
(186) 102
1057 825
1278 521
(513) (145)
(4 486) (38 159)
9278 46 612
13 322 16 884
141 057 141 287
17 226 (8 714)
7 009 1288
(190 152) (189 511)
(3 475) 472
(80 804) (113 119)
23 312 (37 626)
(345) 35502
(437) 136
(73 287) (153 401)
(9 290) (583)
(82 577) (153 984)
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2007 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (cd.)

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2007 roku 2007 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych 645 487
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2 107) (3 288)
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 640 -
Inwestycje w nieruchomosci (19) (14)
Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (12 284) (12 795)
Udzielone pozyczki dtugoterminowe - (13 150)
Odsetki otrzymane 95 327
Rozliczenie instrumentéw pochodnych - wplywy 4 499 40 048
Rozliczenie instrumentéw pochodnych - wydatki (13) (1 889)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z / (WYKORZYSTANE W)
DZIALALNOSCI INWESTYCYINE] (8 544) 9726
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 18 333 51 328
Sptaty kredytéw i pozyczek (39 174) (23 133)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1 393) (704)
Odsetki zaptacone (1161) (841)
Inne wydatki finansowe (5) (6)
PRZEPLYWYIPIENIEiNE NETTO Z / (WYKORZYSTANE W)
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (23 400) 26 644
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (114 521) (117 614)
Roéznice kursowe netto 352 1082
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.4) 488 814 457 209
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.4) 374 645 340 677
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1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy

1.1. Jednostka Dominujaca
Jednostkg dominujaca Grupy Budimex jest spétka Budimex SA ,Jednostka Dominujaca”.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sa szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe wykonywane
w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granica, dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie
nieruchomosciami oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa, produkcyjna, transportowa, ustugi
hotelarskie i inne. Budimex SA petni w Grupie role centrum doradczego, zarzadzajacego i finansowego.
Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy,
¢ wzmocnienie efektywnosci gospodarki finansowo-pienieznej poszczegdlnych spotek,
e umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 31 marca 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku oraz 31 marca 2006 roku konsolidacji podlegaty
nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dzief Metoda

31 marca 31 grudnia 31 marca konsolidacji

2007 roku 2006 roku 2006 roku
Budimex Dromex SA Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Mostostal Krakow SA Krakow / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Sprzet-Transport Sp. z o.0. Krakow / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
g;?tzr%r.g.l(onfere”cyj”e #Budimex” i hen / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Unibud Sp. z o.0. Bielsk Podlaski / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Bau Sp. z o.0. Walluf / Niemcy 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Wilczak Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Bajeczna Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Zarat SA Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Nad Wilgg Sp. z o.0. Warszawa / Polska 50,00% 50,00% 50,00% proporcjonalna
Budimex Malborska Sp. z o.0. Warszawa / Polska 50,00% 50,00% 50,00% proporcjonalna
Budimex Olbrachta Sp. z o.0. Warszawa / Polska 50,00% 50,00% 50,00% proporcjonalna
ggfjizm;’é.'\‘ier“homosld Inwestyce  \arszawa / Polska 50,00% 50,00% 50,00% proporcjonalna
Land-Pro Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 50,00% 50,00% - proporcjonalna
Auto-Park Bydgoszcz Sp. z o.0. Bydgoszcz / Polska 67,84% 67,84% 67,84% petna
Budchem Sp. z o0.0. Police / Polska 51,04% 51,04% 51,04% petna
Budimex Poznan Deweloper Sp. z 0.0.* Poznan / Polska - - 100,00% petna
Budimex Idzikowskiego Sp. z 0.0.* Warszawa / Polska - - 100,00% petna
Zawiszy Sp. z 0.0.* Warszawa / Polska - - 100,00% petna
Budimex Zacisze Sp. z 0.0.* Warszawa / Polska - - 100,00% petna
ZPREP Energetyka Czerwonak SA Czerwonak/Polska - - 81,37% petna

*) Podmioty, ktdére zostaty witaczone do spotki Budimex Nieruchomosci Sp. z o0.0. Spotki te byly konsolidowane metodq petng
i wzwigzku z tym ich potaczenie z innym podmiotem Grupy nie miato wptywu na sprawozdania skonsolidowane. Szczegdty
transakcji opisane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2006.

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa BUDIMEX
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1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W I kwartale 2007 roku nie wystgpity zmiany sktadu Grupy Budimex. W dniu 17 kwietnia 2007 roku
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wyniku przetargu nabyta od Miasta Bydgoszcz 1 592 udziaty
w Spétce Auto Park Bydgoszcz Sp. z 0.0. za cene 1 114 tysiecy ztotych. W wyniku transakcji Grupa
kontroluje 100% udziatéw w Spétce. Ze wzgledu na fakt, iz Spdtka konsolidowana byta metoda petng
a jej kapitaty wiasne byly ujemne, wobec czego Grupa nie rozpoznawata udziatu akcjonariuszy
mniejszosciowych w stracie, transakcja ta nie bedzie miata wyptywu na kapitaty wtasne przypadajace
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Budimex za I kwartat 2006 roku obejmowato spotki:
Budimex Poznan Deweloper Sp. z 0.0., Budimex Idzikowskiego Sp. z 0.0., Budimex Zacisze Sp. z o.0.
oraz Zawiszy Sp. z 0.0., ktére w 2006 roku zostaty potaczone z Budimeksem Nieruchomosci Sp. z o.0.
Wszystkie wymienione spoétki byly konsolidowane metoda petng i w zwigzku z tym ich potaczenie nie
miato wptywu na sprawozdania skonsolidowane.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2006 roku obejmowato wyniki
finansowe ZREP Energetyka Czerwonak SA, ktdra zostata sprzedana w dniu 22 grudnia 2006 roku.
Spoétka ta konsolidowana byta metoda petnga. W pierwszym kwartale 2006 roku ZREP Energetyka
Czerwonak SA uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 826 tysiecy ztotych oraz strate netto w
wysokosci 113 tysiecy ztotych. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w wyniku Spétki za ten okres
wynosit 21 tysiecy ztotych.

W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci, ani nie istniejg formalne plany
zaniechania istotnej dziatalnosci.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
26 kwietnia 2007 roku przedstawia sie w sposob nastepujacy:

liczba % udziat w liczba % udziat
Akcjonariusz rodzaj akcji .- kapitale . w gltosach
akeji zaktadowym glosow na WZA
Valivala Holdings B.V. Amsterdam
(Holandia) - Spoétka z Grupy Ferrovial SA zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
(Hiszpania)
Bz WBK AIB Towarzystwo Funduszy . 0 1 280 006 5,01% 1 280 006 5,01%
Inwestycyjnych SA
Pozostali akcjonariusze zwykte 9171933 35,93% 9171933 35,93%
Ogotem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. 23 lutego 2007 roku w wyniku naby¢ akcji,
rozliczonych w dniu 24 stycznia 2007 roku BZ WBK AIB Asset Management SA byfa posiadaczem
1 279 740 akcji stanowigcych 5,01% udziatow w kapitale zakladowym Budimeksu SA oraz ogdlnej
liczbie gtosow na WZA. Przed zwiekszeniem udziatu BZ WBK AIB Asset Management SA posiadata
1 137 411 akcji Spoftki, co stanowito 4,46% udziatdw w jej kapitale zaktadowym oraz gtoséw na WZA
Budimeksu.

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (,Towarzystwo”) dziatajac
w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zroéwnowazony
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwane dalej "Funduszami"), w wyniku naby¢ akcji
rozliczonych w dniu 5 marca 2007 roku, staty sie posiadaczami 1 280 006 akcji Budimeksu SA, co
stanowito 5,01% jej kapitatu zaktadowego i oraz gtoséw na WZA. Przed zwiekszeniem udziatu,
o ktérym mowa powyzej Fundusze posiadaty 1 271 506 akcji Budimeksu SA, co stanowito 4,98%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spétce BZ WBK AIB Asset
Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W zwigzku z powyzszym BZ WBK AIB Asset
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Management Spoétka Akcyjna w swoich zawiadomieniach o nabywaniu znacznych pakietow akcji
uwzglednia takze akcje posiadane przez Fundusze.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

3.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wszystkie Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) wydane przez Komitet Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,KMSR")
zostaty przyjete do stosowania w Unii Europejskiej w procesie ustanowionym przez Komisje
Europejskya, z wyjatkiem: Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 8 (IFRS 8)
~Segmenty operacyjne”, a takze z wyjatkiem interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej nr 10 (IFRIC 10) ,Sprawozdawczo$¢ srédroczna i utrata wartosci”,
IFRIC 11 ,Zastosowanie MSSF 2 w transakcjach dotyczacych grupowych i wiasnych akcji i udziatow”
oraz IFRIC 12 ,Umowy koncesyjne”.

Wedtug stanu na 31 marca 2007 roku, w odniesieniu do Grupy nie wystepowaty réznice pomiedzy
MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskqg a MSSF opublikowanymi przez Komitet
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa" przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i pordwnywalnego. Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaly opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2006, opublikowanym w dniu 4 kwietnia
2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujaca oraz wszystkie jednostki wchodzace w sktad
Grupy Budimex w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek wskazujacych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

3.2. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Zgodnie z polskim prawem spétki Grupy Budimex zarzadzaja Zaktadowym Funduszem Swiadczen
Socjalnych (,ZFSS”) oraz innymi funduszami specjalnymi w imieniu swoich pracownikéw. Sktadki
ptacone na te fundusze sa deponowane na oddzielnych kontach bankowych jednostek. Zgromadzone
fundusze sg wykorzystywane do finansowania roznego rodzaju $wiadczen na rzecz pracownikéw
oraz udzielania pozyczek mieszkaniowych dla pracownikéw. Na dzien 31 grudnia 2005 roku aktywa
i zobowigzania funduszy specjalnych byty ujete w bilansie skonsolidowanym Grupy. W sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2006 roku sktadniki bilansowe tych funduszy zostaty wyeliminowane.
Kwoty podlegajace eliminacji zaprezentowane zostaty ponizej. Dane poréwnywalne przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za rok 2005 zostaty odpowiednio przeksztatcone. Zmiana
prezentacji nie miata wptywu ani na kapitaty wiasne, ani na zysk netto.

Sktadniki aktywow i zobowigzan funduszy specjalnych na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku oraz
31 marca 2006 i 2005 roku byty nastepujace:

31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia
2006 roku 2006 roku 2005 roku 2005 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Srodki pieniezne na rachunku ZFSS 788 435 1612 705
Naleznosci z tytutu pozyczek ze srodkdéw ZFSS dla pracownikow 2 404 2 480 3234 3441
Inne aktywa / (zobowigzania) 2181 377 2 426 (505)
Fundusze specjalne 5373 3292 7 272 3 641
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Zmiana prezentacji funduszy specjalnych wptywa ponadto na dane poréwnywalne w rachunku
przeptywdw pienieznych, gdyz srodki pieniezne funduszy wytaczane byty ze stanu srodkéw pienieznych
na potrzeby tego rachunku ze wzgledu na wystepujace ograniczenia w mozliwosci dysponowania tymi
$rodkami a zmiana stanu tych srodkéw ujmowana byta w ramach dziatalnosci operacyjnej.

Uzgodnienie danych poréwnywalnych w rachunku przeptywow pienieznych wg stanu na dzien 31 marca

2006 roku.
Dane wykazane w Eliminacja Dane
sprawozdaniu funduszy przeksztatcone
finansowym specjalnych

(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)

Zmiana stanu naleznoéci i kaucji z tytutu umoéw o budowe 141 494 (207) 141 287
J

Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz zobowigzan, (188 811) (700) (189 511)
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o ograniczonej 34 595 907 35 502

mozliwosci dysponowania

RAZEM -

3.3. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedfug nastepujacych zasad:

poszczegdllne pozycje aktywow i pasywow - wediug sSredniego kursu obowigzujacego na dzien
31 marca 2007 roku - 3,8695 ztotych/euro,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
za pierwszy kwartat 2007 roku - wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku - 3,9063 ziotych/euro,

poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywow porownywalnych danych finansowych 2006 roku -
wedtug s$redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2006 roku - 3,8312 ziotych/euro,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
poréwnywalnych danych finansowych za pierwszy kwartat 2006 roku - wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng s$rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2006 roku -
3,8456 ztotych/euro.

3.4. Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeplywéw pienieznych

Grupa wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (tj. s$rodki pieniezne
stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych oraz gromadzone na rachunkach powierniczych
w spotkach deweloperskich o ile ich termin zapadalnosci nie przekracza 3 miesiecy) w bilansie w
ramach s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow. Na potrzeby rachunku przeptywdw pienieznych stan
$rodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu pomniejszany jest o srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywdw z dziatalnosci

operacyjnej.
31 marca 31 grudnia 31 marca
2007 roku 2006 roku 2006 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
$rodki pieniezne wykazane bilansie 375 425 489 249 340 832
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (780) (435) (155)
Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych 374 645 488 814 340 677
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4, Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy
Budimex za I kwartat 2007 roku

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2007 roku Grupa Budimex uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 654 362 tysiqce ztotych, co stanowi wzrost o 35,77% w porownaniu
do przychoddéw uzyskanych w tym samym okresie 2006 roku. W pierwszym kwartale 2007 roku
produkcja budowlana wzrosta o 51,10% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w trzecim
i czwartym kwartale, podczas gdy najnizsze - w kwartale pierwszym.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2007 roku wyniost 33 968 tysiecy ztotych, natomiast
w roku poprzednim osiagnat wartos¢ 47 068 tysiecy ztotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy w roku
w pierwszym kwartale 2007 wyniosta zatem 5,19%, aw tym samym okresie poprzedniego roku
wskaznik ten wynosit 9,77%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji
kontraktu budowlanego przekraczajq catkowitg wartos¢ przewidywanych przychoddéw, spétki Grupy
w momencie zidentyfikowania tego faktu tworza rezerwy na straty, prezentowane w bilansie w pozycji
~Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe”. W kolejnych okresach czes$¢ utworzonej rezerwy
jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej
catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 31 grudnia 2006 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity
57 807 tysiecy ztotych. W pierwszym kwartale 2007 roku saldo rezerw na straty na kontraktach ulegto
zmniejszeniu o kwote 8 135 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym kwartale 2007 roku wzrosty o 234 tysigce zitotych w pordéwnaniu
pierwszym kwartatem roku poprzedniego, natomiast koszty ogdlnego zarzadu byly o 132 tysiace
ztotych nizsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2006 roku. W wartosciach bezwzglednych
taczne koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu w pierwszym kwartale 2007 roku byly wyzsze o 102
tysigce ztotych w poréwnaniu z tym samym okresem 2006 roku, a wskaznik udziatu tych kosztow
w sprzedazy ogotem w pierwszym kwartale obnizyt sie z 7,11% w I kwartale 2006 roku do 5,25% w
pierwszym kwartale biezgcego roku.

Pozostate przychody operacyjne za trzy miesigce 2007 roku wyniosty 12 276 tysiecy ziotych
i obejmowaty otrzymane odszkodowania i kary umowne w kwocie 7 680 tysiecy ziotych, a takze
odwrdcenie odpisdw aktualizujacych naleznosci watpliwe w kwocie 2 341 tysiecy zitotych. Ponadto
w pierwszym kwartale 2007 roku spotki Grupy dokonaty zbycia skfadnikéw rzeczowego majatku
trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych, z ktérego osiagnety ogolny zysk w wysokosci 373 tysigce
ztotych. Wartos$¢ netto sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych
sprzedanych w tym okresie wynosita 953 tysigce ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym kwartale 2007 roku wyniosty 6 916 tysiecy ztotych, z czego
1 072 tysigce ztotych stanowity koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci. Wartosc
odszkodowan i kar umownych, ktére obcigzyty wynik Grupy w 2007 roku wyniosta 5 532 tysigce
ztotych.

W okresie pierwszego kwartatu 2007 roku Grupa odnotowata strate z tytulu wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych
w walutach obcych) w wysokosci 4 792 tysigce ztotych, natomiast w tym samym okresie roku
poprzedniego - w wysokosci 8 454 tysigce ztotych.

Grupa w pierwszym kwartale 2007 roku odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
163 tysigce ztotych, natomiast w pierwszym kwartale roku 2006 - w wysokosci 3 183 tysigce ztotych.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2007 roku Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci
finansowej wynoszacy 1 145 tysiecy ztotych, podczas gdy w tym samym okresie roku poprzedniego -
strate w wysokosci 1 189 tysiecy ztotych. Koszty finansowe w pierwszym kwartale 2007 roku stanowity
miedzy innymi: zaptacone przez spotki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytéw w wysokosci
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2 216 tysiecy ztotych, koszty odsetek w wysokosci 1 539 tysiecy ztotych oraz koszty z tytutu dyskonta
dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 430 tysiecy
ztotych. Przychody finansowe za pierwszy kwartat roku 2007 stanowity przede wszystkim odsetki
w wysokosci 4 497 tysiecy ziotych oraz nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
w wysokosci netto 830 tysiecy ztotych.

Pierwszy kwartat 2007 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 1 494 tysiqce ztotych,
natomiast roku poprzedniego - 1 892 tysigce ztotych.

Podatek dochodowy za trzy miesigce 2007 roku wynidst 3 097 tysiecy ztotych, w tym:

e cze$¢ biezgca w wysokosci 9 594 tysigce ztotych
e czes$c odroczona w wysokosci (6 497) tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2007 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 68 791 tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa wykazywata
aktywa z tego tytutu w kwocie 62 299 tysiecy ztotych. Skiadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w Grupie Budimex wynikaja gtownie ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych,
gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sg rézne w ujeciu
podatkowym i ksiegowym.

Strata netto przypisana akcjonariuszom Grupy Budimex za pierwszy kwartat roku 2007 wyniosta
1 197 tysiecy zlotych, podczas gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Grupy Budimex
za analogiczny okres roku 2006 wynidst 923 tysigce ztotych.

W pierwszym kwartale 2007 roku Grupa nabyta skfadniki rzeczowego majatku trwatego oraz
nieruchomosci inwestycyjne o tacznej wartosci 1 835 tysiecy ztotych, w tym urzadzenia techniczne
i maszyny o wartosci 1 321 tysiecy ztotych.

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw branzowych (podziat podstawowy):
e dziatalno$¢ budowlana
e dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje $wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych
wykonywanych w kraju i za granicqg i jest prowadzona przez nastepujace spdtki Grupy:
e Budimex SA
Budimex Dromex SA
Budchem Sp. z o.0.
Sprzet Transport Sp. z 0.0.
Mostostal Krakow SA
Budimex Bau GmbH.

Segment dziatalnosci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie
gruntéw pod inwestycje, prowadzenie projektow inwestycyjnych w zakresie budownictwa
mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz wynajem i obstuge nieruchomosci na wifasny rachunek.
Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0.

Zarat S.A.

Centrum Konferencyjne ,Budimex” Sp. z o.0.
Auto-Park Bydgoszcz Sp. z o.0.

Budimex Wilczak Sp. z o.0.

Budimex Bajeczna Sp. z o.0.

Budimex Nieruchomosci Inwestycje Sp. z o.0.
Budimex Nad Wilgg Sp. z o.0.

Budimex Malborska Sp. z o.0.

Budimex Olbrachta Sp. z o.0.

Land-Pro Sp. z o.0.
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Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkdéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W ramach pozostatej dziatalnosci ujeto pozostate podmioty wchodzace w skfad Grupy, ktore prowadzg
miedzy innymi dziatalno$¢ produkcyjng, ustugowa i handlowa.

Wyniki segmentéw branzowych za I kwartat 2007 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

dane w tysigcach ziotych

Nazwa segmentu Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosé dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Sprzedaz na zewnatrz 552 527 72 698 29 137 - 654 362
Sprzedaz miedzy segmentami 20 933 762 - (21 695) -
Przychody ze sprzedazy produktow, 573 460 73 460 29 137 (21 695) 654 362
towaréw i materiatéw ogétem
Wynik brutto 15 563 21 988 (2 522) (1 061) 33 968
Koszty sprzedazy (5 323) (748) (767) - (6 838)
Koszty ogdlnego zarzadu (25 148) (2 658) (1593) 1 864 (27 535)
Pozostal_e przychody / (koszty) 5191 715 41 (587) 5360
operacyjne netto
Strata z instrumentdéw pochodnych (4 438) - (354) - (4 792)
Wynik segmentu (14 155) 19 297 (5 195) 216 163
Pozostate przychody / (koszty)
finansowe netto 1145
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci - - 186 - 186
Podatek dochodowy (3097)
Strata netto (1603)

W okresie I kwartatu 2006 roku poszczegdlne segmenty uzyskaty nastepujgce wyniki:

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Pozostata Wylaczenia  Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosé dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Sprzedaz na zewnatrz 379 919 66 589 35467 - 481 975
Sprzedaz miedzy segmentami 20 545 844 39 (21 428) -
Przychody ze sprzedazy produktéw, 400 464 67 433 35 506 (21 428) 481 975
towarow i materialow ogotem
Wynik brutto 29 789 12 297 3514 1468 47 068
Koszty sprzedazy (5077) (676) (851) - (6 604)
Koszty ogélnego zarzadu (24 345) (2577) (2 370) 1625 (27 667)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (1 336) 154 22 _ (1 160)
netto
Zysk z instrumentéw pochodnych (7 611) - (843) - (8 454)
Wynik segmentu (8 580) 9 198 (528) 3093 3183
szostaie przychody / (koszty) (1 189)
finansowe netto
Udziai_w zyskach / (stratach) jedn9s_tek B B (102) ) (102)
wycenianych metodg praw witasnosci
Podatek dochodowy (1 020)
Zysk netto 872
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6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w I kwartale 2007 roku oraz wysokos$¢ nierozliczonych
sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzienn 31 marca 2007 roku zostaty zaprezentowane

ponizej.

dane w tysigcach ztotych

Pozyczki
udzielone /

Pozyczki
otrzymane /

Naleznosci Zobowiazania nabyte diuzne wyemitowane
papiery dtuzne papiery
wartosciowe wartosciowe
Podr_nlot dominujacy oraz_spoik| z nim 140 779 108 337 _ 6 284
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspdtzalezne 3 494 5157 297 -
Spotki stowarzyszone 37 8 267 - 7 596
Inne spotki powigzane* 4 953 - 105 689
Ogotem rozrachunki . 144 314 122 714 297 119 569
z podmiotami powigzanymi
dane w tysigcach ztotych
LT D, eyohny  Kosmty
- - finansowe finansowe
towarow i ustug i ustug

Podr_niot dominujacy oraz_spolki z nim 29 831 16 075 _ 116
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspbtzalezne 15170 789 - -
Spotki stowarzyszone 11 5098 - 85
Inne spotki powigzane* 2 1208 - 350
Ogotem transakcje 45 014 23 170 _ 551

z podmiotami powiazanymi

*) Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspétkontrolowane lub podmioty, na ktoére
znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczacq ilos¢ gtoséw czionek kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki Dominujacej lub spoétki zaleznej Grupy Budimex albo jego bliski cztonek
rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach odpowiadajacych warunkom
rynkowym.

7. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

e koniunkture w branzy budowlanej,

e tempo i kierunki wykorzystania s$rodkéw pomocowych w ramach programéw stuzacych
finansowaniu dostosowania infrastruktury krajowej do standardéw Unii Europejskiej,

e intensyfikacje dziatan zmierzajacych do odzyskania naleznosci przeterminowanych, ktére
zostaly objete odpisami aktualizujgcymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej w
ramach realizowanych kontraktow,
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e zmienno$¢ kursow walutowych, ktore wptywajg na wysokos$¢ przychoddw ze sprzedazy
i kosztow dziatalnosci operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji
terminowych,

e poziom cen materiatdow i ustug budowlanych wptywajacy na wysokos$¢ kosztéw bezposrednich
realizowanych kontraktdéw,

e koszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikow,

¢ wyniki prowadzonych spraw sgdowych, ktére szerzej opisane zostaty w punkcie 12 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e dynamiczny rozwdj dziatalnoséci deweloperskiej Grupy Budimex,
e oOsiggniecie stabilniej sytuacji politycznej i tworzenie pozytywnego klimatu gospodarczego

przez rzad.

8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie I kwartalu 2007 roku oraz znaczace zdarzenia

po dniu 31 marca 2007 roku

Zawarte znaczgce kontrakty:

W dniu 2 stycznia 2007 roku Budimex Dromex SA podpisata z SFR Poland Sp. z 0.0. kontrakt na
wykonanie projektow wykonawczych oraz wybudowanie stanu surowego zamknietego z elementami
wykonczenia budynku ustugowo - biurowo - mieszkalnego "Atelier Residence". Wartos¢ kontraktu
wynosi 125 920 tysiecy ztotych.

W dniu 8 stycznia 2007 roku Budimex Dromex SA podpisata z Uniwersytetem Gdanskim kontrakt
na realizacje pierwszego etapu budowy budynkéw Wydziatu Nauk Spotecznych. Warto$¢ kontraktu
wynosi 67 499 tysiecy ztotych.

W dniu 16 stycznia 2007 roku Budimex Dromex podpisata z miastem Rybnik kontrakt na budowe
kanalizacji w dzielnicach Meksyk, Rybnicka Kuznia i Ochojec. Wartos¢ kontraktu wynosi 11 654 tysiecy
euro (45 185 tysiecy ziotych).

W dniu 15 lutego 2007 roku Budimex Dromex SA podpisata z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych
i Autostrad kontrakt na remont i przebudowe drogi krajowej nr 81 na odcinku od miejscowosci
Drogomysl| do wezta Harbutowice. Wartos$¢ kontraktu wynosi 66 296 tysiecy ztotych.

W dniu 15 lutego 2007 roku Budimex Dromex SA podpisata z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych
i Autostrad kontrakt na remont i przebudowe drogi krajowej nr 51 na odcinku Barcikowo-Sprecowo
wraz z budowg obwodnicy Sprecewa. Wartos¢ kontraktu wynosi 56 074 tysigce ztotych.

W dniu 15 lutego 2007 roku Budimex Dromex SA podpisata z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych
i Autostrad kontrakt na budowe obwodnicy Augustowa. Wartos¢ kontraktu wynosi 359 810 tysiecy
ztotych.

W dniu 21 lutego 2007 roku Budimex Dromex SA podpisata list intencyjny, bedacy podstawg do
rozpoczecia prac przy realizacji dla Alstom Power Sp. z o0.0. kontraktu na wykonanie budynku
gtdéwnego wraz z obiektami odsiarczania dla bloku 833 MW elektrowni Betchatow. Wartos$¢ kontraktu
wynosi 154 726 tysiecy ztotych.

W dniu 26 lutego 2007 roku Budimex Dromex SA podpisata ze spotkg Stalexport SA kontrakt na
realizacje remontu 7 obiektéw mostowych oraz 24 km nawierzchni autostrady A4. Wartos$¢ kontraktu
wynosi 178 467 tysiecy ztotych.

W dniu 9 marca 2007 roku Budimex Dromex SA podpisata z miastem Sopot, jako liderem
porozumienia zawartego w dniu 20 maja 2005 roku pomiedzy miastem Sopot, a miastem Gdansk,
kontrakt na realizacje hali sportowo - widowiskowej. Wartos¢ kontraktu wynosi 196 906 tysiecy
ztotych.
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W dniu 3 kwietnia 2007 roku Budimex Dromex SA podpisata z Budimeksem Nieruchomosci
Inwestycje Sp. z o.0. kontrakt na realizacje budynku mieszkalno ustugowego przy ul. Kocjana
w Warszawie. Wartos¢ kontraktu wynosi 98 300 tysiecy ztotych.

Inne istotne umowy:

W dniu 30 stycznia 2007 roku Budimex Dromex SA podpisata z BRE Bankiem SA umowy o linie
gwarancyjng w wysokosci 110 000 tysiecy ztotych. Linia wazna bedzie do 1 grudnia 2007 roku.
Jednoczesnie Budimex SA podpisata z BRE Bankiem SA poreczenie za sptate zobowigzan z tytutu
udzielonych gwarancji bankowych przez Budimex Dromex S.A.

W dniu 15 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa kredytu obrotowego w rachunku kredytowym
w linii odnawialnej pomiedzy Budimeksem Dromeksem SA oraz Budimeksem SA a Bankiem Polska
Kasa Opieki SA. Bank udzielit kredytu w wysokosci 150 000 tysiecy ztotych. Kredyt jest przeznaczony
na finansowanie kontraktéw realizowanych przez kredytobiorcdw z ich klientami. Zabezpieczeniem
kredytu jest wzajemne poreczenie obu spétek. Kredyt udzielony jest na okres od 15 lutego 2007 roku
do 14 lutego 2008 roku.

W dniu 26 marca 2007 roku zostata zawarta umowa kredytu krétkoterminowego
pomiedzy Budimeksem Dromeksem SA a Societe Generale SA 0Oddziat w Polsce. Bank udzielit
krotkoterminowego kredytu odnawialnego w maksymalnej wysokosci 50 000 tysiecy ztotych do dnia
31 marca 2008 roku, oprocentowanie kredytu to WIBOR jednomiesieczny + marza. Kredyt
przeznaczony jest na finansowanie biezgcej dziatalnosci Budimeksu Dromeksu SA. Zabezpieczeniem
kredytu jest poreczenie Budimeksu SA.

Inne wazne zdarzenia (w tym transakcje w ramach Grupy Budimex):

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13 marca 2007 roku, w zwigzku z rezygnacjg Pani Marzeny Wilbik-
Kaczynskiej z cztonkostwa w zarzadzie Budimeksu SA, na stanowisko cztonka zarzadu, dyrektora ds.
prawno-organizacyjnych powotany zostat Pan Jacek Daniewski. Kadencja nowego cztonka zarzadu
uptywa wraz z dniem odbycia ZWZA Budimeksu SA, na ktérym zatwierdzone zostanie sprawozdanie
finansowe za rok 2007.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W pierwszym kwartale 2007 roku Budimex SA nie dokonywata emisji, wykupu lub spfaty dtuznych i
kapitatowych papierow wartosciowych.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Budimex SA nie publikowata prognoz wynikdow.

11. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace Budimex SA na dzieh przekazania raportu wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w I kwartale 2007 roku

Na dzien 26 kwietnia 2007 roku osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) nie
posiadaty akcji i opcji na akcje Budimex SA. Osoby nadzorujgce Budimex SA rowniez nie posiadaty
akcji i opcji na akcje Spotki. Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego tj. 23 lutego 2007 roku.
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12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedlug stanu

na dzieh 31 marca 2007 roku

taczna warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 31 marca 2007 roku
wynosita 179 629 tysiecy ztotych i przekraczata 10% kapitatu wtasnego Budimeksu SA wynoszacego
503 457 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan z powddztwa spoétek Grupy nad sprawami
przeciwko spotkom Grupy wynosita 70 229 tysiecy ztotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, taczna wartos¢ toczacych sie postepowan
dotyczacych zobowigzan Budimeksu SA i spotek zaleznych wedtug stanu na dzien 31 marca 2007 roku
wynosita 54 700 tysiecy ztotych. Toczace sie postepowania dotyczace Budimeksu SA i spotek zaleznych
zwigzane sg z dziatalnoscig operacyjng spétek Grupy.

Najwieksza pod wzgledem wartosci sprawa dotyczy spotki Budimex Dromex SA, ktéra jako nastepca
prawny spétki Dromex SA otrzymata w dniu 8 lutego 2005 roku pozew skierowany przez Republike
Federalng Niemiec, reprezentowang przez kraj zwigzkowy Brandenburgia, reprezentowany z kolei
przez Ministerstwo Rozwoju Miast, Mieszkalnictwa i Komunikacji (,Powdd”) skierowany do spotek:

e Budimex Dromex SA,

e VHV Deutsche Kautionsversicherung AG, Hannover,
e Deutsche Bank AG, Frankfurt/Main,

e Allgemeine Kreditversicherung Coface AG, Mainz

o0 zwrot nadptaconego wynagrodzenia za prace oraz uregulowanie zobowigzania z tytutu rekojmi
w fgcznej wysokosci 2 583 tysigce euro.

Dromex SA oraz spotka Philipp Holzmann AG byty wspdlnikami spoétki ,,ARGE Oderbriicke Philipp
Holzmann AG/Dromex” (,Konsorcjum”). W latach 1993 - 1997 zbudowaty w poblizu Frankfurtu nad
Odrg most na autostradzie nad rzeka Odra. Wedtug Powoda Konsorcjum otrzymato wynagrodzenie
w wysokosci zawyzonej o kwote 2 509 tysiecy euro, natomiast Budimex Dromex SA jest zobowigzana
do zaptaty zaliczki w wysokosci 74 tysiace euro na poczet kosztéw usuniecia wad budowlanych. Z tego
tytutu oraz z tytutu zwrotu nadptaty spétki VHV Deutsche Kautionsversicherung AG i Allgemeine
Kreditversicherung Coface AG ponoszg odpowiedzialnos$¢ jako poreczyciele. W zwigzku z zaptata czesci
zobowigzan przez niektorych poreczycieli catkowita warto$¢ roszczenia ulegta zmniejszeniu do kwoty
1 697 tysiecy euro. Spdtka ztozyta odpowiedz na pozew, w ktorej kwestionuje zasadnos¢ zgtaszanych
roszczen. W dniu 19 grudnia 2006 roku Wyzszy Sad Krajowy Brandenburgii utrzymat w mocy
rozstrzygniecie Sadu Krajowego w Neuruppinie przesadzajacy wiasciwosé saddéw niemieckich
kwestionowang przez Budimex Dromex SA od samego poczatku postepowania. Sad ten nadto orzekt
o niedopuszczalnosci ztozenia ewentualnej rewizji do Federalnego Sadu Najwyzszego. W dniu
17 stycznia 2007 roku zostata ztozona skarga na orzeczenie o niedopuszczalnosci ztozenia ewentualnej
rewizji do Federalnego Sadu Najwyzszego. Rozstrzygniecie skargi oczekiwane jest w roku 2007.

taczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczacych roszczen Budimeksu SA i spotek zaleznych
wedtug stanu na dzien 31 marca 2007 roku wynosi 124 929 tysiecy ztotych. Postepowania dotyczg
gtdownie odzyskania przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen
z tytutu wykonanych prac budowlanych.

Najwieksze pod wzgledem wartosci postepowanie dotyczy wierzytelnosci Budimeksu Dromeksu
od Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad w zwigzku z budowgq autostrady A-2 na odcinkach
ITI i IV. Roszczenia wynoszg 13 191 tysiecy euro oraz 10 244 tysigce ztotych. W dniu 5 lutego 2007
roku zostat wydany w sprawie wyrok wstepny i czesciowy, w wyniku ktérego zostata uznana co do
zasady wiekszos$¢ roszczen, ktérych ogdlna warto$¢ wskazana w pozwach wynosi 12 295 tysiecy euro
oraz 10 244 tysiqce ziotych. Jednoczes$nie Sad pozostawit do rozstrzygniecia w wyroku koncowym
kwestie zwigzane z okresleniem wysokosci uznanych zadan Budimeksu Dromeksu odnosnie odsetek
oraz kosztéw postepowania. Sad jednoczesnie zlecit biegtemu wpisanemu zaréwno na liste biegtych
prowadzonych przez Sad Okregowy w Warszawie, jak i SIDIR wydanie opinii w zakresie wyliczenia
kwot naleznych Budimex Dromex SA z tytutu poszczegdlnych roszczen, uznanych za zasadne.
Wysokos$¢ zasadzonych kwot w wyroku koncowym moze ulec zmianie w stosunku do wartosci
wskazanych przez Budimex Dromex SA w pozwie.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sg znane wyniki koncowe postepowan.

Komisja Nadzoru Finansowego 19



Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2007 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

13. Zobowiazania i haleznosci warunkowe

Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne poreczenia kredytu lub pozyczki
oraz udzielone gwarancje wedfug stanu na dzienn 31 marca 2007 roku oraz 31 grudnia 2006 roku:

31 marca 31 grudnia
2007 roku 2006 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
Naleznos$ci warunkowe
Od jednostek powiazanych, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen 230 216 161 146
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - -
Od jednostek powiazanych ogétem 230 216 161 146
Od pozostatych jednostek, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen 95 960 123 736
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 35914 28 916
0Od pozostatych jednostek ogétem 131 874 152 652
Naleznos$ci warunkowe ogétem 362 090 313 798
Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek powiazanych, z tytutu:
- udzielonych gwarancji i poreczen* 269 443 199 888
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 115 115
Na rzecz jednostek powiazanych ogétem 269 558 200 003
Na rzecz pozostalych jednostek, z tytutu
- udzielonych gwarancji i poreczen 1 024 542 907 387
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 37 438 26 690
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 1 061 980 934 077
Pozostate zobowiazania warunkowe - 4 287
Zobowiazania warunkowe ogétem 1 331538 1138 367
Pozycje pozabilansowe razem (969 448) (824 569)

*) pokazana powyzej kwota udzielonych gwarancji i poreczen nie obejmuje poreczen udzielonych przez Budimex SA
w ramach umow poreczenia wzajemnego, ktorych strong jest Spdtka. Laczna wartos¢ poreczen udzielonych bankom
przez Budimex SA za zobowigzania Budimex Dromex SA i Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. w ramach umoéw
poreczenia wzajemnego wynosi na dzien 31 marca 2007 roku 1 362 377 tysiecy ztotych (na 31 grudnia 2006 roku -
1 172 248 tysiecy ztotych). Umowy te wykazane zostaty w tabeli ponizej.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek
to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéow spotek Grupy
na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spoétek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow
budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétek Grupy. Gwarancje
udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmuja wystawione przez banki
lub podmioty powigzane na rzecz spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie
roszczen Grupy w stosunku do tych podmiotéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych
dostawcow spotek Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig
zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez inwestoréw / odbiorcow spétek Grupy.
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Nazwa spotki Nazwa (firmy) taczna kwota Okres na Warunki Charakter powigzan
udzielajacej podmiotu, ktéremu kredytéw lub jaki zostaty finansowe na istniejacych
poreczenia zostaly udzielone pozyczek, ktéra udzielone jakich pomiedzy
kredytu lub poreczenia lub w catosci lub poreczenia lub poreczenia BUDIMEX SA

pozyczek lub gwarancje w okreslonej czesci gwarancje lub gwarancje a podmiotem,
udzielajacej zostata odpowiednio zostaly ktéry zaciagnat

gwarancji poreczona lub udzielone kredyt lub pozyczke
gwarantowana
(tys. zt.)
Budimex Dromex SA Budimex SA 20 000 do 22.12.2007 nieodptatnie
Budimex SA Budimex Dromex SA 50 000 bezterminowo nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Dromex SA 1521 do 15.11.2009 nieodptatnie zalezna
Budimex Dromex SA Auto-Park Bydgoszcz Sp. z o.0. 4572 do 28.06.2011 nieodptatnie zalezna
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0., Budimex Dromex SA, w
ramach Umowy Poreczenia Wzajemnego z Bankiem 334 167 bezterminowo
Handlowym w Warszawie SA (réwnowarto$¢ 115 000
tysiecy USD)
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z Societe Generale SA Oddziat w Polsce 150 000 do 30.04.2013
Poregczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z Societe Generale SA Oddziat w Polsce 30429 do 31.05.2008
(7 864 tysiecy EUR)
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z o.0. i Budimex Dromex SA z ABN 193 475 do 31.12.2015
AMRO (Polska) Bank SA (50 000 tysiecy EUR)
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Budimex Dromex SA z Kredyt 260 000 do 30.11.2012
Bank SA
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z o0.0. i Budimex Dromex SA z Pekao 130 000 do 28.12.2014
SA
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z NORD/LB Bank Polska Norddeutsche 14 306 bezterminowo
Landesbank SA (3 697 tysiecy EUR)
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z Bank Millenium SA 100000 do 19.06.2018
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z Pekao SA 150 000 do 14.02.2008
OGOLEM 1438 470

Cztonek Zarzadu
Dyrektor ds. Zarzadzania
Kadrami Budimex SA

Dariusz Blocher

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2007 roku

Dyrektor ds. Ekonomiczno-
Finansowych Budimex SA

Dyrektor Biura Rachunkowosci
Glowny Ksiegowy
Budimex SA

Cztonek Zarzadu

Marcin Wegtowski Grzegorz Fafara
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