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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany bilans

31 marca 31 grudnia
AKTYWA 2008 roku 2007 roku

(tys. zt.) (tys. zt.)
Aktywa trwate (diugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 101 815 97 058
Nieruchomosci inwestycyjne 4 798 4 810
Wartosci niematerialne 4 494 5158
Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73 237 73 237
Udzielone pozyczki 81 286 80 000
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 23 946 30 408
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 898 15031
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 61 579 71103
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - 13
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1012 1167
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98 102 97 586
Aktywa trwate (dtugoterminowe) ogétem 468 167 475 571
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 584 641 533 311
Udzielone pozyczki 692 692
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 454 454 534 366
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 35 347 39 895
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe 184 661 178 953
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 7 221 6 770
Pochodne instrumenty finansowe 32 260 30 049
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 348 805 509 162
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 294 5037

1 656 375 1838 235
Aktywa trwate (grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 33 840 30478
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) ogétem 1 690 215 1868 713
SUMA AKTYWOW 2 158 382 2 344 284
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany bilans (cd.)

PASYWA 2008 roka 2007 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
Kapitat wiasny
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat podstawowy 145 848 145 848
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 234 799 234 799
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych (2 076) (1901)
Zyski (straty) zatrzymane 173 023 157 483
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej ogétem 551 594 536 229
Kapitaly mniejszosci 147 62
Kapitat wiasny ogétem 551 741 536 291
Zobowiagzania
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 202 037 170 980
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 86 698 89 844
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 52 678 48 532
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobnych 3547 3 560
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - 4
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 344 960 312920
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 87 842 106 199
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 674 211 781 698
Kaucje z tytutu umow o budowe 119 137 130 451
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 171 844 215954
Otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty 127 368 158 121
Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia 14 005 17 021
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 18 757
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobnych 1 001 1081
Pochodne instrumenty finansowe 453 22
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 57 961 62 344
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 982 982
1 254 804 1492 630
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi (grupami do zbycia) 6 877 2 443
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe ogotem 1261 861 1 495 073
Zobowigzania ogotem 1 606 641 1 807 993
SUMA PASYWOW 2 158 382 2 344 284
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug
oraz towardw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow i ustug oraz towaréow
i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach / (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto za okres

z tego przypadajace:

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

udziatowcom mniejszo$ciowym

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajace akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na akcje (w ztotych)

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2008 roku 2007 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
653 165 654 362
(615 876) (620 394)
37 289 33 968
(6 282) (6 838)
(30 422) (27 535)
9771 12 276

(6 597) (6 916)

7 979 (4 792)

11 738 163
13 079 5761
(5997) (4 616)
746 186

19 566 1494
(3941) (3 097)
15 625 (1603)
15 540 (1197)
85 (406)

0,61 (0,05)
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Rdéznice kursowe z wyceny oddziatow i
podmiotéw zagranicznych

Przychody / (koszty) ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym

Zysk / (strata) za okres

Suma przychodoéw/ (kosztow) ujetych
w okresie

Przeniesienie wyniku z roku poprzedniego
na zyski / (straty) zatrzymane

Stan na 31 marca 2008 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udzialy Kapitat
. L s - . mniejszosci wiasny
Kapitat Nadwyzka ze Réznice Zyski (straty) zatrzymane Razem ogétem
podstawowy sprzedazy kursowe z
akcji powyzej przeliczenia Zysk Zysk (strata)
ich wartosci oddziatéw i (strata) z lat netto
nominalnej podmiotow ubiegtych
zagranicznych
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 234 799 (1901) 142 416 15 067 536 229 62 536 291
- - (175) - - (175) - (175)
- - (175) - - (175) - (175)
- - - - 15 540 15 540 85 15 625
- - (175) - 15 540 15 365 85 15 450
- - - 15 067 (15 067) - - -
145 848 234 799 (2 076) 157 483 15 540 551 594 147 551 741
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowane zestawienie zmian w ka

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Réznice kursowe z wyceny oddziatdw i
podmiotéw zagranicznych

Przychody / (koszty) ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym

Zysk / (strata) za okres

Suma przychodoéw/ (kosztow) ujetych
w okresie

Przeniesienie wyniku z roku poprzedniego
na zyski / (straty) zatrzymane

Stan na 31 marca 2007 roku

Réznice kursowe z wyceny oddziatdw i
podmiotéw zagranicznych

Przychody / (koszty) ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym

Zysk / (strata) za okres

Suma przychodoéw/ (kosztow) ujetych
w okresie

Stan na 31 grudnia 2007 roku

itale wiasnym (cd.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziaty Kapitat

. . P . mniejszosci wiasny

Kapitat Nadwyzka ze Réznice Zyski (straty) zatrzymane Razem ogétem

podstawowy sprzedazy kursowe z
akcji powyzej przeliczenia Zysk Zysk (strata)
ich wartosci oddzialow i (strata) z lat netto
nominalnej podmiotéw ubiegtych
zagranicznych

(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
145 848 234 799 190 138 522 3 894 523 253 1003 524 256
- - 359 - - 359 - 359
- - 359 - - 359 - 359
- - - - (1197) (1197) (406) (1603)
- - 359 - (1197) (838) (406) (1 244)
- - - 3894 (3894) - - -
145 848 234 799 549 142 416 (1197) 522 415 597 523 012
- - (2 450) - - (2 450) - (2 450)
- - (2 450) - - (2 450) - (2 450)
- - - - 16 264 16 264 (535) 15729
- - (2 450) - 16 264 13 814 (535) 13 279
145 848 234 799 (1901) 142 416 15 067 536 229 62 536 291
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Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ]

Zysk netto przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji

(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych
i podobnych

Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychoddéw

Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu otrzymanych zaliczek na realizowane kontrakty

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Inne korekty

$rodki pieniezne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2008 roku 2007 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

19 566 1494

4 666 5400

(746) (186)

66 1057

1521 1278

(643) (513)

(6 199) (4 486)

(1780) 9278

16 451 13 322

92 608 143 847

(51 334) 14 436

1 068 7 009

(119 479) (190 152)

(7 909) (3 475)

(49 818) (80 804)

(30 753) 23312

27 (345)

(711) (437)

(149 850) (73 287)

(23 665) (9 290)

(173 515) (82577)
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Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (cd.)

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2008 roku 2007 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych 673 645
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (1 725) (2 107)
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 725 640
Inwestycje w nieruchomosci - (19)
Sprzedaz / (nabycie) aktywdw finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat 4 494 (12 284)
Odsetki otrzymane - 95
Rozliczenie instrumentéw pochodnych - wptywy 6 199 4 499
Rozliczenie instrumentéw pochodnych - wydatki - (13)
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z / (WYKORZYSTANE W)
DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ 10 366 (8 544)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 31 926 18 333
Sptaty kredytéw i pozyczek (17 462) (39 174)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (7 500) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (2 588) (1393)
Odsetki zaptacone (1 452) (1161)
Inne wydatki finansowe (3) (5)
PRZEPLYWYIPIENIEiNE NETTO Z / (WYKORZYSTANE W)
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 2921 (23 400)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (160 228) (114 521)
ROznice kursowe netto (102) 352
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.5) 508 792 488 814
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.5) 348 462 374 645
Srodki pieniezne grup do zbycia 9 462 -
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY GRUPY OGOLEM 357 924 374 645
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy

1.1. Jednostka Dominujaca
Jednostkg dominujaca Grupy Budimex jest spétka Budimex SA ,Jednostka Dominujaca”.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sa szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe wykonywane
w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granica, dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie
nieruchomosciami oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa, produkcyjna, transportowa, ustugi
hotelarskie i inne. Budimex SA petni w Grupie role centrum doradczego, zarzadzajacego i finansowego.
Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy,

¢ wzmocnienie efektywnosci gospodarki finansowo-pienieznej poszczegdlnych spotek,
e umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 31 marca 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku oraz 31 marca 2007 roku konsolidacji podlegaty
nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dzien Metoda

31 marca 31 grudnia 31 marca konsolidacji

2008 roku 2007 roku 2007 roku
Budimex Dromex SA Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Inwestycje Sp. z 0.0.} Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Mostostal Krakow SA Krakéw / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Sprzet Transport Sp. z 0.0.? Krakow / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Centrum Konferencyjne ,,Budimex” Sp. z 0.0.  Lichen / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Unibud Sp. z 0.0. Bielsk Podlaski / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Budimex Bau GmbH Walluf / Niemcy 100,00% 100,00% 100,00% petna
Zarat SA Warszawa / Polska 100,00% 100,00% 100,00% petna
Auto-Park Bydgoszcz Sp. z o.0. Bydgoszcz / Polska 100,00% 100,00% 67,84% petna
Budchem Sp. z 0.0.2 Police / Polska 51,04% 51,04% 51,04% petna
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0.3 Warszawa / Polska 50,00% 50,00% 50,00% proporcjonalna
Budimex Nad Wilga Sp. z 0.0.* Warszawa / Polska - - 50,00% proporcjonalna
Budimex Olbrachta Sp. z 0.0. * Warszawa / Polska - - 50,00% proporcjonalna
Land-Pro Sp. z 0.0. ¢ Warszawa / Polska - - 50,00% proporcjonalna
Budimex Malborska Sp. z 0.0. * Warszawa / Polska - - 50,00% proporcjonalna
Budimex Bajeczna Sp. z 0.0.° Warszawa / Polska - - 100,00% petna
Budimex Wilczak Sp. z 0.0.° Warszawa / Polska - - 100,00% petna

1y Poprzednia nazwa spétki: Budimex Nieruchomoéci Sp. z 0.0.
2) Spoiki zaklasyfikowane do kategorii grup do zbycia (patrz nota 3.3)
3) Poprzednia nazwa spétki: Budimex Nieruchomoséci Inwestycje Sp. z 0.0.

4) Podmioty zostaty wiaczone do spotki Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0. Spétki te byly konsolidowane metoda proporcjonalng
i wzwigzku z tym transakcja ta nie miata wptywu na sprawozdania skonsolidowane. Szczegéty transakcji opisane zostaty
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2007.

%) Spétka wraczona do Budimeksu Inwestycje Sp. z 0.0. Obie sp6tki konsolidowane byty metoda petna i w zwiazku z tym transakcja
ta nie miata wptywu na sprawozdania skonsolidowane. Szczegdty transakcji opisane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2007.

6) Spétka wraczona do Auto-Parku Bydgoszcz Sp. z 0.0. Obie spétki konsolidowane byty metoda petna i w zwiazku z tym transakcja
ta nie miata wptywu na sprawozdania skonsolidowane. Szczegdty transakcji opisane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2007.
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Grupa BUDIMEX
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W dniu 18 marca 2008 roku Budimex SA zawarta z Cintra Consesiones de Infraestructuras de
Transporte SA umowe sprzedazy akcji stanowigcych 32,45% udziatu w kapitale zaktadowym
Autostrady Potudnie SA. Jednostkg dominujaca, sprawujacg kontrole zaréwno nad spotka Cintra
Consesiones de Infraestructuras de Transporte SA, jak i Budimeksem SA jest Grupo Ferrovial SA.
Przed tg transakcjgq udziat Budimeksu SA w kapitale zaktadowym spoétki wynosit 37,50 %. Wartosc
umowy wynosita 6 389 tysiecy ziotych, natomiast warto$¢ sprzedanych akcji wedtug wyceny metodg
praw witasnosci wynosita na dzien transakcji 6 237 tysiecy ztotych.

Jak opisano w punkcie 3.3 ponizej na dzien 31 marca 2008 roku Sprzet Transport Sp. z 0.0. oraz
Budchem Sp. z 0.0. zakwalifikowane zostaty jako przeznaczone do sprzedazy i w zwigzku z tym catosé
ich aktywdéw oraz zobowigzan zostata zaprezentowana w odrebnych liniach w ramach aktywow
i zobowigzan krétkoterminowych. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy uwzglednia
przychody i koszty spotek za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2008 roku.

W dniu 28 marca 2008 roku Budimex Dromex SA zawarta z Gastel SA z siedzibg w Warszawie
warunkowg umowe sprzedazy 52 000 udziatéw (100%) w spotce Sprzet Transport Sp. z 0.0. za cene
26 400 tysiecy ztotych. Wartos¢ ksiegowa sprzedanych udziatdw w ksiegach Budimeksu Dromeksu SA
wynosi 25 591 tysiecy ztotych. Umowa wchodzi w zycie po tacznym spetnieniu wymienionych nizej
warunkow i z chwilg ziszczenia sie ostatniego z nich:

e zawarcie przez Sprzet Transport Sp. z 0.0. umoéw sprzedazy, na podstawie ktorych nabedzie
ona od spétki Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. prawa uzytkowania wieczystego do nieruchomosci
potozonych w Krakowie Nowej Hucie, przy ul. Ujastek 7, obreb 20, dziatka 12/17 o pow.
8 864 m? i dziatka nr 12/12 o pow. 7 384 m?,

e wpisanie na wniosek Sprzet Transport Sp. z o0.0. do ksigg wieczystych nieruchomosci,
o ktérych mowa powyzej, hipotek kaucyjnych zabezpieczajacych ewentualng, przyszig
wierzytelnos$¢ pieniezng do kwoty 4 500 tysiecy ztotych, jakg Budimex Dromex SA moze miec
do Gastel SA,

e zawarcie przez Gastel SA z Budimex Dromex SA umowy lub uméw o S$wiadczenie przez
Gastel SA ustug najmu sprzetu budowlanego.

W dniu 23 kwietnia 2008 roku doszio do transakcji sprzedazy przez Budimex Dromex SA 12 260
udziatéw (51,04%) w spdtce Budchem Sp. z 0.0. za cene 220 tysiecy ztotych. Nabywca udziatéw byta
Wb Technika Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie.

W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci, ani nie istniejg formalne plany
zaniechania istotnej dziatalnosci.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
28 kwietnia 2008 roku przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

Akcjonariusz Rodzaj Liczba % udziat w Liczba % udziat
akcji akcji kapitale gltoséw w gtosach
zakladowym na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam

(Holandia) - Spotka z Grupy Ferrovial SA zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
(Hiszpania)

BZ WBK AIB Asset Management SA zwykte 3632 317 14,23% 3632 317 14,23%
Pozostali akcjonariusze zwykte 6 819 622 26,71% 6 819 622 26,71%
Ogotem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. 22 lutego 2008 roku struktura akcjonariatu
Budimeksu SA nie ulegta zmianie.
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3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

3.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wszystkie Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF"”) wydane przez Komitet Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,KMSR")
zostaty przyjete do stosowania w Unii Europejskiej w procesie ustanowionym przez Komisje
Europejska, z wyjatkiem: Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
12 (IFRIC 12) ,Umowy koncesyjne”, IFRIC 13 ,Programy lojalnosciowe”, IFRIC 14 ,Ograniczenia
w rozpoznawania aktywow programow okreslonych swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego
finansowania i ich interakcje” oraz zmian do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 23
(MSR 23) ,Koszty finansowania zewnetrznego”.

Wedtug stanu na 31 marca 2008 roku, w odniesieniu do Grupy nie wystepowaty réznice pomiedzy
MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska a MSSF opublikowanymi przez Komitet
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srdédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa" przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i poréwnywalnego. Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2007, opublikowanym w dniu 31 marca
2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujaca oraz wszystkie jednostki wchodzace w sktad
Grupy Budimex w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek wskazujacych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

3.2. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Zaliczki

W sprawozdaniu finansowym za rok 2006 Grupa prezentowata zaliczki na wartosci niematerialne
w ramach wartoséci niematerialnych, zaliczki na $rodki trwate w budowie w ramach rzeczowych
aktywow trwatych oraz zaliczki na dostawy w ramach zapaséw. W niniejszym sprawozdaniu zaliczki te
ujete zostaty w ramach naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci (jako ,Zaliczki przekazane”).

Korekta powyzsza nie ma wptywu na wynik finansowy ani aktywa netto zadnego z prezentowanych
okresow. W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wartosci korygujace poszczegdlne pozycje bilansu
pordwnawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz 31 marca 2007 roku.

31 marca 31 grudnia

2007 roku 2006 roku

(tys. zt.) (tys. zt.)
Wartosci niematerialne 1109 1036
Rzeczowe aktywa trwate - 16
Zapasy 28 510 31 357
Lacznie zaliczki przekazane ujete w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug 29 619 32 409

oraz pozostatych naleznosciach
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Z tytutu korekty zaliczek w rachunku przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2007 roku (dane poréwnywalne) ulegty zmianie nastepujace pozycje:

Dane wykazane Przeniesienie do Pozyczka Dane
w sprawozdaniu nZaliczek diugoterminowa przeksztatcone
finansowym przekazanych” udzielona i
otrzvmana
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Dziatalno$¢ operacyjna:
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw 141 057 2790 _ 143 847
o budowe
Zmiana stanu zapaséw 17 226 (2 790) - 14 436
RAZEM -

3.3. Aktywa trwale oraz grupy do zbycia zakwalifikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 5 (MSSF 5) aktywa trwate
oraz grupy do zbycia zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze zobowigzania
bezposrednio z nimi zwigzane prezentowane sg w bilansie w odrebnych pozycjach w ramach naleznosci
i zobowigzan krétkoterminowych. Do grupy tej zalicza sie skfadniki aktywow trwatych lub grup
do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Grupa do zbycia to grupa aktywow przeznaczona
do zbycia w drodze pojedynczej transakcji sprzedazy lub transakcji o innym charakterze wraz
Z bezposrednio powigzanymi z tymi aktywami zobowigzaniami, ktére zostang rowniez przekazane w tej
transakcji.

Wycena sktadnika aktywdéw trwatych oraz grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy nastepuje w kwocie nizszej z dwoch - jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia. Wartoscia godziwg aktywdéw trwatych (lub grup do zbycia)
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy jest wartos¢ ustalona w umowie przedwstepnej
pomniejszona o koszty zbycia.

W zwigzku z przygotowywanymi transakcjami sprzedazy spétek Grupa Budimex ujeta ich aktywa
w pozycji ,Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy”, a ich zobowigzania w linii
~Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy”.

Aktywa trwate oraz grupy do zbycia zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzien
31 marca 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku obejmuja:

31 marca 31 grudnia

2008 roku 2007 roku
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, w tym: 4 829 5401
- rzeczowe aktywa trwate 3425 3405
- nieruchomosci inwestycyjne 1 404 1 996
Grupy do zbycia, w tym aktywa spdtek: 29 011 25077
- Sprzet Transport Sp. z 0.0. (spétka zalezna,; dane po wytqaczeniach konsolidacyjnych) 25 732 25077
- Budchem Sp. z o.0. (spétka zalezna; dane po wytaczeniach konsolidacyjnych) 3279 -
Ogobtem 33 840 30 478

Ze wzgledu na fakt, ze wymienione spdtki zalezne prowadza dziatalnos$¢ zaliczang do segmentu
budowlanego, nie stanowigcga odrebnej waznej dziedziny dziatalnosci lub geograficznego obszaru
dziatalnosci Grupy, dziatalno$c¢ tych spotek nie zostata zaprezentowana jako zaniechana.
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Grupy aktywow i zobowigzan spodtek zaleznych na dzien 31 marca 2008 roku oraz 31 grudnia 2007
roku, po wytgczeniach konsolidacyjnych, przedstawiaja sie nastepujaco:

Sprzet Transport Sp. z o.0. Budchem Sp. z o.0.
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2008 roku 2007 roku 2008 roku 2007 roku
(tys. Z’{.) (tys. Zl) (tys. ZL) (tys. Z+)
Rzeczowe aktywa trwate 12 464 12 316 141 -
Srodki pieniezne 8 656 7 758 806 -
Naleznosci 3786 4 474 1603 -
Inne aktywa 826 529 729 -
Razem aktywa 25 732 25077 3 279 -
Zobowiazania 3824 2443 3 053 -
Aktywa netto 21 908 22 634 226 -

3.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow - wediug sredniego kursu obowigzujacego na dzien
31 marca 2008 roku - 3,5258 ziotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
za pierwszy kwartat 2008 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku - 3,5574 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw poréwnywalnych danych finansowych 2007 roku -
wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2007 roku - 3,5820 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskdédw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
poréwnywalnych danych finansowych za pierwszy kwartat 2007 roku - wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku -
3,9063 ztotych/euro.

3.5. Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeplywéw pienieznych

Grupa wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (tj. $rodki pieniezne
stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych oraz gromadzone na rachunkach powierniczych
w spotkach deweloperskich o ile ich termin zapadalnosci nie przekracza 3 miesiecy) w bilansie
w ramach $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Na potrzeby rachunku przeptywdéw pienieznych
stan $rodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu pomniejszany jest o $rodki pieniezne
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach
przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej.

Korekty z tytutu przeniesienia $srodkéw pienieznych grup do zbycia ujete zostaty w ramach dziatalnosci
operacyjnej w pozycji ,Inne korekty”. Saldo srodkéw pienieznych na koniec okresu nie obejmuje
$rodkow pienieznych grup do zbycia.
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31 marca 31 grudnia 31 marca
2008 roku 2007 roku 2007 roku

(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
$rodki pieniezne wykazane bilansie 348 805 509 162 375 425
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (343) (370) (780)
Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych 348 462 508 792 374 645
Srodki pieniezne Grup do zbycia 9 462 7 758 -
tacznie srodki pieniezne Grupy 357 924 516 550 374 645

4. Opis czynnikéw i zdarzein majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy

Budimex za I kwartat 2008 roku

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2008 roku Grupa Budimex uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 653 165 tysiecy ziotych, co stanowi minimalny spadek (o 0,18%)
w porownaniu do przychodéw uzyskanych w tym samym okresie 2007 roku. W pierwszym kwartale
2008 roku produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 17,4% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Zblizony poziom sprzedazy Grupy w poréwnywanych okresach jest wynikiem
selektywnego podejscia do kontraktow i koncentrowaniem sie na segmentach o wyzszej rentownosci.

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiaqgane sg zwykle w trzecim
i czwartym kwartale, podczas gdy najnizsze — w kwartale pierwszym.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2008 roku wynidst 37 289 tysiecy ztotych, natomiast
w roku poprzednim w tym samym okresie osiggnat warto$¢ 33 968 tysiecy ztotych. Rentownosé brutto
sprzedazy w roku w pierwszym kwartale 2008 roku wyniosta zatem 5,71%, a w pierwszym kwartale
roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 5,19%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji
kontraktu budowlanego przekraczajq catkowitg wartos¢ przewidywanych przychoddw, spétki Grupy
w momencie zidentyfikowania tego faktu tworza rezerwy na straty, prezentowane w bilansie w pozycji
~Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe”. W kolejnych okresach cze$¢ utworzonej rezerwy
jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej
catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 31 grudnia 2007 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity
42 440 tysiecy ztotych. W pierwszym kwartale 2008 roku saldo rezerw na straty na kontraktach
wzrosto o kwote 23 948 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym kwartale 2008 roku spadly o 556 tysiecy ztotych w pordéwnaniu
z pierwszym kwartatem roku poprzedniego, natomiast koszty ogoélnego zarzadu byly o 2 887 tysiecy
ztotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2007 roku. W wartosciach
bezwzglednych tgczne koszty sprzedazy iogdlnego zarzadu w pierwszym kwartale 2008 roku byty
wyzsze o 2 331 tysiecy ztotych w porédwnaniu z tym samym okresem 2007 roku. Wskaznik udziatu
tych kosztdw w sprzedazy ogdtem w pierwszym kwartale zwiekszyt sie z 5,25% w I kwartale 2007
roku do 5,62% w pierwszym kwartale biezacego roku.

Pozostate przychody operacyjne za trzy miesiqce 2008 roku wyniosty 9 771 tysiecy ziotych
i obejmowaty odwrdcenie odpisow aktualizujgcych naleznosci watpliwe w kwocie 7 358 tysiecy ztotych,
a takze otrzymane odszkodowania i kary umowne w kwocie 1414 tysiecy ziotych. Ponadto
w pierwszym kwartale 2008 roku spotki Grupy dokonaty zbycia sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych, z ktérego osiggnety zysk w wysokosci 482 tysigce
ztotych. Wartos¢ netto sktadnikdédw rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych
sprzedanych w tym okresie wynosita 887 tysiecy ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym kwartale 2008 roku wyniosty 6 597 tysiecy ztotych, z czego
4 625 tysiecy ztotych stanowity koszty z tytutu odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci. Wartosc
odszkodowan i kar umownych, ktére obcigzyty wynik Grupy w omawianym okresie wyniosta
1 487 tysiecy ztotych.
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W okresie pierwszego kwartatu 2008 roku Grupa odnotowata zysk z tytutu wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych
w walutach obcych) w wysokosci 7 979 tysiecy ztotych, natomiast w tym samym okresie roku
poprzedniego odnotowata strate - w wysokosci 4 792 tysiecy ztotych.

Grupa w pierwszym kwartale 2008 roku odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
11 738 tysiecy ztotych, natomiast w pierwszym kwartale roku 2007 - w wysokosci 163 tysigce ztotych.

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2008 roku i 31 marca 2007 roku Grupa osiggneta
zysk z dziatalnosci finansowej wynoszacy odpowiednio 7 082 tysigce ztotych i 1 145 tysiecy ziotych.
Koszty finansowe w pierwszym kwartale 2008 roku stanowity miedzy innymi: zaptacone przez spoétki
Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytdw w wysokosci 2 321 tysiecy ztotych, koszty odsetek
w wysokosci 3 002 tysigce ztotych oraz nadwyzka ujemnych roéznic kursowych nad dodatnimi
w wysokosci 672 tysigce ztotych. Przychody finansowe za pierwszy kwartat roku 2008 stanowity przede
wszystkim odsetki w wysokoséci 10 615 tysiecy ziotych oraz przychody 2z tytutu dyskonta
dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 2 122 tysigce
ztotych.

Pierwszy kwartat 2008 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 19 566 tysiecy ztotych, co
stanowi wynik lepszy od poréwnywalnego okresu roku poprzedniego o 18 072 tysigce ziotych.

Podatek dochodowy za trzy miesigce 2008 roku wynidst 3 941 tysiecy ztotych, w tym:

e czesC biezaca w wysokosci 4 754 tysigce ztotych
e czes¢ odroczona w wysokosci (813) tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2008 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 98 102 tysigce ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa wykazywata
aktywa z tego tytutu w kwocie 97 586 tysiecy ztotych. Sktadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w Grupie Budimex wynikajg gtéwnie ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych,
gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sg rdézne w ujeciu
podatkowym i ksiegowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Grupy Budimex za pierwszy kwartat roku 2008 wynidst
85 tysiecy ztotych, podczas gdy strata netto przypisana akcjonariuszom Grupy Budimex za analogiczny
okres roku 2007 wyniosta 406 tysiecy ztotych.

W pierwszym kwartale 2008 roku Grupa nabyta sktadniki rzeczowego majatku trwatego oraz
nieruchomosci inwestycyjne o tgcznej wartosci 9 024 tysiace ztotych, w tym urzadzenia techniczne
i maszyny o wartosci 8 622 tysigce ztotych.

Na dzien 31 marca 2008 roku umowne zobowigzania inwestycyjne wynosity 555 tysiecy ztotych
i dotyczyty umédw leasingu finansowego, w przypadku ktdrych przedmiot leasingu nie zostat jeszcze
przekazany korzystajacemu.

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéow branzowych (podziat podstawowy):
e dziatalno$¢ budowlana
e dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje s$wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych
wykonywanych w kraju i za granicqg i jest prowadzona przez nastepujace spétki Grupy:
e Budimex SA
Budimex Dromex SA
Budchem Sp. z o.0.
Sprzet Transport Sp. z 0.0.
Mostostal Krakow SA
Budimex Bau GmbH.

Segment dziatalnosci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie
gruntow pod inwestycje, prowadzenie projektow inwestycyjnych w zakresie budownictwa
mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz wynajem i obstuge nieruchomosci na wifasny rachunek.
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Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

Budimex Inwestycje Sp. z o.0.

Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0.

Zarat S.A.

Centrum Konferencyjne ,Budimex” Sp. z o.0.
Auto-Park Bydgoszcz Sp. z o.0.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.
W ramach pozostatej dziatalnosci ujeto pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy, ktére prowadza
miedzy innymi dziatalno$¢ produkcyjng, ustugowa i handlowa.

Wyniki segmentdéw branzowych za I kwartat 2008 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnosc¢ Dziatalnosc¢ Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosé dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Sprzedaz na zewnatrz 555 627 70 976 26 562 - 653 165
Sprzedaz miedzy segmentami 36 063 663 - (36 726) -
Przychody ze sprzedazy produktow, 591 690 71 639 26 562 (36 726) 653 165
towarow i materialow ogotem
Wynik brutto 21 942 20 273 54 (4 980) 37 289
Koszty sprzedazy (4 074) (1136) (1078) 6 (6 282)
Koszty ogdlnego zarzadu (27 272) (4 196) (1 758) 2 804 (30 422)
Pozosta’r_e przychody / (koszty) 2684 154 336 _ 3174
operacyjne netto
Zysk z instrumentéw pochodnych 7 084 - 895 - 7 979
Wynik segmentu 364 15 095 (1551) (2170) 11 738
Pozostate przychody / (koszty)
finansowe netto 7 082
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci - - 746 - 746
Podatek dochodowy (3941)
Zysk netto 15 625
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W okresie I kwartatu 2007 roku poszczegdlne segmenty uzyskaty nastepujace wyniki:

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnosc¢ Dziatalnosc¢ Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnosé dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Sprzedaz na zewnatrz 552 527 72 698 29 137 - 654 362
Sprzedaz miedzy segmentami 20 933 762 - (21 695) -
Przychody ze sprzedazy produktéw, 573 460 73 460 29 137 (21 695) 654 362
towarow i materialow ogotem
Wynik brutto 15 563 21 988 (2 522) (1061) 33 968
Koszty sprzedazy (5323) (748) (767) - (6 838)
Koszty ogdlnego zarzadu (25 148) (2 658) (1 593) 1864 (27 535)
Pozostal_e przychody / (koszty) 5191 715 41 (587) 5 360
operacyjne netto
Strata z instrumentéw pochodnych (4 438) - (354) - (4 792)
Wynik segmentu (14 155) 19 297 (5 195) 216 163
Pozostate przychody / (koszty)
finansowe netto 1145
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci - - 186 - 186
Podatek dochodowy (3 097)
Strata netto (1 603)

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w I kwartale 2008 roku oraz wysokos$¢ nierozliczonych
sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien 31 marca 2008 roku zostaty zaprezentowane
ponizej.

dane w tysigcach ziotych

Naleznosci Zobowigzania

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia

2008 roku 2007 roku 2008 roku 2007 roku
Podr_mot dominujacy oraz_spoikl z nim 36 061 35 790 (23 491) (13 702)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspdtzalezne 28 890 13 762 (336) (258)
Spotki stowarzyszone 3 53 (7 912) (7 529)
Inne spotki powigzane* 199 1343 (11 458) (10 075)
Ogdtem rozrachunki 65 153 50 948 (43 197) (31 564)

z podmiotami powiazanymi

dane w tysigcach ziotych

Pozyczki udzielone / nabyte dluzne Pozyczki otrzymane / wyemitowane
papiery wartosciowe dluzne papiery wartosciowe

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2008 roku 2007 roku 2008 roku 2007 roku
Podr_niot dominujacy oraz_spolki z nim B B (6 006) (6 021)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspoitzalezne 81978 80 692 (81 978) (80 692)
Spotki stowarzyszone - - - (7 513)
Inne spotki powigzane* - - - -
Ogoétem rozrachunki
z podmiotami powigzanymi 81 978 80 692 (87 984) (94 226)
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dane w tysigcach ziotych

PFZYChOdy, . Zakup towarow i ustug
ze sprzedazy towarow i ustug
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca

2008 roku 2007 roku 2008 roku 2007 roku
Podr_niot dominujacy oraz_spoiki z nim 1 885 29 831 (1 743) (16 075)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Spotki wspbtzalezne 38 162 15170 (7) (789)
Spotki stowarzyszone 17 11 (4 658) (5 098)
Inne spotki powigzane* 942 2 (5401) (1 208)
Ogolem transakcje 41 006 45014 (11 809) (23 170)

z podmiotami powiazanymi

dane w tysigcach ziotych

Przychody finansowe fi Koszty
inansowe
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca
2008 roku 2007 roku 2008 roku 2007 roku

Podmiot dominujacy oraz spdtki z nim B _
powigzane (Grupa Ferrovial) (85) (116)
Spotki wspbtzalezne 1286 - (1 286) -
Spotki stowarzyszone - - (85) (85)
Inne spotki powigzane* - - - (350)
Ogotem transakcje 1286 _ (1 456) (551)

z podmiotami powiazanymi

*) Inne spoétki powigzane to podmioty kontrolowane, wspétkontrolowane lub podmioty, na ktére
znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczacq ilo$¢ gtoséw czionek kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki Dominujacej lub spétki zaleznej Grupy Budimex albo jego bliski czionek
rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach odpowiadajacych warunkom
rynkowym.

7. Czynniki, ktére beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczyc:

e tempo i kierunki wykorzystania s$rodkéw pomocowych w ramach programéw stuzacych
finansowaniu dostosowania infrastruktury krajowej do standardow Unii Europejskiej,

o tempo przygotowania inwestycji zwigzanych z organizacjg turnieju Euro 2012,
e zmiennos$¢ kursow walutowych, ktére wptywajg na wysokos$¢ przychodow ze sprzedazy
i kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji

terminowych,

e poziom cen materiatdw i ustug budowlanych wptywajacy na wysokos¢ kosztow bezposrednich
realizowanych kontraktéw,

e koszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikéw,
¢ intensyfikacje dziatan zmierzajacych do odzyskania naleznosci przeterminowanych, ktére

zostaty objete odpisami aktualizujagcymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej
w ramach realizowanych kontraktow,
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e wyniki toczacych sie spraw sadowych, ktére szerzej opisane zostaty w nocie 12 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie I kwartalu 2008 roku oraz znaczace zdarzenia

po dniu 31 marca 2008 roku

Zawarte znaczgce kontrakty:

W dniu 22 stycznia 2008 roku konsorcjum w skfadzie: Budimex Dromex SA - lider,
Strabag Sp. z 0.0., Mostostal Warszawa SA, Warbud SA podpisato z Generalng Dyrekcjg Drog
Krajowych i Autostrad kontrakt na realizacje odcinka drogi ekspresowej S-8 od Konotopy
do Al. Prymasa Tysigclecia w Warszawie o dtugosci 10,3 km. Wartos¢ kontraktu wynosi
1 761 666 tysiecy ztotych, z czego na Budimex Dromex SA przypada 27%, tj. 475 650 tysiecy ztotych.

W dniu 18 marca 2008 roku Budimex Dromex SA podpisata z Bielsko Business Center 2 Sp. z o.0.
kontrakt na realizacje w Bielsku-Biatej stanu surowego zamknietego wielofunkcyjnego centrum
handlowo-ustugowo-mieszkaniowego z funkcjami hotelarsko - gastronomicznymi wraz z parkingiem
wielopoziomowym oraz zapleczem. Wartos$¢ kontraktu wynosi 158 455 tysiecy ztotych.

Wypowiedzenie kontraktow:

W dniu 25 stycznia 2008 roku za porozumieniem stron zostat rozwigzany kontrakt na prace
przedprojektowe, projektowe oraz roboty budowlane w ramach umowy na odbudowe Patacu Saskiego
w Warszawie. Wartos$¢ kontraktu zawartego w dniu 21 czerwca 2006 roku przez Budimex Dromex SA
wynosita 164 979 tysiecy ztotych.

Powodem rozwigzania umowy byt brak mozliwosci realizacji kontraktu w zwigzku z wpisaniem
wykopalisk archeologicznych do rejestru zabytkow, co zmienito istotne warunki zamdwienia.

Inne istotne umowy:

W dniu 31 marca 2008 roku Budimex SA podpisata poreczenie za sptate zobowigzan z tytutu umowy
kredytu krétkoterminowego Budimeksu Dromeksu SA udzielonego przez Societe Generale SA (spétka
w 100% zalezna od Budimeksu SA) do facznej kwoty 65 000 tysiecy ztotych - waznos¢ poreczenia do
30 czerwca 2008 roku.

W tym samym dniu spoétki Budimex SA oraz Budimex Dromex SA podpisaty z Societe Generale SA
aneks do umowy na linie gwarancyjng na kwote 160 000 tysiecy ztotych (waznos$¢ umowy
do 30 czerwca 2008 roku) oraz ustanowity poreczenia wzajemne za sptate zobowigzan z tytutu umowy
na linie gwarancyjng (waznos$¢ poreczenia do 31 stycznia 2015 roku).

W dniu 18 kwietnia 2008 roku Budimex SA i Budimex Dromex SA zawarty z bankiem Polska Kasa
Opieki SA umowe kredytu obrotowego w rachunku kredytowym w linii odnawialnej na kwote 150 000
tysiecy ztotych. Waznos¢ umowy do dnia 30 listopada 2008 roku.

W tym samym dniu spétki Budimex SA oraz Budimex Dromex SA spotki ustanowity poreczenie dla
banku Polska Kasa Opieki SA za sptate zobowigzan z tytutu wyzej wymienionej umowy do tgcznej
kwoty 180 000 tysiecy ztotych. Waznos¢ poreczenia wygasa 30 listopada 2011 roku.

Inne wazne zdarzenia:

Z dniem 1 marca 2008 roku Pani Maria Segimon de Manzanos zrezygnowata z pefnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Budimeksu SA.

W dniu 25 marca 2008 roku rada nadzorcza Budimeksu SA powofata w skfad zarzadu Spétki (jako
cztonka zarzadu) dyrektora Pionu Zarzadzania Kadrami - Panig Joanne Siwak - Makowiecka.
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9. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W pierwszym kwartale 2008 roku Budimex SA nie dokonywata emisji, wykupu lub sptaty kapitatowych
papierow wartosciowych.

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace obligacji wyemitowanych |ub sptaconych przez
Budimex SA w pierwszym kwartale 2008 roku. Celem emisji obligacji byto finansowanie kapitatu
obrotowego.

Wartos¢ nominalna

Emitent Obligatariusz obligacji Data emisji Data sptaty Warunki oprocentowania
(tys. zt.)
Budimex SA Budimex Dromex SA 35000 25.10.2007 25.01.2008 Wibor + marza
Budimex SA Budimex Dromex SA 25000 7.12.2007 7.02.2008 Wibor + marza
Budimex SA Autostrada Potudnie SA 7 500 21.12.2007 15.02.2008 Wibor + marza
Budimex SA Budimex Dromex SA 50 000 7.01.2008 28.01.2008 Wibor + marza
Budimex SA Budimex Dromex SA 50 000 28.01.2008 28.03.2008 Wibor + marza
Budimex SA Budimex Dromex SA 20 000 7.02.2008 7.03.2008 Wibor + marza
Budimex SA Autostrada Potudnie SA 7 500 15.02.2008 14.03.2008 Wibor + marza
Budimex SA Budimex Dromex SA 40 000 28.03.2008 27.06.2008 Wibor + marza

10. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczeséniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Budimex SA nie publikowata prognoz wynikow.

11. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace Budimex SA na dzien przekazania raportu wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w I kwartale 2008 roku

Na dzien przekazania raportu cztonkowie zarzadu Budimeksu SA posiadajg nastepujace ilosci akcji:

Marek Michatowski 3 900 akgji
Marcin Wegtowski 2 830 akgji
Dariusz Blocher 2 075 akgji

Wyzej wymienieni cztonkowie zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spoétki. Pozostate osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Budimex SA na dzien przekazania raportu nie posiadajq akcji lub opcji
na akcje Spoétki. Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
tj. 22 lutego 2008 roku.

12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedlug stanu

na dziefn 31 marca 2008 roku

taczna warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 31 marca 2008 roku
wynosita 231 468 tysiecy ztotych i przekraczata 10% kapitatu wtasnego Budimeksu SA wynoszacego
531 840 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan z powddztwa spoétek Grupy nad sprawami
przeciwko spotkom Grupy wynosita 104 582 tysigce ztotych.
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W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, taczna warto$¢ toczacych sie postepowan
dotyczacych zobowigzan Budimeksu SA i spétek zaleznych wedtug stanu na dzien 31 marca 2008 roku
wynosita 63 443 tysigce ztotych. Toczace sie postepowania dotyczace Budimeksu SA i spétek
zaleznych zwigzane sg z dziatalnosciag operacyjng spétek Grupy.

Najwieksza pod wzgledem wartosci sprawa dotyczy spdtek Budimex SA i Budimex Dromex SA, ktére
wdniu 5 marca 2008 roku otrzymaty pozew ztozony przez Miejskie Wodociagi i Kanalizacje
w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasadzenie solidarne od konsorcjum kwoty 25 252 tysigce ztotych. Udziat
Budimeksu SA i Budimeksu Dromeksu SA w konsorcjum wynosit 90% w zwigzku z czym wartosé
roszczenia przypadajaca na spotki Grupy wynosi 22 727 tysiecy ztotych. Roszczenie dotyczy kosztéw
wykonawstwa zastepczego poniesionych przez zamawiajacego w zwigzku z odstgpieniem przez
konsorcjum od umowy. W terminie dwutygodniowym od otrzymania niniejszego pozwu pozwani
whniesdli odpowiedZ na pozew.

taczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczacych roszczen Budimeksu SA i spdtek zaleznych
wedtug stanu na dzien 31 marca 2008 roku wynosi 168 025 tysiecy ztotych. Postepowania dotyczg
gtdéwnie odzyskania przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen
z tytutu wykonanych prac budowlanych.

Najwieksze pod wzgledem wartosci postepowanie dotyczy wierzytelnosci Budimeksu Dromeksu
od Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad w zwigzku z budowgq autostrady A-2 na odcinkach
IIT i IV. Roszczenia wynoszg 13 191 tysiecy euro oraz 10 244 tysigce ztotych. W dniu 5 lutego
2007 roku zostat wydany w sprawie wyrok wstepny i czesciowy, w wyniku ktérego zostata uznana
co do zasady wiekszo$¢ roszczen, ktorych ogolna warto$¢ wskazana w pozwach wynosi 12 295 tysiecy
euro oraz 10 244 tysigce zitotych. Jednoczesnie Sad pozostawit do rozstrzygniecia w wyroku
koncowym kwestie zwigzane z okresleniem wysokosci uznanych zadan Budimeksu Dromeksu SA
odnos$nie odsetek oraz kosztow postepowania. Sad jednoczesnie zlecit biegtemu wpisanemu zaréwno
na liste biegtych prowadzonych przez Sad Okregowy w Warszawie, jak i SIDIR wydanie opinii
w zakresie wyliczenia kwot naleznych Budimeksowi Dromeksowi SA z tytutu poszczegdlnych roszczen,
uznanych za zasadne. Wysokos$¢ zasadzonych kwot w wyroku koncowym moze ulec zmianie
w stosunku do wartoséci wskazanych przez Budimex Dromex SA w pozwie. W dniu 30 czerwca 2007
roku zostata wydana opinia biegtego, do tresci ktorej Budimex Dromex SA wniosta uwagi wraz
Z wnioskiem o uzupetnienie opinii. W dniu 30 wrzesnia 2007 roku zostata sporzgadzona opinia biegtego
uwzgledniajaca w znacznej mierze wniesione uwagi. W dniu 3 grudnia 2007 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej przestuchano biegtego. Rozstrzygniecie wiekszosci roszczen spodziewane jest w maju
2008 roku, a pozostatej czesci - do konca roku 2008.

W dniu 24 stycznia 2008 roku konsorcjum realizujace rozbudowe i modernizacje Miedzynarodowego
Portu Lotniczego Warszawa Okecie - Terminal II obejmujace Ferrovial Agroman SA, Budimex SA
i Estudio Lamela SL ztozyto pozew o zasadzenie od Przedsiebiorstwa Panstwowego Porty Lotnicze
kwoty 54 382 tysiecy ziotych tytutem zwrotu gwarancji bankowych, wyptaconych w dniach 2 - 9
listopada 2007 roku. Udziat Budimeksu w roszczeniu wynosi 21 753 tysiqce ztotych. Zdaniem
konsorcjum zadania wyptaty z gwarancji bankowych zostaty zgtoszone niezgodnie z postanowieniami
kontraktu i Kodeksu Cywilnego.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sg znane wyniki koncowe postepowan.
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13. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne poreczenia kredytu lub pozyczki
oraz udzielone gwarancje wedtug stanu na dzien 31 marca 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku:

31 marca 31 grudnia
2008 roku 2007 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)
Naleznosci warunkowe
0Od jednostek powiazanych, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen 292 487 268 686
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - -
Od jednostek powiazanych ogétem 292 487 268 686
0Od pozostalych jednostek, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen 121 192 107 300
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 30 466 30 440
0Od pozostatych jednostek ogétem 151 658 137 740
Naleznosci warunkowe ogétem 444 145 406 426
Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu:
- udzielonych gwarancji i poreczen* 365 466 305 464
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 115 115
Na rzecz jednostek powiazanych ogétem 365 581 305 579
Na rzecz pozostalych jednostek, z tytutu
- udzielonych gwarancji i poreczen 938 154 931 655
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 41 681 41 964
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 979 835 973 619
Pozostate zobowiazania warunkowe - -
Zobowiazania warunkowe ogoétem 1 345 416 1279 198
Pozycje pozabilansowe razem (901 271) (872 772)

*) pokazana powyzej kwota udzielonych gwarancji i poreczen nie obejmuje poreczen udzielonych przez Budimex SA
w ramach umoéw poreczenia wzajemnego, ktorych strong jest Spotka. kaczna wartos$¢ poreczen udzielonych bankom
przez Budimex SA za zobowigzania Budimex Dromex SA iBudimex Inwestycje Sp. z 0.0. w ramach umow
poreczenia wzajemnego na dzien 31 marca 2008 roku wynosi 1 091 327 tysiecy ztotych (na 31 grudnia 2007 roku —
1 233 306 tysiecy ztotych). Umowy te wykazane zostaty w tabeli ponizej.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek
to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéow spétek Grupy
na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spdtek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow
budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spoétek Grupy. Gwarancje
udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposdb zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcdéw z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmuja wystawione przez banki
lub podmioty powigzane na rzecz spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie
roszczen Grupy w stosunku do tych podmiotéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Wystawione weksle wiasne stanowia zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych
dostawcow spoétek Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig
zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez inwestordw / odbiorcédw spdtek Grupy.
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Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Nazwa spotki Nazwa (firmy) taczna kwota Okres na Warunki Charakter powigzan
udzielajacej podmiotu, ktéremu kredytéw lub jaki zostaly finansowe na istniejacych
poreczenia zostaly udzielone pozyczek, ktéra udzielone jakich pomiedzy
kredytu lub poreczenia lub w catosci lub poreczenia lub  poreczenia BUDIMEX SA

pozyczek lub gwarancje w okreslonej czesci gwarancje lub gwarancje a podmiotem,
udzielajacej zostata odpowiednio zostaly ktory zaciagnat

gwarancji poreczona lub udzielone kredyt lub pozyczke
gwarantowana
(tys. zt)
Budimex Dromex SA Budimex SA 20 000 do 30.11.2008 nieodptatnie
Budimex SA Budimex Dromex SA 50 000 bezterminowo nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Dromex SA 1521 do 15.11.2009 nieodptatnie zalezna
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0., Budimex Dromex SA, w
ramach Umowy Poreczenia Wzajemnego z Bankiem 256 508 bezterminowo
Handlowym w Warszawie SA (réwnowarto$¢ 115 000
tysiecy USD)
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z Societe Generale SA Oddziat w Polsce 160000 do 31.03.2015
Poreczenia wzajemne spétek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z Societe Generale SA Oddziat w Polsce 7922 do 31.05.2008
(2 247 tysigcy EUR)
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Budimex Dromex SA z ABN 211 548 do 31.12.2015
AMRO (Polska) Bank SA (60 000 tysiecy EUR)
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z o0.0. i Budimex Dromex SA z Kredyt 169 512 do 30.11.2012
Bank SA
Poreczenia wzajemne spétek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Budimex Dromex SA z Pekao 130 000 do 28.12.2014
SA
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z NORD/LB Bank Polska Norddeutsche 5837 bezterminowo
Landesbank SA (1 656 tysiecy EUR)
Poregczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z Bank Millenium SA 150000 do 19.06.2019
OGOLEM 1162 848

Cztonek Zarzadu
Dyrektor ds. Ekonomiczno-
Finansowych

Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2008 roku

Czionek Zarzadu

Dariusz Blocher

Dyrektor Biura Rachunkowosci

Grzegorz Fafara
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