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BUDIMEX SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2011 roku

BILANS

AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci dlugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dlugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane

metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe
2.1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2.2. Naleznosci od pozostatych jednostek
3. Inwestycje krétkoterminowe
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

PASYWA

I. Kapitat (fundusz) wiasny
1. Kapitat zaktadowy
. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$é ujemna)
. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$é ujemna)
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
. Pozostate kapitatly rezerwowe
. Zysk (strata) z lat ubiegtych
. Zysk (strata) netto
. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wlk. ujemna)
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

CONOUAWN

1. Rezerwy na zobowiazania
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa
- krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy
- diugoterminowe
- krétkoterminowe
2, Zobowigzania dlugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.1. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowiazania krétkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- diugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

Obliczenie wartosci ksiegowej na akcje

Warto$¢ ksiegowa (tys. zt)
Liczba akcji
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.)

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
1 285 237 1289121 1 288 055 1 235 506
1602 1662 1768 1710
98 979 90 114 82 891 68 134
795 071 794 895 810 754 810 984
7 791 7 819 13 391 13 546
787 280 787 076 797 363 797 438
785 095 784 891 795 121 795 196
2185 2185 2242 2242
389 585 402 450 392 642 354 678
384 486 397 881 388 337 350 221
5099 4 569 4 305 4 457
2 210 748 1978 588 2 570 896 1953 257
274 979 280 562 237 579 200 731
706 533 776 476 413 961 658 308
129 315 124 885 72 481 95 575
577 218 651 591 341 480 562 733
862 711 588 497 1769 110 788 167
862 711 588 497 1769 110 788 167
- - - 1234
1679 293 14 111 287
861 032 588 204 1754 999 786 646
366 525 333053 150 246 306 051
3 495 985 3 267 709 3 858 951 3188 763
626 506 549 795 642 735 584 627
127 650 127 650 127 650 127 650
279 818 279 818 285 349 285 093
4167 3350 3453 3560
214 871 138 977 226 283 168 324
2 869 479 2717914 3216 216 2 604 136
275 147 270 597 231 671 261 667
89 317 85 480 48 683 79 967
2911 2911 2911 2767
1554 1554 1554 1441
1357 1357 1357 1326
182 919 182 206 180 077 178 933
94 218 83 766 76 285 77 628
88 701 98 440 103 792 101 305
32012 20 730 11 244 3920
32012 20 730 11 244 3920
1 630 586 1463 306 1678 864 1378 869
104 479 113 830 108 140 104 570
1520 431 1343876 1567 628 1269 893
5676 5600 3096 4 406
931 734 963 281 1294 437 959 680
931 734 963 281 1294 437 959 680
5150 5150 5150 5150
926 584 958 131 1289 287 954 530
3 495 985 3 267 709 3 858 951 3188 763
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
626 506 549 795 642 735 584 627
25530 098 25 530 098 25 530 098 25 530 098
24,54 21,54 25,18 22,90
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BUDIMEX SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2011 roku

POZYCJE POZABILANSOWE ( w tys. zt )

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.3. Inne (z tytutu)

- pozostate naleznosci warunkowe

2. Zobowiazania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie

3. Inne (z tytutu)
- pozostate zobowigzania pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe razem

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
316 107 318 011 278 736 271 333
316 107 318 011 278 736 271 333
304 138 306 914 271 037 268 437
11 969 11 097 7 699 2 896
1791 604 1734753 1429 246 1463 057
149 748 137 742 113 066 109 812
149 748 137 742 113 066 109 812
1 641 856 1597 011 1316 180 1 353 245
1639 801 1 594 956 1314 180 1351091
2 055 2 055 2 000 2154
(1475 497) (1416 742) (1150510) (1191 724)
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Skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2011 roku

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow

II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki
- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne

XI. Koszty finansowe
1. Odsetki w tym:
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne

XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto

XV. Podatek dochodowy
a) czesc¢ biezaca
b) czes¢ odroczona

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto

Obliczenie zysku (straty) na jednga akcje zwykita

Zysk /(strata) za III kwartaty narastajaco (w tys. zt)

Zysk /(strata) netto zanualizowany (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk /(strata) za III kwartaty narastajaco na jedna akcje zwykig (w zt.)
Zysk /(strata) zannualizowany na jedna akcje zwykitag (w zt.)

III kwartat III kwartaty

III kwartat III kwartaty

2a okres narastajaco 2a okres narastajaco
za okres za okres
:: g;'g;'i: 0d 01.01.11 gz g;'g;'ig 0d 01.01.10
U do 30.09.11 U do 30.09.10
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
1475788 3508 734 1 238 237 2 591 052
80 782 203 912 37 196 67 459
1474 647 3507 073 1237981 2 590 628
1141 1 661 256 424
(1372 499) (3 244 237) (1113 213) (2 334 442)
(27 484) (90 847) (36 282) (73 705)
(1372 156) (3 243 566) (1113 190) (2 334 378)
(343) (671) (23) (64)
103 289 264 497 125 024 256 610
(2775) (7 833) (2 095) (6 680)
(31 661) (93 761) (26 232) (77 667)
68 853 162 903 96 697 172 263
29 944 61 891 9 085 46 565
15 5162 - 2913
29 929 56 729 9 085 43 652
(6 887) (18 027) (40 612) (72 578)
- - 2) -
(3 659) (4 363) (39 013) (42 040)
(3 228) (13 664) (1597) (30 538)
91 910 206 767 65 170 146 250
13 260 74 345 10 777 70 725
- 37 000 - 35 952
- 37 000 - 35 952
11 699 36 039 8 026 26 450
9 9 214 252
1561 1306 - -
- - 2 751 8 323
(11 021) (25 011) (7 151) (18 641)
(1 848) (3137) (512) (1 595)
(45) (130) (37) (110)
- (29) (2 890) (5 766)
(4 141) (10 382) (341) (341)
(5032) (11 463) (3 408) (10 939)
94 149 256 101 68 796 198 334
94 149 256 101 68 796 198 334
(18 255) (41 230) (12914) (30 010)
(1022) 3255 (46 012) (81 608)
(17 233) (44 485) 33098 51 598
75 894 214 871 55 882 168 324

III kwartaty
narastajaco
za okres

od 01.01.11
do 30.09.11

214 871

272 830

25 530 098

8,42

10,69

III kwartaty
narastajaco
za okres

od 01.01.10
do 30.09.10

168 324

200 888

25530 098

6,59

7,87
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BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za IIT kwartat 2011 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

III kwartat

III kwartatly

III kwartaly

za okres narastajaco narastajaco
od 01.07.11 za okres rok 2010 za okres
do 30.09.11 od 01.01.11 od 01.01.10
do 30.09.11 do 30.09.10
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 549 795 642 735 590 312 590 312
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - - -
::,.:;gsva:;t‘:lar;:’acshny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 549 795 642 735 590 312 590 312
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 127 650 127 650 127 650 127 650
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 127 650 127 650 127 650 127 650
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu - - - -
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy - - - -
a) zwiekszenie - - - -
b) zmniejszenie - - - -
2.2, Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu - - - -
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu - - - -
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych - - - -
a) zwiekszenie - - - -
b) zmniejszenie - - - -
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu - - - -
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 279 818 285 349 324 265 324 265
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - (5531) (38 916) (39 172)
a) zwiekszenie (z tytutu) - - 256 -
- wartos¢ godziwa praw do akcji jednostki dominujacej przyznanych pracownikom - - 256 -
b) zmniejszenie (z tytutu) - (5531) (39 172) (39 172)
- wyptata dywidendy - (5 531) (35 575) (35 575)
- korekta z tytutu potaczenia - - (3 597) (3597)
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 279 818 279 818 285 349 285 093
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3 350 3453 3964 3964
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 817 714 (511) (404)
a) zwiekszenie (z tytutu) - 714 - -
- zmiany réznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 817 714 - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - (511) (404)
- zmiany réznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych - - (511) (404)
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4167 4167 3453 3 560
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 138 977 226 283 134 433 134 433
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 138 977 226 283 134 433 134 433
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - - -
:;isw::;alﬁ‘ty:::leglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 138 977 226 283 134 433 134 433
a) zwiekszenie (z tytutu) - - 3597 3597
- korekta z tytutu potaczenia - - 3597 3597
b) zmniejszenie (z tytutu): - (226 283) (138 030) (138 030)
- wyptata dywidendy - (226 283) (138 030) (138 030)
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -
6.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu - - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - - -
6.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych _ _ _ _
poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -
6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 138 977 - - -
7. Wynik netto 75 894 214 871 226 283 168 324
a) zysk netto 75 894 214 871 226 283 168 324
a) strata netto - - - -
c) odpisy z zysku - - - -
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 626 506 626 506 642 735 584 627
::;i;klisgi:aslt\;::ys)ny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 626 506 626 506 642 735 584 627
Komisja Nadzoru Finansowego 4



BUDIMEX SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za IIT kwartat 2011 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

III kwartat

III kwartaty

III kwartat

III kwartatly

2a okres narastajaco 2a okres narastajaco
od 01.07.11 za okres od 01.07.10 za okres
do 30.09.11 od 01.01.11 do 30.09.10 od 01.01.10
do 30.09.11 do 30.09.10
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 75 894 214 871 55 882 168 324
II. Korekty razem 203 866 (887 547) 167 222 (240 340)
1. Amortyzacja 6734 18 755 4 485 13109
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 538 496 (297) (525)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 507 (36 090) 67 (35 588)
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (1575) (356) 3339 2777
5. Zmiana stanu rezerw 4 550 43 476 28 929 68 580
6. Zmiana stanu zapasow 5583 (37 400) (14 034) (90 537)
7. Zmiana stanu naleznosci 69 944 (250 898) (45 947) (152 863)
8. ijana stlanu zobgwiazah krétkoterminowych, z wyjatkiem 164 760 (54 398) 211512 155 181
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (52 154) (575 925) (18 000) (192 596)
10. Inne korekty 4979 4793 (2 832) (7 878)
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 279 760 (672 676) 223 104 (72 016)
B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 3 196 29 562 64 559 112 156
1.aiiz:;zxv;r\;o;sllc:lematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 1636 12 646 199 4207
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne _ _ _ _
i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: - 15610 3 360 46 949
a) w jednostkach powigzanych - 1400 3 360 26 949
- zbycie aktywdw finansowych - 1 400 - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - 2942 2942
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - 300 400
- odsetki - - 118 135
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - - - 23472
b) w pozostatych jednostkach - 14 210 - 20 000
- zbycie aktywéw finansowych - 14 013 - 19 067
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
- odsetki - 197 - 933
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - - - -
4. Inne wptywy inwestycyjne 1 560 1 306 61 000 61 000
II. Wydatki (2 978) (9 655) (9 780) (79 422)
1. Nabycie wartosci niematerialn i
rzeciowych aktywow trwaiychych | pravinyeh oraz (2774) (7 434) (6 340) (11 746)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: (204) (2 221) (550) (910)
a) w jednostkach powigzanych (204) (2 221) (550) (910)
- nabycie aktywow finansowych (204) (2 221) - (10)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - (550) (900)
b) w pozostatych jednostkach - - - -
- nabycie aktywow finansowych - - - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - - (2 890) (66 766)
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 218 19 907 54 779 32734
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy - - - -
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych _ _ _ _
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - - - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe - - - -
II. Wydatki (7 425) (241 565) (5 229) (182 081)
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli (3 850) (231 814) (2575) (173 605)
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu _ _ _ _
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek - - - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (3113) (8 778) (2 493) (7 903)
8. Odsetki (462) (973) (161) (573)
9. Inne wydatki finansowe - - - -
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci fi j (7 425) (241 565) (5 229) (182 081)
D. Przepltywy pieniezne netto, razem 272 553 (894 334) 272 654 (221 363)
E. Bil iana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 272828 (893 967) 272 654 (221 063)
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 275 367 - 300
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 588 204 1754 999 513 992 1007 709
G. $rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 861 032 861 032 786 646 786 646
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 57037 57037 21521 21521
Komisja Nadzoru Finansowego 5



BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2011 roku

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Budimex SA za dziewie¢ miesiecy 2011 roku oraz dane porownywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce (,PZR"), opisanymi
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2010, z wyjatkiem zmiany zasad
wyceny materiatow opisanych ponizej.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku, Spotka wycenia materiaty wedtug ceny nabycia ustalonej
jako s$rednia wazona cen materiatdw. Uprzednio, jak opisano w sprawozdaniu finansowym Spoiki
za rok 2010, materiaty byly wyceniane wedtug ceny nabycia ustalonej metodq ,pierwsze przyszto -
pierwsze wyszio”. Powyzsza zmiana zasad wyceny nie wptyneta na warto$¢ zapasoéw oraz wysokos¢
zysku netto spotki za trzy kwartaty 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajg dane tgczne wszystkich oddziatéw
dziatajacych na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, 30 czerwca 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku
i 30 wrzesnia 2010 roku, sporzgadzane w walutach obcych i przeliczone na walute polskq wedtug
kurséw przedstawionych w pkt. 1.4 niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajaq réwniez dane przypadajace
na Budimex SA z tytutu udziatu w spotkach wspotzaleznych Budimex SA Sygnity SA Sp. j., Budimex SA
Ferrovial Agroman SA Sp. j. oraz Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C. zagregowane metodq
proporcjonalng zgodnie z art. 61 ustawy o rachunkowosci.

1.2. Poréwnywalnos¢ danych finansowych ujawnionych w niniejszym skréconym
sprawozdaniu finansowym, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
skroconymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym niniejszym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzednim
nie wystgpity zdarzenia wymagajace doprowadzenia do poréwnywalnosci danych finansowych.

1.3. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym, nie wystgpity zmiany zasad
sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedifug nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow - wediug sredniego kursu obowigzujacego na dzien
30 wrzesnia 2011 roku - 4,4112 ztotych/euro,

e poszczegdblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za trzy
kwartaty 2011 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2011 roku - 4,0413 ztotych/euro,

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow poréownywalnych danych finansowych - wedtug sredniego
kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2010 roku - 3,9603 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskédw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
porownywalnych danych finansowych za trzy kwartaty 2010 roku - wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku -
4,0027 ztotych/euro.
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1.5. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 wrzesnia 2011 roku.
Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 30 wrzeénia 2011 roku nadwyzka zobowigzan i rezerw krotkoterminowych
oraz krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych biernych nad aktywami obrotowymi Budimex SA
wynosita 436 480 tysiecy zitotych. Biorgc pod uwage dobrg sytuacje Grupy Budimex w zakresie
ptynnosci oraz nadwyzke aktywow krotkoterminowych nad zobowigzaniami krétkoterminowymi
w wysokosci 386 854 tysiqce ziotych, wykazywang na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Budimex, Zarzad Spétki nie stwierdza
na dzien podpisania sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

2. Zmiana struktury Akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
przekazania raportu przedstawiata sie w sposdb nastepujacy:

- . % udziat . % udziat
: . rodzaj liczba - liczba

Akcjonariusz akcii akcii w kapitale tosow w gltosach

] 1 zakladowym 9 na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spéika z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
OFE PZU ,Zfota Jesien” zwykte 1 444 895 5,66% 1 444 895 5,66%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9 007 044 35,28% 9 007 044 35,28%
Ogotem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagniete

przez Budimex SA

3.1. Dziatalnos¢ Spotki w okresie III kwartatow 2011 roku

W okresie trzech kwartatdow 2011 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci
3 508 734 tysigce ztotych (w trzecim kwartale 1 475 788 tysiecy ztotych), z czego 98,85% stanowity
przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wynoszace 3 468 487 tysiecy ztotych,
natomiast 0,54% - przychody z dziatalnosci deweloperskiej i wynajmu nieruchomosci wynoszace
18 792 tysigce ziotych.

W poréwnywalnym okresie 2010 roku przychody ze sprzedazy wynosity 2 591 052 tysigce ztotych
(w trzecim kwartale 1 238 237 tysiecy ziotych), z czego 95,61% stanowity przychody ze sprzedazy
ustug budowlano-montazowych wynoszace 2 477 410 tysiecy ziotych, natomiast przychody
z dziatalnosci deweloperskiej i wynajmu nieruchomosci wyniosty 63 928 tysiecy ztotych (2,47%).

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wzrosty w okresie trzech kwartatéw 2011 roku
0 40,0% w porownaniu z analogicznym okresem roku 2010. Przychody ze sprzedazy dziatalnosci
deweloperskiej majq charakter okresowy, gdyz sg rozpoznawane w momencie przeniesienia wtasnosci
mieszkania/lokalu na nabywce po odbiorze technicznym catego obiektu.

Zysk ze sprzedazy za 9 miesiecy 2011 roku uksztattowat sie na poziomie 162 903 tysiecy ztotych,
natomiast w poréwnywalnym okresie 2010 roku wynidst 172 263 tysiace ztotych.

Z kolei zysk z dziatalnosci operacyjnej w okresie trzech kwartatébw 2011 roku osiagnat wartosc
206 767 tysiecy ztotych i byt 0 41,38% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Gtownym
czynnikiem wptywajacym na poprawe wyniku na poziomie operacyjnym w stosunku do ubiegtego roku
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bylty nizsze o 38 185 tysiecy zlotych koszty netto utworzonych odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci. Jednoczesnie, w okresie 9 miesiecy biezacego roku Spotka utworzyla rezerwy na sprawy
sqdowe i odszkodowania w wysokosci odpowiednio 1 316 tysiecy ztotych i 6 849 tysiecy ztotych
oraz rozwigzata rezerwy z powyzszych tytutdw w wysokosci odpowiednio 7 494 tysigce ztotych
i 20 842 tysigce ztotych. W trzecim kwartale 2011 roku Spoétka utworzyta rezerwy z powyzszych
tytutdw w tacznej wysokosci 388 tysiecy ztotych oraz rozwigzata w wysokosci 20 394 tysiace ztotych.

Dzieki pozytywnemu wynikowi z dziatalnosci finansowej, na ktéry zilozyly sie gtéwnie otrzymane
dywidendy i odsetki, zysk z dziatalnosci gospodarczej za 9 miesiecy 2011 roku wynidst 256 101 tysiecy
ztotych i byt o 57 767 tysiecy ztotych wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2010 roku. W trzecim
kwartale Spétka rozpoznata strate z tytutu wyceny instrumentéow finansowych w wysokosci
4 141 tysiecy ziotych.

Spoétka uzyskata za okres 9 miesiecy zysk netto w wysokosci 214 871 tysiecy ztotych, osiggajac
rentownos$¢ 6,12% na poziomie zysku netto. Zysk netto w trzecim kwartale wynidst 75 894 tysigce
ztotych i byt wyzszy o 20 012 tysiecy ziotych od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

3.2. Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli
budzetowane koszty przekraczajg tgczne przychody z tytutu umowy. W kolejnych okresach czesc
utworzonej rezerwy jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu
przy uwzglednieniu ujemnej catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku saldo rezerw
na straty na kontraktach wynosito 396 818 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
wynosito 444 461 tysiecy ztotych. W okresie 9 miesiecy 2011 roku saldo rezerw ulegio zmniejszeniu
o0 kwote 78 884 tysigce ztotych, z czego w trzecim kwartale spadto o kwote 24 986 tysiecy ziotych.

Rezerwy na sprawy sadowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgadowego, wdwczas
gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego
dla jednostki jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny
tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sadowego oraz opinie prawnikéw. Na dzien
30 wrzesnia 2011 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito 31 974 tysigce ztotych, natomiast
na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku wynosito 41 932 tysiace ztotych. W okresie 9 miesiecy 2011 roku
saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 10 589 tysiecy ztotych, przy czym w trzecim kwartale ulegto
obnizeniu o kwote 9 497 tysiecy ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spoétka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace z przewidywanych kar i odszkodowan
zwigzanych z realizacjq kontraktow budowlanych. Rezerwy powyzsze sa tworzone w przypadku,
gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek swiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych, wypetnienie
tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty
zobowigzania. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku saldo rezerw na kary i odszkodowania wynosito
23 523 tysigce ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wynosito 44 685 tysiecy ziotych.
W okresie 9 miesiecy 2011 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 19 903 tysigce ztotych,
przy czym w trzecim kwartale ulegto obnizeniu o kwote 14 878 tysiecy ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysokos$¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdlnymi segmentami
budownictwa i wynosi od 0,3% do 1,4% przychoddw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega
indywidualnej analizie i moze ulegaé zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wynosito 127 240 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku wynosito 91 738 tysiecy ztotych. W okresie
9 miesiecy 2011 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 33 507 tysiecy ztotych, z czego
w trzecim kwartale wzrosto o kwote 25 117 tysiecy ztotych.
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Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie dziewieciu miesiecy 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszyty sie o kwote 3 851 tysiecy ztotych (spadek o kwote 13 395 tysiecy ztotych w stosunku
do poziomu wykazanego na dzien 30 czerwca 2011 roku), natomiast rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zwiekszyty sie o kwote 40 634 tysigce ziotych (wzrost o kwote 3 837 tysiecy
ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na dziern 30 czerwca 2011 roku).

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Saldo odpisow aktualizujacych naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosito 82 547 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wynosito 95 533 tysigce ztotych. W okresie trzech
kwartatow 2011 roku Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w wysokosci
4 363 tysigce ztotych (w tym w trzecim kwartale w wysokosci 3 659 tysiecy ztotych), natomiast
odwrdécita w wysokosci 13 284 tysigce ztotych (w tym w trzecim kwartale w wysokosci 1 476 tysiecy
ztotych).

3.3. Istotne zmiany w zakresie postepowan sadowych w III kwartale 2011 roku

Na dzien 30 wrzesénia 2011 roku wartos¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spoétki wynosita odpowiednio 290 435 tysiecy ztotych oraz 249 675 tysiecy ztotych, natomiast na dzien
30 czerwca 2011 roku odpowiednio 303 483 tysigce ztotych oraz 233 609 tysiecy ztotych.

W zwigzku z pozwem skierowanym przez Republike Federalng Niemiec, reprezentowang przez kraj
zwigzkowy Brandenburgia, reprezentowanym z kolei przez Ministerstwo Rozwoju Miast, Mieszkalnictwa
i Komunikacji z dnia 8 lutego 2005 roku (sprawa opisana szerzej w sprawozdaniu finansowym za rok
2010), w trakcie rozprawy, ktéra miata miejsce w dniu 31 maja 2011 roku przed Sadem Krajowym
w Neuruppin doszto do zawarcia ugody, na mocy ktérej Budimex SA zostat zobowigzany do zaptaty
na rzecz Republiki Federalnej Niemiec kwoty 1 miliona euro, sktadajacej sie z kwoty 600 tysiecy euro
z tytutu roszczenia gtéwnego oraz 400 tysiecy euro z tytutu odsetek. Strony uzgodnity, ze koszty
postepowania i ugody zniosg sie wzajemnie. Strony ustality réwniez, ze w terminie do dnia 31 sierpnia
2011 roku mogg wycofa¢ os$wiadczenia woli ztozone w tejze ugodzie. Po uptywie tego terminu,
tj. w dniu 14 wrzesnia 2011 roku, kwota roszczenia wraz z odsetkami zostata zaptacona.

3.4. Pozostale istotne zdarzenia w okresie III kwartalu i po dniu bilansowym

W dniu 4 sierpnia 2011 roku Budimex SA podpisat z przedsiebiorstwem Polskie Koleje
Panstwowe SA warunkowg umowe kupna 100% udziatdbw w spotce Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za kwote 225 017 tysigcy ztotych. Wartos¢ nominalna
nabytych udziatdw wynosi 178 869 tysiecy ziotych. Zrddiem finansowania sg Srodki wtasne. W dniu
14 pazdziernika 2011 roku podpisano aneks do powyzszej umowy, na mocy ktdérego wydtuzono okres
potrzebny na sfinalizowanie umowy do dnia 21 grudnia 2011 roku.

W dniu 25 sierpnia 2011 roku zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego spdtka Budimex
Autostrada SA. Kapitat zaktadowy spétki wynoszacy 100 tysiecy ztotych, obejmujacy 100 akcji
o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda, zostat w catosci objety przez Budimex SA.

W dniu 2 wrzesnia 2011 roku zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego spdtka Budimex
Most Wschodni SA. Kapitat zaktadowy spotki wynoszacy 100 tysiecy ztotych, obejmujacy 100 akcji
o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda, zostat w catosci objety przez Budimex SA.

Komisja Nadzoru Finansowego



	 

