Budimex SA

Skrocone sprawozdanie finansowe
za IIT kwartaty 2014 roku

sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej



BUDIMEX SA
Skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartaly 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2014 31.12.2013 1.01.2013
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Aktywa trwale (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 61 070 62713 84 079
Nieruchomosci inwestycyjne 1836 3124 3368
Wartosci niematerialne 3782 2 886 1210
Inwestycje w podmiotach zaleznych 712 940 712 940 763 401
Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych 9 796 9 796 18 596
Inne aktywa finansowe 12 421 8 445 21498
Kaucje z tytutu uméw o budowe 32 844 29 813 25919
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5400 4 392 4 096
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 329 829 320 564 293 757
Aktywa trwate (dtugoterminowe) ogétem 1169918 1154 673 1215924
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 80 105 84 850 118 793
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 696 381 461 292 332423
Kaucje z tytutu uméw o budowe 18 388 29 850 67 211
Kwoty nalezne od obiorcow z tytutu umoéw o budowe 322990 137 441 222 889
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego - - 651
Pochodne instrumenty finansowe 477 29 1460
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - 238 600 -
Inne aktywa finansowe 15705 3164 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 883 260 1112 254 1038 436
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 434 12 820 8 255
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) ogotem 2027 740 2 080 300 1790 118
SUMA AKTYWOW 3197 658 3234973 3 006 042

Warszawa, 29 pazdziernika 2014 roku
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BUDIMEX SA

Skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartaly 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

30.09.2014 31.12.2013 1.01.2013
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 145 848 145 848 145 848
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 80 199 80 199 227 835
Pozostate kapitaty rezerwowe 59 869 58 867 56 899
Rdznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 5 486 5 486 5492
Zyski/ (straty) zatrzymane 99 198 297 435 (42 573)
Kapitat wiasny ogotem 390 600 587 835 393 501
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 12 630 17 044 27 740
Kaucje z tytutu uméw o budowe 156 570 152 294 155 387
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 156 031 125 307 113 930
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 3264 3264 2 542
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 328 495 297 909 299 599
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne Zrddta finansowania 19 601 18 165 17 695
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1158 139 1115719 1202 122
Kaucje z tytutu uméw o budowe 188 721 179 697 218 454
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 716 957 688 159 549 447
Otrzymane zaliczki 90 538 59 346 55 341
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 103 257 115 746 106 757
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 9 565 15 478 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 879 879 741
Pochodne instrumenty finansowe 216 440 243
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 185 747 150 194 156 005
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4943 5 406 6 137
Zobowigzania krotkoterminowe ogodtem 2478 563 2349 229 2312942
Zobowigzania ogétem 2 807 058 2647 138 2612541
SUMA KAPITALU WEASNEGO I ZOBOWIAZAﬂ 3197 658 3 234973 3 006 042
Warszawa, 29 pazdziernika 2014 roku
Komisja Nadzoru Finansowego 2



BUDIMEX SA
Skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartaly 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Rachunek zyskow i strat

Okres Okres Okres Okres
9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 roku 30 wrzesnia 2013 roku
(tys. zb) (tys. zb) (tys. zb) (tys. )

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 3383 116 1503123 2903010 1189335
oraz towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow i ustug (3 133 562) (1405006) (2694 042) (1107 586)
oraz towardw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 249 554 98 117 208 968 81 749
Koszty sprzedazy (7 793) (2 625) (7 356) (2 687)
Koszty ogolnego zarzadu (116 383) (38 336) (102 848) (35 658)
Pozostate przychody operacyjne 40 235 21 680 23 693 10 005
Pozostate koszty operacyjne (27 762) (9 073) (30 487) (14 505)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw finansowych (181) 70 (629) 8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 137 670 69 833 91 341 38912
Przychody finansowe 17 922 6 004 60 033 4371
Koszty finansowe (23 520) (9 106) (16 771) (6 047)
Zysk brutto 132072 66 731 134 603 37 236
Podatek dochodowy (27 778) (13 657) (20 498) (7 993)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 104 294 53 074 114 105 29 243
Zysk netto za okres 104 294 53 074 114 105 29 243
Podstawowy i rozwodniony zysk 4,09 2,08 4,47 1,15

przypadajacy akcjonariuszom na akcje (w zt.)

Warszawa, 29 pazdziernika 2014 roku
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BUDIMEX SA

Skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartaly 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk netto wykazany poprzednio
Korekty MSSF
Zysk netto za okres wg MSSF

Inne catkowite dochody, ktdre:

Zostang nastepnie przekiasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okresfonych warunkow:

R&znice kursowe z wyceny oddziatdw zagranicznych

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochoddw, ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty

Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Zyski (straty) aktuarialne

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochoddw, ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na

zyski lub straty

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody za okres

Warszawa, 29 pazdziernika 2014 roku

Okres Okres Okres Okres
9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy iesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2014 roku

30 wrzesnia 2013 roku

(tys. z1)

104 294

104 294

(tys. z)

53 074

53 074

(tys. z)

113 059
1 046
114 105

28

28

(tys. z)

28 693
550
29 243

(58)

(58)

104 294

53 083

114 133

29 191
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BUDIMEX SA

Skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2014 roku wykazany poprzednio
Korekty MSSF

Stan na 1 stycznia 2014 roku wg MSSF

Zysk (strata) za okres

Catkowity dochod za okres

Wyptata dywidendy

Wartos$¢ godziwa praw do akcji jednostki dominujacej przyznanych
pracownikom

Stan na 30 wrzesénia 2014 roku

Warszawa, 29 pazdziernika 2014 roku

pa PSGoaal  Powsule  Noimicelusowe L
odstawr:) powyzej ich kapitaty P oddziatow yzatrz mane Razem
P wy wartosci rezerwowe zagranicznvch Y
nominalnej 9 Y
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
127 650 78 119 60 096 5486 302 599 573 950
18 198 2 080 (1229) - (5 164) 13 885
145 848 80 199 58 867 5486 297 435 587 835
- - - - 104 294 104 294
- - - - 104 294 104 294
- - - - (302 531) (302 531)
- - 1002 - - 1002
145 848 80 199 59 869 5486 99 198 390 600
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BUDIMEX SA

Skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd)

Stan na 1 stycznia 2013 roku wykazany poprzednio

Korekty MSSF

Stan na 1 stycznia 2013 roku wg MSSF

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody
Catkowity dochdd za okres

Wyptata dywidendy
Podziat zysku/pokrycie straty z lat ubiegtych

Stan na 30 wrzes$nia 2013 roku

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowity dochod za okres

Wartos¢ godziwa praw do akcji jednostki dominujacej przyznanych

pracownikom

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Warszawa, 29 pazdziernika 2014 roku

Nadwyzka ze .
K - Réznice kursowe
Kapitat sprz?azz:l:gll Pt:(zaos;:::e z przeliczenia Zyski (straty) Razem
podstawowy powyzej ich pitaty oddziatow zatrzymane
wartosci rezerwowe zagranicznych
nominalnej 9 Y
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
127 650 225 755 57 259 5492 (35 387) 380 769
18 198 2 080 (360) - (7 186) 12 732
145 848 227 835 56 899 5492 (42573) 393 501
- - - - 114 105 114 105
- - - 28 - 28
- - - 28 114 105 114133
- - - - (112 077) (112 077)
- (147 636) - - 147 636 -
145 848 80 199 56 899 5520 107 091 395 557
- - - - 190 344 190 344
- - (697) (34) - (731)
- - (697) (34) 190 244 189 613
- - 2 665 - - 2 665
145 848 80 199 58 867 5486 297 435 587 835
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BUDIMEX SA

Skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartaly 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia

2014 roku 2013 roku
(tys. zt) (tys. )
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 132 072 134 603
Korekty o:
Amortyzacje 15 370 18 274
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (122) 342
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 102 (44 132)
(Zysk) strata ze zbycia inwestycji (1231) (1223)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (346) 1240
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 145 845 109 104
Zmiana stanu naleznosci i kaudji z tytutu uméw o budowe (227 078) (246 233)
Zmiana stanu zapasow 4745 14 397
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu
$wiadczen emerytalnych i podobnych 18235 7519
Zmia_na §tanu k_aucji z_tytu’ru umow o budowe oraz zobowigzan, 54 909 (23 579)
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztdw i przychodéw 36 468 (14 033)
Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu uméw o budowe (156 751) (126 642)
Zmiana stanu otrzymanych zaliczek 31192 59 890
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow )
) SIS P ) 104 (440)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Inne korekty 527 621
Srodki pieniezne wykorzystane w dzialalnosci operacyjnej (89 804) (219 396)
Zapfacony podatek dochodowy (42 958) (4 213)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
OPERACYINE) (132 762) (223 609)
Warszawa, 29 pazdziernika 2014 roku
Komisja Nadzoru Finansowego 7



BUDIMEX SA

Skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartaly 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (cd)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 roku 2013 roku
(tys. zt) (tys. z})
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 1112 1344
oraz rzeczowych aktywdéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych (5200) (4 901)
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 1530 -
th_/wy z tytutu obnizenia kapitatu/zwrotu doptat do kapitatu w jednostkach 238 600 10 000
powigzanych
Nabycie udziatdbw w podmiotach powigzanych - (10 809)
Udzielone pozyczki (25 249) (4911)
Spfata udzielonych pozyczek 8820 -
Dywidendy otrzymane 16 44 428
Odsetki otrzymane 576 -
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
INWESTYCYINE] 216 205 35151
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone (302 530) (112 077)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (7 278) (7 093)
Odsetki zaptacone (703) (1219)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
FINANSOWE] (310 511) (120 389)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (227 068) (308 847)
R&znice kursowe netto 178 (88)
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (pkt 1.5) 1076 157 1004 338
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (pkt 1.5) 849 267 695 403
Warszawa, 29 pazdziernika 2014 roku
Komisja Nadzoru Finansowego 8



BUDIMEX SA
Skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartaly 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu
1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Budimex SA za dziewie¢ miesiecy 2014 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
oraz z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do S$rodrocznej sprawozdawczoSci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. Szczegétowe zasady rachunkowosci sg tozsame z zasadami
przyjetymi przez Grupe Budimex, ktore zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku, opublikowanym w dniu 12 marca 2014 roku.

Dodatkowe ujawnienia dotyczace Budimex SA zostaty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Budimex za okres III kwartatow 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne wszystkich oddziatéow dziatajacych
na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku oraz 1 stycznia 2013 roku, sporzadzane w walutach obcych
i przeliczone na walute polskg wedtug kursdow przedstawionych w pkt. 1.4 niniejszego skroconego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty
przypadajgce na Budimex SA z tytutu udziatu we wspdinych przedsiewzieciach (traktowanych jako wspdine dziatanie
zgodnie z MSSF 11): Budimex SA Sygnity SA Sp. j., Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j., Budimex SA Ferrovial
Agroman SA S.C., Budimex SA - Budimex Budownictwo Sp. z o.0. S.C., Budimex SA - Cadagua SA S.C.
oraz Budimex SA — Cadagua SA II S.C.

1.2, Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie sporzadzania
przez Budimex SA poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

W zwigzku z tym, niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe za dziewie¢ miesiecy 2014 roku zostato sporzadzone
zgodnie z powyzszymi standardami, zwanymi dalej ,MSSF". Jednoczesnie, Spotka zastosowata dodatkowe wymagania
natozone przez MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci po raz pierwszy”. Do dnia
31 grudnia 2013 roku sprawozdania finansowe Spdtki byty sporzadzane zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w obowigzujgcej w Polsce Ustawie o rachunkowosci (‘PSR"), ktére rdznig sie od MSSF.

Na dzien przejscia na MSSF, tj. 1 stycznia 2013 roku Spotka wycenita aktywa i zobowigzania wedtug wartosci
bilansowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Budimex, dla ktérej datg przejscia
na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Ponizej przedstawiono istotne rdznice pomiedzy MSSF i dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci:
a. Wycena dlugoterminowych naleznosci i zobowigzan

Zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe,
ktére nie sg oprocentowane, podlegajg dyskontowaniu i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym
wedlug wartosci biezacej. Rdznice pomiedzy wartoSciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan
dtugoterminowych, a ich wartosciami biezacymi, w okresie w ktérym powstaty koryguja odpowiednio
przychody ze sprzedazy lub koszty operacyjne. Kwota dyskonta, ktéra pomniejszyta wartos¢ nominalng
rozrachunkow dtugoterminowych jest rozliczana w koszty lub przychody finansowe w nastepnych latach.

Spotka w poprzednio sporzadzanych sprawozdaniach finansowych wykazywata naleznosci i zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu kaucji gwarancyjnych wedtug kwoty wymagajacej zaptaty czyli wartosci nominalne;j.

b. Wycena dtugoterminowych aktywdw finansowych w walutach obcych

Zgodnie z MSR 39 aktywa dostepne do sprzedazy, ktorych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
oszacowana wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Komisja Nadzoru Finansowego 9



BUDIMEX SA
Skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartaly 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

W poprzednio sporzadzanych sprawozdaniach Spdtka wyceniata dtugoterminowe aktywa finansowe
obejmujace udziaty w podmiotach zagranicznych i denominowane w walutach obcych wedtug kursu
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Roéznice kursowe z wyceny odnoszone byty odpowiednio na kapitat
(w przypadku wyceny powyzej wartosci historycznej) lub na wynik finansowy (w przypadku wyceny ponizej
wartosci historycznej). Na dzien przejscia na MSSF udziaty denominowane w walutach obcych zostaty
wykazane w wartosci historycznej, a ujete wczesniej rdoznice kursowe z wyceny zostaty odpowiednio
skorygowane w kapitale wtasnym.

Ujecie skutkéw hiperinflacji

MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ w warunkach inflacji” wymaga, aby wykazywane w okresie hiperinflacji wartosci
aktywéw i zobowigzan byly wyrazone w cenach biezgcych na koniec hiperinflacyjnego okresu
sprawozdawczego i stanowity podstawe do wyceny aktywow i zobowigzan w sprawozdaniach finansowych
nastepnych okresow.

Polskie standardy rachunkowosci nie przewidujg uwzgledniania efektdw hiperinflacji przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych.

Skutki hiperinflacji dla Spotki odnoszg sie do wyceny wartosci kapitatu podstawowego i nadwyzki ceny
emisyjnej nad ceng nominalng akcji. Na dzien przejscia na MSSF Spdtka skorygowata powyzsze kapitaty,
a skutki przeliczenia oraz uzgodnienie wartosci wykazanych w dokumentach korporacyjnych Spotki
do wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym zostaty ujete w ponizszych tabelach.

30 wrzesnia 1 stycznia
2014 roku 2013 roku
Akcje zwykie
Kapitat zarejestrowany 127 650 127 650
Przeliczenie kapitatdw w zwigzku z hiperinflacjg 18 198 18 198
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 145 848 145 848
NadwyZka ze sprzedazy akcji powyZzej wartosci nominalnej
Kapitat zarejestrowany 78 119 225755
Przeliczenie kapitatdw w zwigzku z hiperinflacjg 2 080 2 080
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 80 199 227 835

Wartos¢, o ktdrg kapitat podstawowy oraz nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej zostaty
skorygowane w zwiazku z hiperinflacja, pomniejszyta zyski (straty) zatrzymane.

Swiadczenia pracownicze
Zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zyski i straty aktuarialne nalezy wykazywa¢ w sprawozdaniu

z catkowitych dochoddéw.

W poprzednio sporzadzanych sprawozdaniach finansowych Spdtka ujmowata zyski i straty aktuarialne
bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Zgodnie z MSSF prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw nabyte lub otrzymane nieodptatnie na mocy
decyzji administracyjnej powinno byé rozpoznawane jako leasing operacyjny (zgodnie z MSR 17 ,Leasing”)
lub zaliczone do nieruchomosci inwestycyjnych (zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”).

Spotka zaklasyfikowata prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodpfatnie na mocy decyzji
administracyjnej jako leasing operacyjny, prezentujac je w ewidencji pozabilansowe;j.

W poprzednio sporzadzanych sprawozdaniach finansowych Spétka wykazywata nieodptatnie otrzymane
prawo wieczystego uzytkowania gruntdw w pozycji ,nieruchomosci inwestycyjne” oraz drugostronnie
w rozliczeniach miedzyokresowych przychoddw.

Komisja Nadzoru Finansowego 10



BUDIMEX SA
Skrdcone sprawozdanie finansowe za III kwartaly 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSSF

f.  Podatek odroczony

Réznice w zasadach rachunkowosci obowigzujacych w Polsce a MSSF maja wptyw na kalkulacje odroczonego
podatku dochodowego.

Istotne zmiany w zakresie sporzadzania Sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Podstawowg zmiang w zakresie sporzadzania Sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug MSSF w stosunku
do poprzednich zasad jest korekta stanu $rodkdw pienieznych wykazywanych na poczatek i koniec okresu o $rodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Zostato to szczegdtowo opisane w pkt. 1.5 niniejszego
skroconego sprawozdania finansowego.

1.3. Poréownywalnos¢ danych finansowych ujawnionych w niniejszym skréconym sprawozdaniu
finansowym, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skréconymi sprawozdaniami
finansowymi

W zwigzku ze zmiang zasad sporzgdzania sprawozdania finansowego opisang w pkt. 1.2 dane na dzien przejscia
na MSSF, tj. 1 stycznia 2013 roku oraz dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2013 roku
zostaty przeksztatcone w taki sposdb, aby odzwierciedlaty te zmiany. Wptyw zmian na kapitat wtasny oraz zysk netto
Spotki przedstawiono ponizej.

Kapitat wiasny

31 grudnia 30 wrzesnia 1 stycznia
2013 roku 2013 roku 2013 roku
Kapitat wlasny wg PSR 573 950 381779 380 769
Korekty:
Wycena dtugoterminowych aktywéw finansowych 22 22 22
Dyskonto naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych 17 120 16 988 15 697
Podatek odroczony od powyzszych korekt (3 257) (3232) (2987)
Kapitat wiasny wg MSSF 587 835 395 557 393 501
Wynik netto
Okres
9 miesiecy
2013 rok zakonczony
30 wrzesnia
2013 roku

Zysk netto wg PSR 302 599 113 059
Korekty:
Dyskonto naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych 1423 1291
Zyski/(straty) aktuarialne* 860 -
Podatek odroczony od powyzszych korekt (433) (245)
Zysk netto wg MSSF 304 449 114 105

* kwota pomniejszona o podatek odroczony zostata wykazana jako inne catkowite dochody
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1.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywdw i zobowigzan — wedtug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien
30 wrzesnia 2014 roku — 4,1755 ztotych/euro,

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za trzy kwartaty 2014
roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku —
4,1803 ztotych/euro,

=  poszczegodlne pozycje aktywow i zobowigzan poréwnywalnych danych finansowych - wedtug $redniego kursu
ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2013 roku — 4,1472 ztotych/euro,

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych poréwnywalnych
danych finansowych za trzy kwartaty 2013 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku — 4,2231 ztotych/euro.

1.5. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Spodtka wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, obejmujgce $rodki pieniezne konsorcjow
w czesci przypadajacej na wspdtkonsorcjantéw, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentdw. Na potrzeby sprawozdania z przeptywdw pienieznych stan Srodkow pienieznych na poczatek
i koniec okresu pomniejszany jest o Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana
bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej.

30 wrzesnia 1 stycznia 30 wrzesnia 1 stycznia
2014 roku 2014 roku 2013 roku 2013 roku
(tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.) (tys. zt.)
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 883 260 1112 254 729 941 1038 436
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (33 993) (36 097) (34 538) (34 098)
S!'od'kl_plenlezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywow 849 267 1076 157 695 403 1004 338
pienieznych
1.6. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej
przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 wrzesnia 2014 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku zobowigzania krotkoterminowe Spdtki przewyzszajg aktywa obrotowe
0 450 823 tysigce ztotych. Biorac pod uwage dobrg sytuacje Grupy Budimex w zakresie ptynnosci,
ktérej sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziert 30 wrze$nia 2014 roku wykazuje nadwyzke aktywéw obrotowych
nad zobowigzaniami krétkoterminowymi w wysoko$ci 227 817 tysiecy ztotych, Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym.
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2. Struktura Akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiata sie w sposdb nastepujacy:

o, i 0, i
Akcjonariusz r:::jaij Iiackzg? w/‘:(::iztlaalle ,;;f:;,a,., wlugr:sz:::\
zakladowym na WZA
\éfﬂ}’)f,'ie':fé“j/iig?iﬁ's\;::?:)terdam (Holandia) - Sptka z —  yje 15 078 159 59,06% 15078 159 59,06%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1 820 426 7,13% 1 820 426 7,13%
Pozostali akcjonariusze zwykile 8 631 513 33,81% 8 631 513 33,81%
Ogotem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Od dnia przekazania raportu poétrocznego za I potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2014 roku,
tj. 29 sierpnia 2014 roku, struktura akcjonariatu Budimeksu SA nie zmienita sie.

3. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Naleznosci Zobowiazania Przychody Zakup

na dzigr’\_ na dzie'l'\_ ze sprzed’aiy prpduktéw ;:‘zay:::xz ﬂr:(ao:szgue
30 wr 30 wr produktow i ustug w2014 roku  w 2014 roku
2014 roku 2014 roku w 2014 roku w 2014 roku

Podmiot dominujacy oraz spétki z nim powigzane 21199 99 864 2306 25999 - 237
Budimex Nieruchomosci Sp. z o.o. 37071 683 87 979 1246 - -
Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. 5262 560 107 524 1273 - 120
Mostostal Krakéw SA 30 940 9749 39 108 18 096 - -
FBSerwis SA 255 80 426 - 523 -
Budimex SA Ferrovial Agroman SA S. j. 230 67 419 - - -
Tecpresa — Techniki Sprezania i Ustugi Dodatkowe 2 _ 20 R _ )
Sp. z 0.0.

Budimex Kolejnictwo SA 5 230 28 2 064 - -
Budimex SA Sygnity SA Sp. j 61 660 45 - - -
Elektromontaz Poznan SA 3 7 680 10 19 840 - -
Budimex A Sp. z 0.0. 2 - 20 - - -
Budimex B Sp. z 0.0. 2 - 20 - - -
Budimex C Sp. z 0.0. 2 - 20 - - -
Budimex D Sp. z o.0. 2 - 20 - - -
Budimex F Sp. z 0.0. 2 - 10 - - -
Budimex G Sp. z 0.0. 2 - 10 - - -
FB Serwis A Sp. z 0.0. 2 - 20 - - -
FB Serwis B Sp. z 0.0. 2 - 6 - - -
Budimex PPP SA 2 - 22 - - -
Budimex Autostrada SA 2 - 22 - - -
Budimex Most Wschodni SA 2 - 22 - - -
Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0. 98 1 20 672 147 148 -
Budimex Autostrada 1 SA 2 - 22 - - -
Budimex Bau GmbH 4 - - - - -
Autostrada Potudnie SA 53 - - - - -
PPHU Promos Sp. z 0.0. - - - 123 16 -
SPV-BN 1 Sp. z 0.0. - - 2 - - -
SPV-BN 2 Sp. z 0.0. - - 2 - - -
PMB Nadolnik Sp. z 0.0. - - 3 - - -
Budimex SA — Cadagua SA S.C. 33 - - - - -
Budimex SA — Cadagua SA II S.C. 367 - 534 - - -
:Izes:;?gég:s:zgdl\;ﬁ);w Infrastruktury Sp. z o.0. 58 27917 124 13922 R }
0Ogoétem transakcje z podmiotami powiazanymi 95 665 147 491 259 416 82710 687 357
transakcje z innymi podmiotami powigzanymi (10) 4 587 - 16 844 - -
Ogélem transakcje 95 655 152 078 259 416 99 554 687 357

z podmiotami powigzanymi
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W powyzszej tabeli w pozycji ,Podmiot dominujacy oraz spotki z nim powigzane” zostaty zaprezentowane dane
liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami z Grupy Ferrovial, w tym réwniez z Ferrovial Agroman SA Oddziat
w Polsce, Cintra Infraestructuras SA, Tecpresa SA, Cadagua SA oraz Cadagua SA Oddziat w Polsce. Kwota
zobowigzan w tej pozycji zawiera zobowigzanie z tytutu otrzymanej pozyczki od Ferrovial Infraestructuras SA
w kwocie 8 468 tysiecy ztotych. Charakter powyzszych transakcji zostat szczegétowo opisany w Sprawozdaniu
finansowym Spétki za rok 2013.

Inne podmioty powigzane to: osoby bedgce cztonkami organu zarzadzajacego lub nadzorujgcego Spotki lub jednostki
Z nig powigzanej; matzonkowie lub osoby faktycznie pozostajgce we wspdlnym pozyciu, krewni lub powinowaci
do drugiego stopnia, przysposobione lub przysposabiajgce, osoby zwigzane z tytutu opieki lub kurateli w stosunku
do ktérejkolwiek z o0sdéb bedacych cztonkami organu zarzadzajgcego lub nadzorujgcego Spoiki; jednostki
kontrolowane, wspodtkontrolowane lub inne jednostki, na ktére znaczacy wptyw wywierajg lub posiadajg w nigj
znaczacg ilos¢ gtosow, bezposrednio albo posrednio osoby wyzej wymienione.

4, Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagniete przez
Budimex SA
4.1, Dzialalnosc¢ Spotki w okresie III kwartatow 2014 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowo$cig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas
gdy najnizsze — w kwartale pierwszym.

W okresie trzech kwartatéw 2014 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 383 116 tysiecy
ztotych (w trzecim kwartale 1503 123 tysigce ztotych), gtdwnie ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych
(99,21%) wynoszacej 3 356 343 tysigce ztotych.

W poréwnywalnym okresie 2013 roku przychody ze sprzedazy wynosity 2 903 010 tysiecy ztotych (w trzecim kwartale
1189335 tysiecy ztotych), gtownie ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych (98,99%) wynoszacej
2 873 860 tysiecy ztotych. Rdznica w wysokosci przychoddw ze sprzedazy wykazanych powyzej w stosunku do kwoty
wykazanej w skrdconym sprawozdaniu finansowym za III kwartaty 2013 roku wynika z rozpoznania korekty z tytutu
dyskonta kaucji dtugoterminowych.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie trzech kwartatdw 2014 roku wynidst 249 554 tysigce ztotych (w trzecim kwartale
98 117 tysiecy zitotych) i byt o 40 586 tysiecy ztotych (tj. o 19,42%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

taczne koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu za 9 miesiecy 2014 roku wyniosty 124 176 tysiecy ztotych
(w trzecim kwartale 40 961 tysiecy ztotych), natomiast za 9 miesiecy 2013 roku wyniosty 110 204 tysigce ztotych
(w trzecim kwartale 38 345 tysiecy ztotych). Udziat powyzszych kosztéw w przychodach ze sprzedazy w okresie
trzech kwartatéw 2014 roku wynidst 3,67% (w analogicznym okresie 2013 roku wyniost 3,80%).

W okresie 9 miesiecy 2014 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, z uwzglednieniem wyniku z pochodnych
instrumentéw finansowych, byt dodatni i wynidst 12 292 tysigce ztotych, z czego na trzeci kwartat przypadt zysk
12 677 tysiecy ztotych (w okresie 9 miesiecy 2013 roku wynik ten byt ujemny i wynidst 7 423 tysigce ztotych).
Na powyzszy wynik w trzecim kwartale 2014 roku wptynely gtdwnie: rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe
w wysokosci 11 036 tysiecy ztotych, osiagniete przychody z tytutu otrzymanych kar i odszkodowan w wysokosci
9 539 tysiecy ztotych, a takze warto$¢ zaptaconych kar i odszkodowan w wysokosci 7 784 tysigce ztotych.

W okresie trzech kwartatdw 2014 roku zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 137 670 tysiecy ztotych (w trzecim
kwartale wynidst 69 833 tysigce ztotych) i byt wyzszy o 46 329 tysiecy ztotych (tj. o 50,72%) w stosunku
do analogicznego okresu roku 2013. Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu 2014 roku wyniosta
4,07%, natomiast w poréwnywalnym okresie 2013 roku wskaznik ten wynidst 3,15%.

Wynik z dziatalnosci finansowej w okresie 9 miesiecy 2014 roku byt ujemny i wynidst 5 598 tysiecy ztotych, z czego
na trzeci kwartat przypadta strata w wysokosci 3 102 tysigce ztotych. Na powyzszy wynik w trzecim kwartale wptynety
gtéwnie koszty dyskonta naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych w wysokosci 5 076 tysiecy ztotych oraz koszty
prowizji i gwarancji bankowych w wysokosci 3 304 tysigce ztotych, przewyzszajace przychody z tytutu odsetek
w kwocie netto 5 419 tysiecy ztotych. W okresie 9 miesiecy 2013 roku wynik ten byt dodatni i wynidst 43 262 tysigce
ztotych, gtéwnie ze wzgledu na otrzymane woéwczas dywidendy od spétek zaleznych.

Zysk brutto za 9 miesiecy 2014 roku wynidst 132 072 tysigce ztotych, natomiast za 9 miesiecy 2013 roku wynidst
134 603 tysigce ztotych.
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Spotka odnotowata w okresie 9 miesiecy 2014 roku zysk netto w wysokosci 104 294 tysiecy ztotych, osiggajgc
rentownos¢ 3,08% na poziomie zysku netto.

4.2, Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spdtka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli budzetowane
koszty przekraczajg taczne przychody z tytutu umowy. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku saldo rezerw na straty
na kontraktach wynosito 352 613 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku wynosito 211 014 tysiecy
ztotych. W okresie 9 miesiecy 2014 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 143 588 tysiecy ztotych, przy czym
w trzecim kwartale wzrosto o kwote 141 946 tysiecy ztotych.

Rezerwy na sprawy sadowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczacych sie postepowan sgdowych, wowczas gdy przeciwko Spoétce
wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku
korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie
prawnikéw. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito 25 690 tysiecy ztotych,
natomiast na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynosito 35 354 tysigce ztotych. W okresie 9 miesiecy 2014 roku saldo
rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 10 013 tysiecy ziotych, przy czym w trzecim kwartale spadto o kwote
12 550 tysiecy ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spotka tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania wynikajace z przewidywanych kar i odszkodowan zwigzanych
z realizacjg kontraktéw budowlanych. Rezerwy powyzsze sg tworzone w przypadku, gdy na Spoétce cigzy obecny
obowigzek $wiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych, wypetnienie tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne
oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku saldo rezerw na
kary i odszkodowania wynosito 35 169 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynosito
33 670 tysiecy ztotych. W okresie 9 miesiecy 2014 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 3 836 tysiecy
ztotych, przy czym w trzecim kwartale spadto o kwote 449 tysiecy ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spotka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢ rezerw
na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegoélnymi segmentami budownictwa i wynosi od 0,15%
do 1,4% przychodéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwiekszeniu
lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku saldo rezerw na naprawy
gwarancyjne wynosito 195 660 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynosito 156 129 tysiecy
zotych. W okresie 9 miesiecy 2014 roku saldo rezerw wzrosto o kwote 32 084 tysigce ztotych, przy czym w trzecim
kwartale wzrosto o kwote 23 523 tysigce ztotych.

Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku saldo aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (pomniejszonych
o kwote rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego) wynosito 329 829 tysiecy ztotych, natomiast na dzien
30 wrzesnia 2013 roku wynosito 289 781 tysiecy ztotych. W okresie 9 miesiecy 2014 roku saldo aktywdw ulegto
zwiekszeniu o kwote 9 265 tysiecy ztotych, przy czym w trzecim kwartale wzrosto o kwote 20 042 tysigce ztotych.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Saldo odpisdéw aktualizujgcych naleznosci na dzien 30 wrzeSnia 2014 roku wynosito 137 825 tysiecy zitotych,
natomiast na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku wynosito 136 676 tysiecy ztotych. W okresie trzech kwartatow 2014 roku
Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w wysokosci 7 354 tysigce ztotych, natomiast odwrdcita
w wysokosci 4 028 tysiecy ztotych. Rdznice pomiedzy kwotg odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci wykazang
w skroconym sprawozdaniu finansowym Spdtki za III kwartaty 2013 roku stanowig odpisane zaliczki na poczet dostaw
i ustug w wysokosci 30 050 tysiecy ztotych oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ zaliczek na $rodki trwate w wysokosci
5 500 tysiecy ztotych, wykazywane w poprzednich sprawozdaniach finansowych odpowiednio w pozycjach ,Zapasy”
i ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Saldo odpiséw aktualizujgcych zapasy na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz 30 wrzesnia 2013 roku wynosito
385 tysiecy ztotych. W okresie III kwartatéw 2014 roku saldo odpisdw aktualizujgcych zapasy nie ulegto zmianie.
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4.3. Istotne zmiany w zakresie postepowan sagdowych w III kwartale 2014 roku

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki wynosita
odpowiednio 283 631 tysiecy ztotych oraz 216 177 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 30 czerwca 2014 roku
odpowiednio 279 726 tysiecy ziotych oraz 236 929 tysiecy ztotych.

W dniu 10 marca 2009 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok w sprawie z powodztwa Budimeksu
Dromeksu SA przeciwko Gminie Miejskiej Krakdw, zasadzajac na rzecz Budimeksu Dromeksu SA zaptate
20 708 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi. Pozew Budimeksu Dromeksu SA dotyczyt zwrotu kwoty pobranej
przez Gmine Miejska Krakow w 2007 roku z gwarancji bankowych ustanowionych przez Budimex Dromex SA jako
zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy na zaprojektowanie i wykonanie hali widowiskowo-sportowej
w Krakowie - Czyzynach zawartej w 2005 roku miedzy Konsorcjum: Budimex Dromex SA, Ferrovial Agroman SA
i Decathlon SA a Gming Miejska Krakow. W dniu 28 lipca 2014 roku Spdtka zawarta z Gming Miejskg Krakéw ugode
sadowg, na podstawie ktdrej Gmina Miejska Krakow zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz Budimeksu SA w Warszawie
kwote 3 451 tysiecy ztotych w terminie 60 dni od dnia zawarcia ugody. PowyZzsza kwota obejmuje nalezno$¢ gtéwna
oraz odsetki do dnia zawarcia ugody. Strony zniosty wzajemnie koszty procesu. Ewentualne, niepokryte w chwili
zawarcia ugody, koszty opinii biegtych, strony zaptaca po potowie. Strony zrzekty sie wzajemnych dalszych roszczen.

4.4, Naleznosci i zobowigzania warunkowe
30.09.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. )
1. Naleznosci warunkowe 347 012 353 267
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 14 482 12 765
- otrzymanych gwarancji i poreczen 880 880
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 2 964 1092
- inne naleznosci warunkowe 10 638 10 793
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 332 530 340 502
- otrzymanych gwarancji i poreczen 330 512 338 524
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 2018 1978
1.3. Inne (z tytutu) - -
- pozostate naleznosci warunkowe - -
2. Zobowiazania warunkowe 1680 023 1493 231
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 153 876 138 657
- udzielonych gwarancji i poreczen 153 876 138 657
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1526 147 1354 574
- udzielonych gwarancji i poreczen 1523 162 1 348 669
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 2 985 5905
3. Inne (z tytulu) 135010 143 180
- pozostate zobowigzania warunkowe 135 010 143 180
Pozycje pozabilansowe razem (1468 021) (1283 144)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub podmioty
powigzane na rzecz Budimex SA gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Spotki w stosunku do tych
podmiotéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek
to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentdw  Budimex SA
na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spoétki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom
przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spéiki.
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Wystawione weksle wiasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcéw Spoiki,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci
przez inwestordw / odbiorcéw Spotki.

Pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg miedzy innymi dobrowolne poddanie sie egzekucji, stanowigce
zabezpieczenie pfatnosci do kwoty 135 010 tysiecy ztotych, wymagalne w przypadku nienalezytego wykonania
obowigzkéw przez Budimex SA, wynikajacych z umowy kupna udziatow spétki  Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z o.o.

4.5. Umowy kredytowe i gwarancyjne podpisane w III kwartale 2014 roku

Data Kontrahent Wartos¢ zdarzenia w Opis
tysiacach ziotych
15.07.2014 Bank PEKAO SA n/d Aneks do umowy kredytu z dnia 12 sierpnia 2008 roku,

na mocy ktoérego przedtuzono termin wazno$ci umowy
do 30 czerwca 2015 roku. Pozostate istotne warunki umowy
nie ulegly zmianie.

31.07.2014 Credit Agricole Bank Polska SA 200 000 Aneks do umowy kredytowej, ktory ustala nowy termin
waznosci umowy na dzien 31 sierpnia 2015 roku
oraz zwieksza kwote dostepnego limitu gwarancyjnego
do 200 000 tysiecy ziotych. Pozostate warunki umowy
nie ulegly zmianie.

7.08.2014 Alior Bank SA n/d Aneks do umowy o linie na gwarancje bankowe, ktdry ustala
nowy termin waznoéci umowy na dzien 20 sierpnia
2015 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

8.08.2014 Bank Millennium SA n/d Aneks do umowy o linie na gwarancje bankowe, ktory ustala
nowy termin waznosci umowy na dzier 29 maja 2015 roku.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

28.08.2014 Bank Handlowy w Warszawie SA n/d Aneks do umowy zlecenia wystawienia gwarancji
oraz BNP Paribas Bank Polska bankowych, na podstawie ktérego wydtuzono do 31 stycznia
SA 2015 roku termin, do ktérego Budimex moze zleci¢ bankom

wystawienie gwarancji zwrotu zaliczki. Pozostate warunki
umowy nie ulegty zmianie.

28.08.2014 BNP Paribas Bank Polska SA n/d Zmiana do Umowy Linii Gwarancji z dnia 25 kwietnia
2008 roku, na mocy ktérej przedtuzono termin waznosci tej
linii do dnia 15 lutego 2015 roku. Pozostate warunki umowy
nie ulegaja zmianie.

4.6. Pozostale istotne zdarzenia w trakcie III kwartatu oraz po dniu bilansowym

W dniach 24 lipca 2014 roku oraz 18 sierpnia 2014 roku, nastapity wyptaty kolejnych transz pozyczki
dtugoterminowej w wysokosci odpowiednio 300 tysiecy ztotych i 936 tysiecy ziotych, udzielonej przez
Budimex SA spotce Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Budimex SA) na podstawie umowy
z dnia 19 grudnia 2012 roku. Zgodnie z umowg oprocentowanie pozyczki zostato ustalone jako stawka 1-m
WIBOR + marza. Okres sptaty pozyczki wynosi 20 lat.

W dniu 2 wrzesnia 2014 roku, nastgpita wyptata kolejnej transzy pozyczki krotkoterminowej w wysokosci
3 528 tysiecy ztotych, udzielonej przez Budimex SA spétce FBSerwis SA (spotka stowarzyszona Budimex SA)
na podstawie umowy z dnia 24 wrzesnia 2013 roku. Na mocy powyzszej umowy Budimex SA udzielit FBSerwis
pozyczki do kwoty 19 600 tysiecy ziotych. Zgodnie z umowg oprocentowanie pozyczki zostato ustalone jako
stawka 3-m WIBOR + marza. W dniu 15 wrze$nia 2014 roku, na podstawie aneksu, powyzsza umowa zostata
przedtuzona do dnia 24 wrzesnia 2015 roku. Istotne warunki umowy pozostaty bez zmian.
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