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BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2011 roku

BILANS
Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 1275577 1288 055 1146 963
1. Wartosci niematerialne i prawne 1751 1768 1895
- wartosc firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 79 055 82 891 64 485
3. Naleznosci dtugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje diugoterminowe 804 437 810 754 834 027
4.1. Nieruchomosci 13 265 13 391 13 899
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 791 172 797 363 820 128
a) w jednostkach powigzanych 788 987 795 121 817 886
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda R R R
praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 2185 2242 2242
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 390 334 392 642 246 556
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 386 924 388 337 244 471
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3410 4 305 2 085
II. AKTYWA OBROTOWE 2041 389 2570896 1229736
1. Zapasy 328 135 237 579 131 635
2. Naleznosci krotkoterminowe 524 774 413 961 357 725
2.1. Naleznosci od jednostek powigzanych 117 363 72 481 65 320
2.2. Naleznosci od pozostatych jednostek 407 411 341 480 292 405
3. Inwestycje krotkoterminowe 976 863 1769 110 624 775
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 976 863 1769 110 624 775
a) w jednostkach powigzanych - - 608
b) w pozostatych jednostkach 14 679 14 111 10 792
) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 962 184 1754 999 613 375
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 211 617 150 246 115 601
AKTYWA RAZEM 3 316 966 3 858 951 2 376 699
PASYWA
I. Kapitat (fundusz) wiasny 709 609 642 735 610 819
1. Kapitat zaktadowy 127 650 127 650 127 650
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wt (wielkosé uj ) - - -
4. Kapitat zapasowy 285 349 285 349 324 265
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 3440 3453 3153
6. Pozostate kapitatly rezerwowe - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 226 283 - 134 433
8. Zysk (strata) netto 66 887 226 283 21 318
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wlk. ujemna) - - -
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2 607 357 3 216 216 1 765 880
1. Rezerwy na zobowiazania 238 637 231 671 195 161
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 319 48 683 34272
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2911 2911 2767
- dtugoterminowa 1554 1554 1441
- krétkoterminowa 1357 1357 1326
1.3. Pozostate rezerwy 177 407 180 077 158 122
- dlugoterminowe 78 413 76 285 65 035
- krétkoterminowe 98 994 103 792 93 087
2. Zobowiazania dtugoterminowe 7 356 11 244 8438
2.1. Wobec jednostek powiazanych - - -
2.1. Wobec pozostatych jednostek 7 356 11 244 8438
3. Zobowiazania krétkoterminowe 1211 366 1678 864 812 329
3.1. Wobec jednostek powiazanych 122 607 108 140 100 735
3.2. Wobec pozostatych jednostek 1082 674 1567 628 706 824
3.3. Fundusze specjalne 6 085 3096 4770
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1149 998 1294 437 749 952
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1149 998 1294 437 749 952
- dlugoterminowe 5150 5150 5150
- krétkoterminowe 1144 848 1289 287 744 802
PASYWA RAZEM 3 316 966 3 858 951 2376 699
Obliczenie wartosci ksiegowej na akcje 315:;13"2'::11 315:.32"21;110 315?3"2'::10
Warto$¢ ksiegowa (tys. zt) 709 609 642 735 610 819
Liczba akdji 25 530 098 25 530 098 25 530 098
Warto$é¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 27,79 25,18 23,93
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POZYCIE POZABILANSOWE ( w tys. zt)

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.3. Inne (z tytutu)

- pozostate naleznosci warunkowe

2. Zobowiazania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarangji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarangji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie

3. Inne (z tytutu)

- pozostate zobowigzania pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe razem

Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
(tys. zh) (tys. z) (tys. zh)
312 368 278 736 208 602
312 368 278 736 208 602
301 220 271 037 205 761
11 148 7 699 2 841
1556 386 1429 246 1412 340
139 476 113 066 130 258
139 476 113 066 130 258
1416 910 1316 180 1282 082
1414 855 1314 180 1278 080
2 055 2 000 4002
(1244 018) (1150 510) (1 203 738)
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
I kwartat I kwartat
za okres za okres
od 01.01.11 od 01.01.10
do 31.03.11 do 31.03.10
(tys. zt) (tys. zt)
I._Przych?dy’ netto ze sprzedazy produktow, towarow 657 624 384 110
i materialow, w tym:
- od jednostek powigzanych 52 651 11 652
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 657 444 384 060
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 180 50
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: (592 379) (348 794)
- od jednostek powigzanych (20 524) (14 920)
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (592 264) (348 760)
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (115) (34)
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 65 245 35 316
IV. Koszty sprzedazy (2 620) (2 506)
V. Koszty ogodlnego zarzadu (28 510) (26 053)
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 34 115 6 757
VII. Pozostate przychody operacyjne 19 722 6 753
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1273 1048
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 18 449 5705
VIII. Pozostate koszty operacyjne (19 841) (4 857)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (40) (465)
3. Inne koszty operacyjne (19 801) (4 392)
IX. Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej 33 996 8 653
X. Przychody finansowe 51 084 24 086
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 37 000 -
- od jednostek powigzanych 37000 -
2. Odsetki 13 387 10 159
- od jednostek powigzanych - 8
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 654 13910
5. Inne 43 17
XI. Koszty finansowe (11 762) (6 881)
1. Odsetki w tym: (736) (353)
- dla jednostek powigzanych (42) (36)
2. Strata ze zbycia inwestyciji (149) (1 766)
3. Aktualizacja wartosci inwestycji (7 571) (693)
4. Inne (3 306) (4 069)
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 73 318 25 858
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
XIV. Zysk (strata) brutto 73 318 25 858
XV. Podatek dochodowy 6431 4 540
a) czes¢ biezaca (4 618) (3917)
b) czes¢ odroczona 11 049 8 457
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia . .
straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek . .
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto 66 887 21 318
I kwartat I kwartat
Obliczenie zysku (straty) na jedna akcje zwykia odz?)f '(()rle sn odz?)f '(()rle sm
do 31.03.11 do 31.03.10
;ysk /(strata) netto zanualizowany (w tys. zt) 271 852 132 290
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25 530 098 25 530 098
Zysk /(strata) za I kwartat na jedng akcje zwykiq (w zt.) 2,62 0,84
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

I kwartat I kwartat
za okres za okres
od 01.01.11 rok2010 ;4 01.01.10
do 31.03.11 do 31.03.10
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 642 735 590 312 590 312
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
I.a.'KapltaI wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 642 735 500 312 500 312
poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 127 650 127 650 127 650
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
1.2, Kapitat zakladowy na koniec okresu 127 650 127 650 127 650
2. Nalezne wptaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - -
a) zwigkszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
2.2, Nalezne wptaty na kapital zakladowy na koniec okresu - - -
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu - - -
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wtasnych - - -
a) zwigkszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 285 349 324 265 324 265
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - (38 916) -
a) zwiekszenie (z tytutu) - 256 -
- wartoé¢ godziwa praw do akgji jednostki dominujacej przyznanych pracownikom - 256 -
b) zmniejszenie (z tytutu) - (39 172) -
- wyptata dywidendy - (35 575) -
- korekta z tytutu potaczenia - (3597) -
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 285 349 285 349 324 265
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3453 3964 3964
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (13) (511) (811)
a) zwigkszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) (13) (511) (811)
- zmiany roznic kursowych z przeliczenia oddziatdw zagranicznych (13) (511) (811)
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3440 3453 3153
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 226 283 134 433 134 433
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 226 283 134433 134433
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
6.2.’Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 226 283 134 433 134 433
poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) - 3597 -
- korekta z tytutu potaczenia 3597
b) zmniejszenie (z tytutu): - (138 030) -
- wyptata dywidendy - (138 030) -
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 226 283 - 134433
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych . . .
poréwnywalnych
a) zwigkszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 226 283 - 134 433
7. Wynik netto 66 887 226 283 21 318
a) zysk netto 66 887 226 283 21318
a) strata netto - - -
) odpisy z zysku - - -
I1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 709 609 642 735 610 819
III. Kap_ltal wilasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 477 796 642 735 437 214
(pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

I1. Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu rdznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty

@NU AW

0

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

. Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

. Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

. Spfaty kredytdéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

WN =

o N U A

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeplywy pieniezne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej moZliwosci dysponowania

I kwartat
za okres
od 01.01.11
do 31.03.11

I kwartat
za okres
od 01.01.10
do 31.03.10

(tys. ) (tys. zt)
66 887 21318
(854 911) (432761)
5895 4322
(158) (372)
(36 857) 100
6 446 1411
6 966 2074
(90 556) (21 441)
(73 629) 114 535
(468 696) (413 363)
(203 502) (105 302)
(820) (14 725)
(788 024) (411 443)
1579 23 623
1579 3523
- 20 100
- 100
- 100
- 20 000
- 19 067
- 933
(3 753) (3 503)
(2 167) (1737)
(1437) -
(1437) -
(1437) -
(149) (1 766)
(2174) 20 120
(2873) (2927)
(2 658) (2 705)
(215) (222)
(2873) (2927)
(793 071) (394 250)
(792 815) (394 334)
256 (84)
1754 999 1007 709
962 184 613 375
45978 28 626
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BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2011 roku

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Budimex SA za trzy miesigce 2011 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Polsce (,PZR"), opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2010, z wyjatkiem zmiany zasad wyceny materiatéw opisanych ponizej.

Poczgwszy od dnia 1 stycznia 2011 roku, Spdtka wycenia materiaty wedtug ceny nabycia ustalonej jako $rednia
wazona cen materiatéw. Uprzednio, jak opisano w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2010, materiaty byty
wyceniane wedtug ceny nabycia ustalonej metodq ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto”. Powyzsza zmiana zasad
wyceny nie wptyneta na warto$¢ zapaséw oraz wysokosS¢ zysku netto spétki za I kwartat 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane taczne wszystkich oddziatéw dziatajacych
na dzien 31 marca 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku i 31 marca 2010 roku, sporzadzane w walutach obcych
i przeliczone na walute polska wedtug kurséw przedstawionych w pkt. 1.4 niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajg rowniez dane przypadajace na Budimex SA
z tytutu udziatu w spdtkach wspotzaleznych Budimex SA Sygnity SA Sp. j., Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j.
oraz Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C. zagregowane metodg proporcjonalng zgodnie z art. 61 ustawy
o rachunkowosci.

1.2. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
skroconymi sprawozdaniami finansowymi

W dniu 23 czerwca 2010 roku doszto do transakcji potaczeniowej spdtki Budimex SA (spotka przejmujaca) ze spotka
Budimex Auto - Park Sp. z 0. 0. (spotka przejmowana), ktdra zostata rozliczona zgodnie z przepisami artykutu 44 c
ustawy o rachunkowosci metodg faczenia udziatéw, co zostato szerzej opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok 2010.

W zwigzku z powyzszym, poréwnywalne dane zaprezentowane w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym
zostaly przeksztatcone w stosunku do opublikowanego skréconego sprawozdania finansowego Budimex SA
za I kwartat 2010 roku w sposdb zapewniajacy ich poréwnywalnoS¢ przez zastosowanie jednolitych zasad
rachunkowosci.

Ponizej przedstawiono wartosci korygujace kapitat whasny i zysk (strate) netto Budimex SA na dzien 31 marca 2010
roku w wyniku potaczenia spotek w stosunku do kwot zaprezentowanych w opublikowanym skréconym sprawozdaniu
finansowym Budimex SA za I kwartat 2010:

w tym

Kapitat whasny zysk (strata) netto

Wartosci na dzien 31 marca 2010 roku wedtug skréconego sprawozdania finansowego

za I kwartat 2010 roku 605 005 20563
- i £ i -
korekty kapitatu wasnego* / zysku netto Budimex Auto - Park Sp. z o. o. 4330 755
- réznica pomiedzy wartoscig kapitatu zaktadowego spdtki przejmowanej
a wartoscig ich akgji/udziatéw w ksiegach Budimex SA 1484
Wartosci na dzien 31 marca 2010 roku wedtug skroconego sprawozdania finansowego 610 819 21318

za I kwartat 2011 roku

* korekty kapitatu wtasnego obejmujq korekty zysku (straty) z lat ubiegtych oraz zysku (straty) netto.
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1.3. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Poza zmianami opisanymi w pkt. 1.2. niniejszego skréconego sprawozdania finansowego, nie wystapity inne zmiany
zasad sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

*  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na dzien 31 marca
2011 roku — 4,0119 zlotych/euro,

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za pierwszy kwartat
2011 roku - wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku —
3,9742 ziotych/euro,

»  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow porownywalnych danych finansowych - wedtug $redniego kursu
ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2010 roku — 3,9603 ztotych/euro,

* poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych poréwnywalnych
danych finansowych za pierwszy kwartat 2010 roku - wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca
okresu od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku — 3,9669 ztotych/euro.

2. Zmiana struktury Akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 27 kwietnia
2011 roku przedstawiata sie w sposob nastepujacy:
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Pozostali akcjonariusze zwykte 9 007 044 35,28% 9 007 044 35,28%
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Od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, tj. 21 marca 2011
roku struktura akcjonariatu Budimeksu SA nie ulegta zmianie.

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagniete przez
Budimex SA

3.1. Dzialalnos¢ Spotki w I kwartale 2011 roku

W pierwszym kwartale 2011 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 657 624 tysiecy ztotych,
z czego 97,92% stanowity przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wynoszace 643 914 tysiecy
ztotych, natomiast 1,50% - przychody z dziatalno$ci deweloperskiej i wynajmu nieruchomosci wynoszace 9 887
tysiecy ztotych.

W poréwnywalnym kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy wynosity 384 110 tysiecy ztotych, z czego 87,74%
stanowity przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wynoszace 337 028 tysiecy ziotych, natomiast
przychody z dziatalnosci deweloperskiej i wynajmu nieruchomosci wyniosty 40 616 tysiecy ztotych (10,57%).
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Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wzrosty w okresie pierwszego kwartatu 2011 roku o ponad
90% w porownaniu z analogicznym okresem roku 2010. Przychody ze sprzedazy dziatalnosci deweloperskiej majq
charakter okresowy, gdyz sa rozpoznawane w momencie przeniesienia whasnosci mieszkania/lokalu na nabywce
po odbiorze technicznym catego obiektu.

Zysk ze sprzedazy za 3 miesigce 2011 roku uksztattowat sie na poziomie 65 245 tysiecy ztotych i byt 0 29 929 tysiecy
ztotych (84,75%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Z kolei zysk z dziatalnoSci operacyjnej w okresie
trzech miesiecy 2011 roku osiqgnat wartos¢ 33 996 tysiecy ztotych, natomiast w poréwnywalnym okresie 2010 roku
wyniost 8 653 tysigce ztotych. W ramach pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spdtka utworzyta rezerwy na sprawy
sadowe i odszkodowania w wysokosci odpowiednio 534 tysigce ztotych i 17 741 tysiecy ztotych oraz rozwigzata
rezerwy z powyzszych tytutdw w wysokosci odpowiednio 414 tysiecy ztotych i 16 517 tysiecy ztotych.

Dzieki pozytywnemu wynikowi z dziatalnosci finansowej, na ktéry ztozyty sie gtéwnie otrzymane dywidendy i odsetki,
zysk z dziatalnosci gospodarczej za 3 miesigce 2011 roku wynidst 73 318 tysiecy ztotych i byt 0 47 460 tysiecy ztotych
wyzszy niz w porownywalnym okresie 2010 roku. W pierwszym kwartale 2011 roku Spotka dokonata odpisdw
aktualizujacych warto$¢ dtugoterminowych aktywow finansowych na taczna kwote 7571 tysiecy ziotych,
w tym z tytutu aktualizacji udziatéw w spétce Autopistas del Levante S. L. w wysokosci 6 141 tysiecy ztotych.

Spodtka uzyskata za okres trzech miesiecy zysk netto w wysokosci 66 887 tysiecy ztotych, osiagajac prawie dwukrotnie
wyzszg rentownos$¢ na poziomie zysku netto - 10,17%, niz w porownywalnym okresie roku poprzedniego — 5,55%.

3.2. Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spdtka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli budzetowane
koszty przekraczajq taczne przychody z tytutu umowy. W kolejnych okresach czeSC utworzonej rezerwy
jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej catkowitej
marzy kontraktu. Na dzien 31 marca 2011 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wynosito 437 658 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 31 marca 2010 roku wynosito 231 357 tysiecy ztotych. W okresie 3 miesiecy 2011 roku
saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 38 044 tysiecy zitotych.

Rezerwy na sprawy sadowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sadowego, wowczas gdy przeciwko
jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla jednostki jest wieksze
niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania
sadowego oraz opinie prawnikdw. Na dzien 31 marca 2011 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito
42 683 tysigce ztotych, natomiast na dzien 31 marca 2010 roku wynosito 41 334 tysigce ztotych. W okresie 3 miesiecy
2011 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 120 tysiecy ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace z przewidywanych kar i odszkodowan zwigzanych
z realizacjg kontraktéw budowlanych. Rezerwy powyzsze sg tworzone w przypadku, gdy na jednostce cigzy obecny
obowigzek $wiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych, wypetnienie tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne
oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania. Na dzien 31 marca 2011 roku saldo rezerw na kary
i odszkodowania wynosito 38 751 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 marca 2010 roku wynosito 32 137 tysiecy
ztotych. W okresie 3 miesiecy 2011 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 4 675 tysiecy ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowiazana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢ rezerw
na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegélnymi segmentami budownictwa i wynosi od 0,15%
do 1,4% przychodéw z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwiekszeniu
lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzien 31 marca 2011 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne
wynosito 95 706 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 marca 2010 roku wynosito 83 271 tysigce ztotych. W okresie
3 miesiecy 2011 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 1 973 tysiecy ztotych.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie trzech miesiecy 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie o kwote
1 413 tysiecy ztotych (spadek o kwote 142 453 tysiecy ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na dzien
31 marca 2010 roku), natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty sie o kwote
9 636 tysiecy ztotych (wzrost o kwote 24 047 tysiecy ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca
2010 roku).
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Odpisy aktualizujace wartosc¢ naleznosci

Saldo odpiséw aktualizujacych naleznosci na dzien 31 marca 2011 roku wynosito 91 297 tysiecy ztotych, natomiast na
dzien 31 marca 2010 roku wynosito 65 865 tysiecy ztotych. W okresie pierwszego kwartatu 2011 roku Spoétka
dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w wysokosci 40 tysiecy ztotych, natomiast odwrdcita
w wysokosci 344 tysiecy ztotych.

3.3. Istotne zmiany w zakresie postepowan sadowych w I kwartale 2011 roku

W okresie I kwartatu 2011 roku warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci Spotki wynosita
odpowiednio 310 601 tysiecy ztotych oraz 252 115 tysiecy ztotych.

Najwieksza zmiana w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan Spotki dotyczyta pozwu, ktéry Budimex SA
otrzymat w dniu 7 stycznia 2011 roku, wniesionego przez wiascicieli spotki Cerrys S.C., z siedzibg w Wykrotach w dniu
16 grudnia 2010 roku o zapfate kary umownej za zwioke w usuwaniu wad ujawnionych w okresie gwarancji
na kontrakcie ,Budowa Zaktadu Betondw”. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 90 000 tysiecy ziotych
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 19 pazdziernika 2006 roku. W ocenie Zarzadu Budimex SA roszczenie
jest oczywiscie bezzasadne i brak jest podstaw do jego uwzglednienia zaréwno pod wzgledem formalnym,
jak i merytorycznym.

3.4. Umowy gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych podpisane w I kwartale i po dniu
bilansowym

W dniu 4 stycznia 2011 roku Budimex SA zawart z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia SA
z siedzibg w Sopocie aneks do Umowy o wspdtpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach
przyznanego limitu gwarancyjnego z dnia 18 maja 2009 roku. Na mocy tego aneksu ustalono kwote limitu,
do wysokosci ktérego Ergo Hestia moze wystawiaé gwarancje kontraktowe, w wysokosci 72 000 tysiecy ztotych
oraz odnowiono zabezpieczenie Umowy, ktore aktualnie stanowi 10 weksli wiasnych in blanco z deklaracjami
wekslowymi, wystawionymi przez Budimex SA. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 20 stycznia 2011 roku Budimex SA zawart z EFG Eurobank Ergasias SA Oddziat w Polsce Umowe
o wielofunkcyjny limit kredytowy. Na mocy umowy spdtka moze w okresie do dnia 30 grudnia 2011 roku zleca¢
bankowi wystawianie gwarancji bankowych do tgcznej kwoty 200 000 tysiecy ziotych. Ustanowione zabezpieczenia
w ramach umowy, to o$wiadczenie spdtki o poddaniu sie egzekucji bankowej oraz petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami na rachunkach bankowych prowadzonych przez bank. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg
od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu.

W dniu 31 stycznia 2011 roku Budimex SA podpisat z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczern SA Aneks nr 6
do Umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z dnia 8 maja 2007 roku.
Na mocy tego aneksu ustalono kwote limitu, do wysokosci ktorego PZU SA moze wystawia¢ gwarancje kontraktowe,
w wysokosci 69 500 tysiecy ztotych. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 28 lutego 2011 roku Budimex SA podpisat z Societe Generale SA Oddziat w Polsce aneks do umowy
dotyczacej gwarancji bankowych. Na mocy umowy, Budimex SA moze sktada¢ w banku zlecenia wystawiania
gwarancji bankowych do tacznej kwoty 150 000 tysiecy ztotych. Termin waznosci umowy to 29 kwietnia 2011 roku.
Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 22 marca 2011 roku Budimex SA zawart z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia SA
z siedzibg w Sopocie kolejny aneks do Umowy o wspdtpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych
w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego z dnia 18 maja 2009 roku. Na mocy aneksu uzgodniono, ze faczna
suma gwarancyjna wszystkich gwarancji wystawionych na podstawie umowy nie przekroczy kwoty 100 000 tysiecy
ztotych. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

3.5. Pozostate istotne zdarzenia w trakcie I kwartatu

W dniu 24 stycznia 2011 roku zostat podpisany Akt Zatozycielski spétki Budimex Parking Wroctaw Sp. z o. o..
Kapitat zakladowy nowej spotki wynosi 5 tysiecy ztotych i zostat w catoSci objety przez Budimex SA. Podstawowym
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przedmiotem dziatalno$ci spdtki jest budowa i eksploatacja parkingu we Wroctawiu w ramach projektu partnerstwa
publiczno — prywatnego. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 lutego 2011 roku.

W dniu 1 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki CK Budimex Sp. z 0. 0. (spotka
zalezna w 100% od Budimex SA) podjeto uchwate w sprawie dokonania doptaty do kapitatu spoétki. Dopfata
w wysokosci 1 430 tysiecy ztotych zostata dokonana przez Budimex SA w dniu 24 lutego 2011 roku.

W dniu 17 lutego 2011 roku zostata podpisana umowa spotki Tecpresa — Techniki Sprezania i Ustugi Dodatkowe
Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy nowej spotki wynosi 5 tysiecy ztotych i obejmuje 100 udziatéw o wartosci nominalnej
50 ztotych kazdy, z czego Budimex SA objat 30 udziatdw o tgcznej wartosci 1,5 tysigca ztotych, natomiast Técnicas
de Pretensado y Servicios Auxiliares S.L. z siedzibq w Madrycie 70 udziatdw o tacznej wartosci 3,5 tysigca ztotych.
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 17 marca 2011 roku.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Zarzad Budimeksu SA podjat decyzje o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu w 2011 roku podjecie uchwaty o wyptacie dywidendy w wysokosci 9,08 ztotych brutto na jedng akcje.
Na dywidende proponuje sie przeznaczy¢ jednostkowy zysk netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku w kwocie 226 283 tysiecy ziotych, powiekszony o kwote kapitatu zapasowego w tej jego czesci,
ktdra zostata utworzona z zyskéw lat ubiegtych w wysokosci 5 530 tysiecy ztotych. Catkowita kwota proponowana
na wyptate dywidendy, wynosi 231 813 tysiecy ztotych. Dzien dywidendy, tj. dzien ustalenia listy akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za 2010 rok zostat ustalony na dzien 20 czerwca 2011 roku.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Dariusz Blocher Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2011 roku
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