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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w podmiotach zaleznych

Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych
Inwestycje w innych podmiotach

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Wycena diugoterminowych kontraktéw budowlanych
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem

SUMA AKTYWOW

31 marca 2018 roku
(tys. zt.)

115 353
3274
28 615
727 827
61 246
6417
75042
20 628
58 322
362 535

1459 259

395571
691 731
44 792
559 434
42 963
258 183
1038 240

3030914

4490 173

31 grudnia 2017 roku
(tys. zt.)

115521
3306
29 937
727 827
61 246
6 417
70 384
18 124
54 685
360 149

1447 596

242 103
638 335
46 306
472 740
29 995
295 836
1680371

3 405 686

4 853 282
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Zyski / (straty) zatrzymane

Kapitat wtasny ogotem

Zobowiagzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania diugoterminowe ogétem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na straty na kontraktach dtugoterminowych

Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem
Zobowiagzania ogétem

SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN

31 marca 2018 roku
(tys. zt.)

145 848
80 199
52 452

6512

527 120

812 131

46 544
195 951
225541

7 857
554

476 447

27 616
1303411
191 526
164 783
710 329
637 106
162 159
985
3680

3201 595
3678 042

4490173

31 grudnia 2017 roku
(tys. zt.)

145 848
80 199
52 452

5682

449 995

734 176

45 885
192 314
219909

7 857
713

466 678

26 381
1579 248
207 272
234 876
767 855
671 844
157 814
985

6 153

3 652 428
4119 106

4 853 282
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Rachunek zyskoéw i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy akcjonariuszom
na akcje (w zlotych)

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2018 roku
(tys. zt.)

1087 484
(1 003 806)
83 678

(2 338)

(47 715)
10 617

(6 536)

37 706

57 174

(9 222)

85 658

(8 533)

77 125

77 125

302

2017 roku
(tys. zt.)

940 517
(806 795)
133 722
(2 488)
(47 667)
12 072

(5 938)
89 701
19 798

(9 472)
100 027
(17 527)
82 500
82 500

323
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Sprawozdanie z catkowitych dochodoéow

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2018 roku 2017 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

Zysk netto za okres 77 125 82 500
Inne catkowite dochody, ktére:
Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkow:
Réznice kursowe z wyceny oddziatu 830 (210)
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - -
Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Zyskil(straty) aktuarialne - -
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto 830 (210)
Catkowite dochody za okres 77 955 82290
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka

Roéznice kursowe

. ze sprzedazy Pozostate " " n
Kapitat akcji powyzej kapitaty z przellczgma Zyski Razem

podstawowy . A oddziatu zatrzymane

ich wartosci rezerwowe R
nominalnej 9 9
w tysigcach ztotych

Stan na 1 stycznia 2018 roku 145 848 80 199 52 452 5682 449 995 734 176
Zysk za okres - - - - 77 125 77125
Inne catkowite dochody - - - 830 - 830
Catkowite dochody za okres - - - 830 77125 77 955
Stan na 31 marca 2018 roku 145 848 80 199 52 452 6512 527 120 812 131
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (cd.)

Nadwyzka

Roéznice kursowe

Kapitat ::c;p:)s;’;?j{ Pokz:psi:::; z przeliczgnia Zyski Razem
podstawowy ich wartosci rezerwowe o_ddzna’ru zatrzymane
nominalnej zagranicznego
w tysiacach ztotych

Stan na 1 stycznia 2017 roku 145 848 80 199 54 001 5670 382 856 668 574
Zysk za okres - - - - 82 500 82 500
Inne catkowite dochody - - - (210) - (210)
Catkowite dochody za okres - - - (210) 82 500 82 290
Stan na 31 marca 2017 roku 145 848 80 199 54 001 5 460 465 356 750 864
Zysk za okres - - - - 367 335 367 335
Inne catkowite dochody - - (1 549) 222 - (1327)
Catkowite dochody za okres - - (1 549) 222 367 335 366 008
Wyptata dywidendy - - - - (382 696) (382 696)
Stan na 31 grudnia 2017 roku 145 848 80 199 52 452 5 682 449 995 734 176
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca

2018 roku 2017 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 85 658 100 027
Korekty o:
Amortyzacje 10 142 7 835
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (617) 648
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (50 955) (12 071)
(Zysk) / strate z dziatalnosci inwestycyjnej (@) (16)
Zmiane wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (585) (2 130)
E(r)rgggﬁysctﬁnu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych i 9977 3730
Inne korekty 854 (38)
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 54 467 97 985
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe (A1 773) (25 983)
Zmiana stanu zapasow (153 468) (52 625)
fTviyaj;takisetin;okzayl::(;jieE ityktrue’fgyL:g\\Ai)w 0 budowe oraz zobowigzan, (286 381) (228 718)
ztr:;g/nﬁ aslt(ez)r:]l:r\;vlzltc;ir;]ybﬁgg\?vtlggn;(i;owych kontraktéw budowlanych oraz rezerw na (214 313) (306 593)
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow (34 738) 34781
Zmiana stanu $rodkow pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 6 586 3762
Srodki pienigzne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej (639 620) (477 391)
Zaptacony podatek dochodowy (23 886) (68 135)
gﬁggxg:(l\]E’\rl\léEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI (663 506) (545 526)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 164 15
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (2 879) (3 265)
Wydatki na aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - (1 520)
Nabycie obligacji emitowanych przez banki (238 868) (98 965)
Whptywy z obligacji emitowanych przez banki 278 009 -
Pozyczki udzielone (18 760) -
Sptata udzielonych pozyczek 11 900 -
Odsetki otrzymane 2 309 129
ﬁ\lRV(\?IEZ)SK'I!\r(I:I\E('j:\IEIEZJ"lE NETTO Z / WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI 31875 (103 606)
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sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (cd.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Roéznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 2.3)
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 2.3)

(4 069)
(540)

(4 609)

(636 240)

695
1639 774
1004 229

(2 363)
(303)

(2 666)

(651 798)

(1071)
2239546
1586 677
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sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

1. Informacje ogéine

Budimex SA (,Spotka”, ,Emitent’) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 40, jest spotka akcyjng wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000001764.

Budimex SA jest jednostkg dominujacg Grupy Budimex, w ktorej petni role centrum doradczego, zarzadzajgcego
i finansowego.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe wykonywane w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz w niewielkim zakresie dziatalnos¢ deweloperska, zarzadzanie
nieruchomosciami, dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna.

Spotka nalezy do Grupy Ferrovial, ktorej jednostkg dominujgcg jest Ferrovial SA, z siedzibg w Madrycie, Hiszpania.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu
2.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

finansowego Spotki

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unig¢ Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania srodrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.
Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, opublikowanym w dniu 22 marca 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajg rowniez wartosci przypadajgce na Spotke
z tytutu udzialu w nastepujgcych podmiotach bedacych pod wspodlng kontrolg, ktére zgodnie z MSSF 11 sa
traktowane jako wspodlne dziatanie:

e Budimex SA Sygnity SA Sp. j.,

e Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j.,

e Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C.,

e  Budimex SA Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. S.C.,
e Budimex SA Cadagua SA Il S.C.,

e Budimex SA Tecnicas Reunidas SA-Turéw S.C.,

e Budimex SA Energetyka 1 Sp. j., Budimex SA Energetyka 2 Sp. j.,
e Budimex SA Energetyka 3 Sp. j.,

e Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 S.C.,

e Budimex SA Cadagua SA Il S.C.,

e Budimex SA Cadagua SA IV S.C.,

e Budimex SA Cadagua SAV S.C.

10
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Standardy, zmiany , interpretacje i wyjasnienia do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

Spotka przyjeta do stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i zaczeta go stosowa¢ poczgwszy od 1 stycznia 2018
roku, a odpowiednie zmiany zasad rachunkowosci przedstawione zostaty w punkcie 2.2 raportu.

Poza tym Spodtka zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy, zmiany, interpretacje i wyjasnienia do
standardow:

e Woyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami”,
e Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci w formie akgji,

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz
z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”,

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”.

Standardy, zmiany do standardéw jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcego standardu, ktoéry zostat
opublikowany i zatwierdzony do stosowania w UE, ale ktdry nie wszedt jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing”, zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku, (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Spoétka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 16. Spotka szacuje, ze
przyjecie do stosowania MSSF 16 ,Leasing” moze w pewnym stopniu zwiekszy¢ zaréwno jej aktywa trwate, jak
i zobowigzania finansowe, co bedzie miato wplyw na niektére wskazniki finansowe. Jednoczesnie oczekuje
dodatniego wptywu na wynik z dziatalnosci operacyjnej, a ujemnego na wynik z dziatalnosci finansowej. Wartos¢
przysztych (niezdyskontowanych) ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego, ktéra zostataby ujeta jako aktywa/
zobowigzania finansowe w ksiegach Spétki zgodnie z zatozeniami MSSF 16 zostata ujawniona w sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, opublikowanym w dniu 22 marca 2018 roku.

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardéw oraz interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieh sporzgdzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania:

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” -
Wycena dtugoterminowych udziatbw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigeciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
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Wyzej wymienione standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacja nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

2.2. Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym raportem Spoétka po raz pierwszy zastosowata MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Spotka
postanowita zastosowaé standard retrospektywnie. Spdtka zdecydowata sie nie przeksztatca¢ danych dotyczacych
wczesniejszych okreséw i ewentualny wptyw pierwszego zastosowania ujgé w saldzie poczgtkowym wyniku z lat
ubieglych. Mimo to, wedtug najlepszych szacunkéw Spotki, aplikacja MSSF 9 nie miata istotnego wplywu na
sprawozdania finansowe sporzgdzane w latach ubiegtych, dlatego tez na dzien 31 marca 2018 roku nie zostata
dokonana Zzadna korekta, ktéra miataby zosta¢ ujeta w wyniku z lat ubiegtych.

Poza tym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego w poréwnaniu do
ujawnionych w sprawozdaniu Spotki za rok 2017, opublikowanym w dniu 22 marca 2018 roku.

Ponizej zamieszczono gitéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spotke wraz z pierwszym
zastosowaniem MSSF 9:

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzacej umowy.
Poczatkowo aktywa finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej (w przypadku aktywow/zobowigzan
finansowych wycenianych pdzniej wg zamortyzowanego kosztu do wartosci poczatkowej nalezy odpowiednio dodac
lub odjg¢ koszty transakcyjne).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie zawierajg istotnego sktadnika finansowania (rozumianego zgodnie z
MSSF 15) ujmowane sg poczatkowo wedtug ich ceny transakcyjne;j.

Klasyfikacja aktywéw finansowych opiera sie na modelu biznesowym Spétki w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz na charakterystyce wynikajgcych z umowy przeptywéw pienieznych dla tego skfadnika aktywow.

W okresach nastepnych po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wycenia sie w:
e zamortyzowanym koszcie,
e wartosci godziwej przez rachunek innych catkowitych dochodéw,
e wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:

e skfadnik aktywow finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
uzyskanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz

e warunki umowy dotyczagcej skiladnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez rachunek innych catkowitych dochodéw,
jesli:
e skfadnik aktywow finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zarébwno uzyskanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych oraz

e warunki umowy dotyczagcej skiladnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Ponadto Spdtka ma prawo do nieodwotalnego wyznaczenia nieprzeznaczonej do obrotu inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktéra na moment poczgtkowego ujecia zostata wyznaczona jako wyceniana przez inne catkowite dochody
(w przeciwnym wypadku taka inwestycja wyceniana bytaby w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat). Kwot
skumulowanych w innych catkowitych dochodach nie mozna reklasyfikowa¢ do rachunku zyskow i strat, nawet w
momencie usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Inwestycja taka jest pozycjg niepieniezng. Jesli pozycja
jest denominowana w walucie obcej, roznice kursowe rowniez ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.
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Sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat we wszystkich
pozostatych przypadkach.

Aktywa wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdéw pienieznych z ich tytutu wygasty
lub zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich
wiasnosci.

Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie po poczgtkowym
ujeciu, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
(spetniajacych definicje przeznaczonych do obrotu) — instrumenty te wycenia sie po poczgtkowym ujeciu w wartosci
godziwej.

Specjalng podkategorig aktywow i zobowigzanh finansowych przeznaczonych do obrotu sg instrumenty pochodne.
Transakcje pochodne zawierane sg w celu zabezpieczenia przeptywdw pienigznych przed ryzykiem kursowym oraz
ryzykiem stép procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Wartosé
godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujacego miedzy innymi na wartosci
kursow walutowych (Srednie kursy NBP) na dzien bilansowy lub réznicach w poziomach stép procentowych waluty
kwotowej i bazowe;.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajgcych wahania kurséw walutowych na kontraktach
budowlanych denominowanych w walutach obcych oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,Pozostate przychody (koszty) operacyjne” w ramach dziatalnosci operacyjne;j.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajagcych wahania stopy procentowej lub kurséw
walutowych pozycji zaliczanych do dziatalnosci finansowej Spotki oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia wykazuje
sie w rachunku zyskow i strat w pozyciji ,Przychody (koszty) finansowe” w ramach dziatalnosci finansowe;j.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Spotka ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu skladnika aktywéw finansowych. Straty kredytowe to
réznica miedzy wszystkimi naleznymi przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z danej umowy a przeptywami
faktycznie oczekiwanymi, po uwzglednieniu wszelkich oczekiwanych niedobordw (ij. braku ptatnosci). Jesli aktywa
finansowe objete odpisem sg diugoterminowe, odpis na straty kredytowe nalezy zdyskontowa¢ wg pierwotnej
efektywnej stopy procentowej (tj. stopy z momentu rozpoznania aktywa).

Wysokos¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywéw finansowych objetych zakresem MSSF 15 (czyli
wyceny dlugoterminowych kontraktéw budowlanych) Spoétka wycenia odpis w wysokosci oczekiwanych strat
kredytowych dla catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywéw finansowych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15 (czyli inwestycji w instrumenty
kapitatowe, kaucji z tytulu uméw o budowe, pozyczek udzielonych oraz pozostatych aktywéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej) straty kredytowe nalezy szacowac dla catego oczekiwanego okresu zycia
danego sktadnika aktywoéw finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem aktywoéw znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia. Jesli ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od momentu poczgtkowego
ujecia, odpis ujmuje sie w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15, jesli poczgtkowo Spdtka utworzyta
odpis w wysokosci rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia sktadnika aktywow, a nastepnie
na kolejny dzien sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie jest juz znaczaco wyzsze, Spotka wycenia odpis
w wysokosci 12-miesigcznych oczekiwanych strat kredytowych.

2.3. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Spotka wykazuje srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, obejmujgce gtéwnie srodki pieniezne
konsorcjow w czesci przypadajgcej na wspotkonsorcjantéw, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentoéw. Na potrzeby sprawozdania z przeptywédw pienieznych stan $srodkéw pienieznych
na poczatek ikoniec okresu pomniejszany jest o $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywéw z dziatalnos$ci operacyjne;.
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31 marca 31 grudnia 31 marca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

w tysigcach ztotych

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1038 240 1680 371 1615479
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (34 011) (40 597) (28 802)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych 1004 229 1639774 1586 677

2.4. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spdiki zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzgd Spoftki nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Spotke po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 31 marca 2018 roku zobowigzania krotkoterminowe Spotki przewyzszajg aktywa obrotowe
0 170 681 tysiecy ztotych. Bioragc pod uwage dobrg sytuacje Grupy Budimex w zakresie ptynnosci,
ktorej sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2018 roku wykazuje nadwyzke aktywow obrotowych
nad zobowigzaniami krotkoterminowymi w wysokos$ci 645 760 tysiecy ztotych, Zarzad Spdtki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci.

3. Zmiana struktury akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 27 kwietnia 2018
roku nie ulegta zmianie od dnia przekazania raportu rocznego tj. od 22 marca 2018 roku.

0, H 0, H
Akcjonariusz rgSCZj?j I;:kzgia Wﬁk:gﬁgie ;;git;{‘: wﬁg:l:szaliih
zakladowym na WZA
XE‘QYE‘;""Z'E’:SS}QEeBr;X'vQ.r”s,S/ie{ﬂ?sT;fﬁn‘?S”d'a) © zwykle 14078159 5514% 14078 159 55,14%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 2 344 000 9,18% 2 344 000 9,18%
Nationale - Nederlanden OFE zwykte 1376 939 5,39% 1376 939 5,39%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 731 000 30,29% 7 731 000 30,29%
Ogétem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%

14



BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

4. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Budimex SA
za | kwartat 2018 roku

4.1, Dziatlalnos¢ Spotki w | kwartale 2018 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowos$cig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiagane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas
gdy najnizsze — w kwartale pierwszym.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy
w wysokosci 1 087 484 tysigce ziotych, a w poréwnywalnym kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy wyniosty
940 517 tysiecy ztotych, co oznacza wzrost 0 15,63%.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2018 roku wyniést 83 678 tysiecy ztotych i byt o 50 044 tysigce
ztotych (tj. 0 37,42%) nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

taczne koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosty 50 053 tysigce
ztotych, natomiast w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosty 50 155 tysiecy ztotych. Udziat powyzszych kosztéw
w przychodach ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2018 roku wyniost 4,60% (w analogicznym okresie 2017 roku
wyniost 5,33%).

W pierwszym kwartale 2018 roku wynik z pozostatej dziatalnoSci operacyjnej, z uwzglednieniem wyniku
z pochodnych instrumentéw finansowych, byt dodatni i wyniost 4 081 tysiecy ztotych. Pozostate przychody operacyjne
obejmowaly: rozwigzanie rezerw na kary i odszkodowania w wysokosci 5 514 tysiecy zilotych, przychody z tytutu
otrzymanych kar iodszkodowan w wysokosci 3 952 tysigce ziotych, odpisane przedawnione lub umorzone
zobowigzania w kwocie 930 tysiecy ztotych, przychody z tytutu odwréconych odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w kwocie 449 tysiecy ztotych, a takze zysk z pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci 100 tysiecy ztotych.
Ws$réd pozostatych kosztow operacyjnych najistotniejsze pozycje stanowity: koszty z tytutu wyptaconych kar
i odszkodowan w kwocie 3 994 tysigce ziotych, koszty utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i kaucje
w wysokosci 1 984 tysigce ztotych, przekazane darowizny w kwocie 313 tysiecy ziotych, a takze koszty postepowan
sgdowych w wysokos$ci 165 tysiecy ztotych.

Natomiast w pierwszym kwartale 2017 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, z uwzglednieniem wyniku
z pochodnych instrumentéw finansowych, byt dodatni i wyniést 6 134 tysigce zlotych. Pozostate przychody
operacyjne obejmowaty: przychody z tytutu otrzymanych kar i odszkodowan w wysokosci 3 775 tysiecy ztotych,
rozwigzanie rezerw na odszkodowania i sprawy sgdowe w wysokosci odpowiednio 410 tysiecy ztotych i 1 760 tysiecy
ztotych, przychody z tytutu odwréconych odpiséw aktualizujgcych naleznosci w kwocie 2 073 tysigce ziotych,
odpisane przedawnione lub umorzone zobowigzania w kwocie 1 212 tysigcy zlotych, a takze zysk z pochodnych
instrumentéw finansowych w wysokosci 2 521 tysiecy ztotych. Ws$rdd pozostatych kosztéw operacyjnych
najistotniejsze pozycje stanowity: koszty utworzonych odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci i kaucje w wysokosci 4 543
tysigce zitotych, koszty z tytutu wyptaconych kar i odszkodowan w kwocie 749 tysiecy ziotych, a takze koszty
postepowan sadowych w wysokosci 338 tysiecy ztotych.

Wycenione instrumenty pochodne zostaly sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie
3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku oraz 31 marca 2017 roku nie wystgpily przesuniecia pomiedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastapity przesuniecia z/do Poziomu 3.

W pierwszym kwartale 2018 roku zysk z dziatalnosSci operacyjnej wyniést 37 706 tysiecy ztotych i byt nizszy
0 51 995 tysiecy zlotych (fj. o 57,96%) w stosunku do analogicznego okresu roku 2017. Rentownos¢ dziatalnosci
operacyjnej w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosta 3,47%, natomiast w poréwnywalnym okresie 2017 roku
wskaznik ten wynidst 9,54%.

Wynik z dziatalnosci finansowej uzyskany w pierwszym kwartale 2018 roku byt dodatni i wyniost
47 952 tysigce ziotych. Poza przychodami z tytutu dywidend od spétek zaleznych w wysokosci 49 000 tysiecy
ztotych, w przychodach finansowych istotng pozycje stanowity rowniez odsetki w wysokosci 8 174 tysigce ziotych
(w tym 1 449 tysiecy ztotych stanowity odsetki od krétkoterminowych, nienotowanych obligacji wyemitowanych przez
banki prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w innych aktywach finansowych w wartosci
239 289 tysiecy ztotych). Koszty finansowe obejmowaty gtdwnie koszty prowizji i gwarancji bankowych w wysokosci
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6 082 tysigce ztotych oraz koszty dyskonta diugoterminowych naleznosci i zobowigzanh z tytutu kaucji gwarancyjnych
w wysokosci 2 490 tysigcy ztotych.

Dla poréwnania, wynik z dziatalno$ci finansowej uzyskany w pierwszym kwartale 2017 roku byt réwniez dodatni
i wyniést 10 326 tysiecy zilotych. Poza przychodami z tytutu dywidend od spotek zaleznych w wysokosci
11 686 tysiecy zilotych, w przychodach finansowych istotng pozycje stanowity rowniez odsetki w wysokosci
8 112 tysiecy zilotych (w tym 498 tysiecy stanowity odsetki od krétkoterminowych obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez banki). Koszty finansowe obejmowaty gtéwnie koszty prowizji i gwarancji bankowych
w wysokos$ci 5 666 tysiecy ztotych, koszty dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji
gwarancyjnych w wysokosci 2 052 tysigce ztotych oraz réznice kursowe w kwocie 1 226 tysiecy ztotych.

Zysk brutto za trzy miesigce 2018 roku wyniost 85 658 tysiecy ztotych, natomiast za trzy miesigce 2017 roku
wyniost 100 027 tysiecy ztotych.

Spodtka odnotowata w okresie trzech miesigcy 2018 roku zysk netto w wysokos$ci 77 125 tysiecy ztotych, osiggajac
rentownos$¢ na poziomie 7,09%, podczas gdy w analogicznym okresie 2017 roku wskaznik rentownosci wyniost
8,77%.

W pierwszym kwartale 2018 roku Spétka nabyta i przyjeta w leasing finansowy skfadniki rzeczowego majgtku
trwatego, wartosci niematerialne oraz nieruchomosci inwestycyjne o tgcznej wartosci 8 805 tysiecy ztotych, w tym
urzgdzenia techniczne i maszyny stanowity 6 388 tysiecy ziotych.

W poréwnywalnym okresie 2017 roku Spotka nabyta i przyjeta w leasing finansowy sktadniki rzeczowego majatku
trwatego, wartosci niematerialne oraz nieruchomo$ci inwestycyjne o tgcznej wartosci 6 376 tysiecy ztotych, w tym
urzadzenia techniczne i maszyny stanowity 3 264 tysigce ztotych.

Na dzien 31 marca 2018 roku Spétka nie posiadata umownych zobowigzan na rzecz zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

4.2. Przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie

W okresie | kwartatu 2018 i 2017 roku przychody z uméw z klientami w podziale wedtug rodzaju dobra lub ustugi
wygladaty nastepujgco:
dane w tysigcach ztotych

Rodzaj ustug Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug za okres 3 miesiecy

zakonczony:
31 marca 2018 31 marca 2017
Przychody ze sprzedazy robot budowlano-montazowych 1 080 890 934 679
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 4604 4848
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1990 990
Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow 1087 484 940 517

W okresie | kwartatu 2018 i 2017 roku przychody z umoéw z klientami w podziale wedtug rejonu geograficznego
wygladaty nastepujgco:

dane w tysigcach ztotych
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug za okres 3 miesiecy

Kraj - .
zakonczony:
31 marca 2018 31 marca 2017
Polska 1035988 898 303
Niemcy 38 886 42 214
Inne kraje UE 12 610 -
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1087 484 940 517
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W okresie | kwartatlu 2018 i 2017 roku przychody z umoéw z klientami podzielone wedtug rodzajow obiektow
przedstawiajg sie nastepujgco:

dane w tysigcach ztotych

Rodzaj obiektéw Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug za okres 3 miesiecy

zakonczony:
31 marca 2018 31 marca 2017
Lgdowo-inzynieryjne 352 213 377 258
Kolejowe 62 342 26 006
Kubaturowe, w tym: 666 335 531415
- niemieszkaniowe 482 947 357 309
- mieszkaniowe 183 388 174 106
Pozostate 6 594 5838
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1087 484 940 517

4.3. Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spdtka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli budzetowane
koszty przekraczajg taczne przychody z tytulu umowy. Na dzien 31 marca 2018 roku saldo rezerw na straty
na kontraktach wynosito 164 783 tysigce ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito 234 876 tysiecy
ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2018 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 70 093 tysigce
ztotych.

Rezerwy na sprawy sagdowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sadowego, wowczas gdy przeciwko
Spoétce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego jest wieksze niz prawdopodobienstwo
wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie
prawnikow. Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu
wynosito 23 550 tysiecy ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajgce z przewidywanych kar i odszkodowan zwigzanych
z realizacjg kontraktow budowlanych. Rezerwy powyzsze sg tworzone w przypadku, gdy na Spéice cigzy obecny
obowigzek swiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych, wypetnienie tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne
oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania. Na dzieh 31 marca 2018 roku saldo rezerw na kary
i odszkodowania wynosito 33 553 tysigce ztotych, natomiast na dzieh 31 grudnia 2017 roku wynosito 39 027 tysiecy
ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2018 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 5 474 tysigce ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢ rezerw
na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdlnymi segmentami budownictwa i wynosi od 0,3%
do 1,4% przychodéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwiekszeniu
lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzien 31 marca 2018 roku saldo rezerw na naprawy
gwarancyjne wynosito 330 597 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito 315 146 tysiecy
ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2018 roku saldo rezerw wzrosto o kwote 15 451 tysiecy ztotych.

Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 31 marca 2018 roku saldo aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (pomniejszonego o kwote
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego) wynosito 362 535 tysiecy zilotych, natomiast na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosito 360 149 tysiecy ziotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2018 roku saldo aktywéw
ulegto zwigkszeniu o kwote 2 386 tysiecy ztotych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i kaucji z tytutfu uméw o budowe

Saldo odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i kaucji na dzien 31 marca 2018 roku wynosito 132 926 tysiecy
ztotych, natomiast na dzierh 31 grudnia 2017 roku wynosito 131 246 tysiecy ztotych. W okresie pierwszego kwartatu
2017 roku Spodtka dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i kaucji w wysokosci 1 984 tysigce ztotych
oraz spisata w koszty wartos¢ naleznosci w kwocie 3 tysiecy ztotych, odwrdcita odpisy aktualizujgce jako pozostate
przychody operacyjne w wysokosci 449 tysiecy ztotych, jednoczesnie zwiekszenie odpisow z tytutu réznic kursowych
wyniosto 145 tysiecy ztotych.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Saldo odpiséw aktualizujgcych zapasy na dzien 31 marca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku wynosito
2 425 tysiecy ztotych.

5. Istotne zmiany w zakresie postepowan sadowych w | kwartale 2018 roku

Na dzien 31 marca 2018 roku wartos¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spdtki wynosita
odpowiednio 309 953 tysiecy ztotych oraz 124 100 tysiecy zitotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2017 roku
odpowiednio 316 712 tysiecy ztotych oraz 131 549 tysiecy ziotych.

Najwieksza sprawa sgdowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu, dotyczaca zobowigzan Spoiki, toczy sie przed
Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktorej stronami sg Konsorcjanci Ferrovial
Agroman SA — Budimex SA — Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Porty
Lotnicze” (PPL). Spor jest nastepstwem ztozenia przez PPL o$wiadczenia o odstgpieniu od Kontraktu na Rozbudowe
Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie — Budowa Terminala 2.

Poczatkowo postepowanie sgdowe dotyczyto wytacznie powddztwa wniesionego w dniu 24 stycznia 2008 roku przez
Konsorcjum FBL, w zwigzku z bezpodstawnie zrealizowanymi przez PPL gwarancjami bankowymi udzielonymi jako
zabezpieczenie dobrego wykonania umowy, na fgczna kwote 54 382 tysigce ztotych. Sprawa ta zostata ostatecznie
rozstrzygnieta na korzysé Konsorcjum FBL wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 23 sierpnia 2012 roku.
taczna warto$¢ zasgdzonego roszczenia wraz z odsetkami ustawowymi od nieterminowych pfatnosci wyniosta
87 920 tysiecy ztotych (przypadajgca na Budimex SA kwota to 35 168 tysiecy ztotych, z czego kwota 21 612 tysiecy
ztotych stanowita zwrot gwarancji dobrego wykonania). Kwota ta zostata przekazana przez komornika sgdowego na
wskazany rachunek bankowy Budimex SA w dniu 28 wrzesnia 2012 roku. Po oddaleniu przez Sgd Najwyzszy skargi
kasacyjnej wniesionej przez PPL, przeprowadzona egzekucja stata sie ostateczna i PPL nie moze juz domagac¢ sie
od Konsorcjum FBL zwrotu kwot zasgdzonych wyrokiem czesciowym.

W toku sprawy przed Sadem Arbitrazowym PPL wniost powddztwo wzajemne na kwote 135 719 tysiecy zlotych,
obejmujagcg naprawienie szkody, w tym utracone korzysci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kare umowng.
W dniach 31 lipca i 26 pazdziernika 2009 roku PPL wniosto do Sadu Arbitrazowego kolejne pisma procesowe
zawierajgce rozszerzenie powoddztwa wzajemnego, zmieniajgce kwote pierwotnego powddztwa wzajemnego ze
135 719 tysiecy ziotych do kwoty 280 894 tysigce ztotych. W toku dalszych dziatan procesowych w sierpniu 2012
roku roszczenie PPL zostato zwiekszone do kwoty 298 892 tysigce ztotych. Zgodnie z wysokoscig udziatéw okreslong
w umowie konsorcjalnej ryzyko przypadajgce na Budimex SA nie przekracza tgcznej kwoty 119 556 tysiecy ztotych.

Niezaleznie od powddztwa wzajemnego PPL i zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami w dniu 27 lutego 2009 roku
Konsorcjum FBL ztozyto pismo procesowe zawierajgce rozszerzenie powddztwa gtéwnego o kwote 216 458 tysiecy
ztotych, obejmujgca: zaptate za roboty wykonane, a niezaptacone przez inwestora, zaptate za roboty dodatkowe,
zwrot kwot zatrzymanych oraz odsetki za zwioke. Zgodnie z umowg konsorcjalng udziat Budimex SA w tym
roszczeniu wynosi 86 583 tysigce ztotych. W ocenie Budimex SA wszystkie zawarte w pozwie wzajemnym roszczenia
PPL s3g bezpodstawne, w zwigzku z czym w dniu 21 pazdziernika 2008 roku Konsorcjum FBL ztozylo odpowiedz na
pozew wzajemny, ktéra zawierata wniosek o oddalenie powddztwa w catosci, a tym samym twierdzenia
0 bezpodstawnosci roszczen PPL.

Do chwili obecnej odbyto sie kilkanascie rozpraw, w trakcie ktorych byli stuchani $wiadkowie powoda i powoda
wzajemnego na okolicznosci zawarte zarébwno w pozwie wzajemnym PPL jak i w odpowiedzi Konsorcjum FBL na
pozew wzajemny. Dodatkowo na poczatku 2018 roku zakonczone zostato postepowanie dowodowe, obejmujgce trzy
opinie bieglych w przedmiocie roszczerh Konsorcjum FBL, zawartych w rozszerzonym powddztwie gtéwnym.
W konsekwencji ostatnim pozostatym do rozpoznania wnioskiem dowodowym w sprawie jest dowdd z opinii biegtego
w przedmiocie wysokosci roszczen PPL. O zakresie tego wniosku zdecyduje Sad Arbitrazowy na rozprawie
w czerwcu 2018 roku, za$ podstawg tej decyzji bedg konkluzje dotychczasowych opinii biegtych (dotyczacych
roszczen Konsorcjum PPL, jak i oceny roszczen powoda wzajemnego), ktdrych tresé rzutuje za zakres roszczen PPL.
Zgodnie bowiem z trescig pierwszej opinii biegtego (Grupy BS Consulting) Konsorcjum FBL przystugiwato prawo
przedtuzenia czasu na ukonczenie robét, zas kolejne dwie opinie potwierdzity, iz roszczenia Konsorcjum FBL s3g
W przewazajgcej czesci zasadne. Co prawda opinie biegtych nie przesadzajg jeszcze o formalnej ocenie zasadnosci
roszczen Konsorcjum FBL (tej dokonuje Sad Arbitrazowy), ale w sytuacji, w ktérej stanowisko Konsorcjum FBL
zostatoby podzielone takze przez Zespdt Arbitréw, nie bytoby miejsca na uznanie zasadnosci roszczen PPL.
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W ramach podsumowania stanowisk stron, ztozonych celem zamkniecia etapu postepowania dotyczacego roszczen
Konsorcjum FBL na poczatku 2018 roku, PPL ztozyt czlonkom Konsorcjum oswiadczenie o potragceniu oraz
ewentualny zarzut potrgcenia w procesie. Krok ten spowodowat zmiane wczesniejszej decyzji Sadu Arbitrazowego,
ktéory w wyniku zakonczenia wyzej wymienionego etapu procesu zamierzat wydac¢ kolejny wyrok czesciowy
obejmujacy roszczenia powoda. Obecnie kontynuowane wiec bedzie postepowanie dowodowe obejmujace opinie
biegtych w przedmiocie roszczen PPL zgtoszonych w powddztwie wzajemnym - ale tylko w zakresie, jaki ustalony
zostanie przez Sad Arbitrazowy na rozprawie na poczatku czerwca 2018 roku. Prawdopodobnie etap ten nie skonczy
sie wczesniej niz w pierwszej potowie 2019 roku.

Zdaniem Zarzgdu ostateczny wyrok Sgdu Arbitrazowego w zakresie roszczen bedzie dla Konsorcjum FBL korzystny.

W dniu 24 lipca 2017 roku Muzeum Slgskie w Katowicach ztozyto pozew przeciwko Budimex SA oraz Ferrovial
Agroman SA tworzacych konsorcjum w zwigzku z realizacjg kontraktu ,Budowa nowej siedziby Muzeum Slgskiego
w Katowicach” zawartego w dniu 7 czerwca 2011 roku. Powdd domaga sie zasgdzenia solidarnie od Pozwanych albo
kwoty 122 758 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu z tytutu nienalezytego wykonania
zobowigzania wynikajacego z Kontraktu albo ewentualnie zasgdzenia roszczenia o obnizenie ceny o kwote
34 675 tysiecy ziotych tytutem zwrotu niestusznie — zdaniem Powoda - zaptaconej czesci wynagrodzenia. Jako
podstawa dochodzenia zgdania gtéwnego zostat wskazany art. 471 k.c.,, zas zgdania ewentualnego — przepisy
o rekojmi za wady.

Zdaniem Zarzadu Budimex SA roszczenia objete powddztwem sg bezzasadne. Nieprawidtowosci stanowigce
zdaniem Powoda podstawe faktyczng roszczen — o ile wystepujg - nie sg konsekwencjg dziatan lub
zaniechan konsorcjum. Ponadto nalezyte wykonanie obiektu przez konsorcjum zostato potwierdzone przez powoda
wydanym Swiadectwem Przejecia i Swiadectwem Wykonania dla obiektu Muzeum Slgskiego w Katowicach. Rezerwy
utworzone wczesniej na naprawy gwarancyjne pokrywajg w ocenie Zarzadu ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktu.
Odpowiedz Budimex SA na pozew zostata ztozona 31 pazdziernika 2017 roku, a nastepnie uzupetniono ja w styczniu
2018 roku. Jednoczesnie sad podjat prébe doreczenia odpisu pozwu do Ferrovial Agroman SA. Ze wzgledu na
nieprzettumaczenie wszystkich dokumentéw na jezyk hiszpanski Ferrovial Agroman SA odmowit przyjecia przesytki.
Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie udato sie skutecznie doreczy¢ odpisu pozwu do Ferrovial Agroman SA.

Kolejna co do wartoéci sprawa dotyczy pozwu ziozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociggi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. o zasgdzenie solidarne od konsorcjum, w skfad ktérego wchodzity spoétki
Budimex SA i Budimex Dromex SA, tacznej kwoty 25 252 tysigce zlotych. Roszczenie dotyczy kosztéw wykonawstwa
zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat
spotek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca na obecnie na Budimex SA
wynosi 22 727 tysiecy ziotych. W dniu 12 lipca 2017 roku sad | instancji wydat wyrok, w ktérym zasadzit od
Budimex SA jedynie kwote 22 tysiecy zlotych (tytutem zwrotu kosztéw ekspertyz przeprowadzonych przez powoda),
zas$ w catym pozostatym zakresie powddztwo oddalit. Apelacja od wyroku zostata wniesiona zaréwno przez powoda
(co do catosci orzeczenia), jak i pozwanego (co do czesci orzeczenia - tj. kwoty 22 tysigcy ztotych). Obecnie Strony
czekajg na wyznaczenie terminu rozprawy przed sgdem Il instanciji.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane wyniki koricowe pozostatych postepowan.

Postepowania dotyczace roszczen Budimeksu SA dotyczg gtdwnie odzyskania przeterminowanych naleznosci od
kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych. Oprécz opisanej powyzej sprawy
z powoddztwa Konsorcjum FBL przeciwko PPL, warto$¢ zadnej z pozostatych spraw dotyczgcych roszczen nie jest
istotna.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane ich wyniki koncowe.
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6. Inne _istotne zdarzenia w trakcie | kwartatlu 2018 roku oraz znaczace zdarzenia po dniu
31 marca 2018 roku

W dniach 15 stycznia, 13 marca i 10 kwietnia 2018 roku nastgpita wyptata transz pozyczki, w wysokosci
odpowiednio 2 800 tysiecy ztotych, 1 100 tysiecy ztotych i 800 tysiecy ztotych, udzielonej przez Budimex SA spotce
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Budimex SA) na podstawie umowy z dnia 24 kwietnia 2017
roku. Na mocy tej umowy Budimex SA udzielit spétce Budimex Nieruchomos$ci Sp. z 0.0. pozyczke do kwoty
100 milionéw ztotych z przeznaczeniem na finansowanie przedsiewzie¢ deweloperskich. Zgodnie z umowg pozyczka
zostanie sptacona do dnia 29 czerwca 2018 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone jako suma stawki
WIBOR 1M i marzy. W dniu 26 lutego 2018 roku Spoétka Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. dokonata czesciowej
sptaty pozyczki, udostepnionej w ramach w/w umowy, w wysokosci 8 900 tysiecy ztotych.

W dniach 24 stycznia i 28 marca 2018 roku nastgpita wyptata transz pozyczki, w wysokosci odpowiednio
3 000 tysiecy ztotych i 5 000 tysiecy ztotych, udzielonej przez Budimex SA spétce Budimex Kolejnictwo SA (spotka
zalezna od Budimex SA) na podstawie umowy z dnia 26 pazdziernika 2017 roku. Na mocy tej umowy Budimex SA
udzielit spétce Budimex Kolejnictwo SA pozyczke do kwoty 30 000 tysiecy ztotych. Oprocentowanie pozyczki zostato
ustalone jako suma stawki WIBOR 6M i marzy. Pozyczka zostata sptacona w dniu 11 kwietnia 2018 roku.

W dniu 30 stycznia 2018 roku nastgpita wyptata transzy pozyczki w wysokosci 1 470 tysiecy udzielonej przez
Budimex SA spotce FBSerwis SA (spotka stowarzyszona Budimex SA) na podstawie umowy pozyczki z dnia
4 stycznia 2016 roku. Na mocy powyzszej umowy Budimex SA udzielt FBSerwis SA pozyczki do kwoty
13 720 tysiecy ztotych z terminem sptaty do dnia 4 stycznia 2021 roku. Zgodnie z umowg oprocentowanie pozyczki
zostato ustalone jako stawka WIBOR 3M plus marza.

W dniu 1 lutego 2018 roku zostat zarejestrowat podziat spétki Elektromontaz Poznan SA poprzez wydzielenie jej
czesci zwigzanej z zarzgdzaniem nieruchomosciami do spétki Budimex Inwestycje Grunwald SA. W wyniku podziatu
obnizeniu ulegt kapitat zakladowy Elektromontazu Poznan SA z kwoty 54 082 tysigce ztotych do kwoty18 388 tysiecy
ztotych (obnizenie wartosci nominalnej akcji z 10 zlotych do 3,40 zlotych za akcje). Jednoczesnie kapitat zaktadowy
spotki Budimex Inwestycje Grunwald SA zostat podwyzszony z kwoty 100 tysiecy zlotych do 35 794 tysigce zlotych
(emisja nowych akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych za akcje).

W dniach 15 lutego i 16 marca 2018 roku nastgpita wyptata transz pozyczki, w wysokosci odpowiednio
1 470 tysiecy ztotych i 3 920 tysiecy ztotych, udzielonej przez Budimex SA spotce FBSerwis SA na podstawie umowy
z dnia 30 maja 2017 roku. Na mocy tej umowy Budimex SA udzielit FBSerwis SA pozyczki do kwoty 78 400 tysiecy
ztotych do dnia 26 maja 2020 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone jako suma stawki WIBOR 3M i marzy.

W dniu 20 marca 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki Budimex PPP SA (spétka zalezna Budimex SA) o kwote 105 tysiecy ztotych tj. z kwoty
1 290 tysiecy ztotych do kwoty 1 395 tysiecy ztotych.

W dniu 23 marca 2018 roku podpisany zostat akt zatozycielski Spotek Budimex K Sp. z 0.0. i Budimex L Sp. z o.0.,
w ktérych wszystkie udziaty objete zostaty przez Budimex SA.
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7. Transakcije z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w | kwartale 2018 roku i | kwartale 2017 roku oraz wysokos¢
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzier 31 marca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

zostaty zaprezentowane ponizej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci Zobowigzania
31 grudnia 2017 31 marca 2018 31 grudnia 2017
31 marca 2018 roku roku roku roku

Podmiot dominujgcy oraz.spé’fki znim 20 718 20 679 83 861 73 553
powigzane (Grupa Ferrovial)

Podmioty zalezne 145 619 105 478 106 473 106 756
Podmioty stowarzyszone 113 289 93 175
Podmioty wspotkontrolowane 1685 3754 728 682
Inne podmioty powigzane* 19 11 - -
Ogoétem 168 154 130 211 191 155 181 166

dane w tysigcach ztotych
Pozyczki udzielone Pozyczki otrzymane
q 31 marca 2018 31 grudnia
1 2018 roku 31 2017 rok
31 marca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku - 2017roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim ) )

powigzane (Grupa Ferrovial) 8789 8698
Podmioty zalezne 13043 13 217 - -
Podmioty stowarzyszone 70 226 62 451 - -
Ogotem 83 269 75 668 8789 8 698

Przychody

ze sprzedazy towarow i ustug

Okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

dane w tysigcach ztotych

Zakup towarow i ustug

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2018 roku 2017 roku 2018 roku 2017 roku
Podmlot dominujgcy oraz.spo’fkl z nim 50 19 11373 11 032
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty zalezne 139 565 72 447 26 606 21764
Podmioty stowarzyszone 72 315 74 128
Podmioty wspdtkontrolowane 270 174 - -
Ogoétem 139 957 72 955 38053 32924

Przychody finansowe

Okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

dane w tysigcach ztotych
Koszty finansowe

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2018 roku 2017 roku 2018 roku 2017 roku
Podmiot dominujgcy oraz spotki z nim
. . - - 12 15
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty zalezne 49 143 11 762 - -
Podmioty stowarzyszone 915 129 - -
Ogoétem 50 058 11 891 12 15

*) Inne spotki powigzane uwzgledniajg réwniez podmioty, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczaca ilos¢ gtoséw
cztonek kluczowego personelu kierowniczego Spoétki albo jego bliski cztonek rodziny.
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8. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

31 marca 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

(tys. zt.) (tys. zt.)
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych, z tytutu: 15 273 15 066
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 2725 2518
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 2548 2548
- inne naleznos$ci warunkowe 10 000 10 000
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 572 634 558 021
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 571 486 557 169
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 1148 852
Pozostate naleznosci warunkowe 14 768 14 768
Naleznosci warunkowe ogoétem 602 675 587 855
Zobowiagzania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 334671 347 754
- udzielonych gwarancji i poreczen 334 671 347 754
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu 3 331 546 3 484 000
- udzielonych gwarancji i poreczen 3317 794 3470 248
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 13752 13752
Pozostate zobowigzania warunkowe 134 381 134 381
Zobowiagzania warunkowe ogoétem 3800 598 3966 135
Pozycje pozabilansowe razem (3197 923) (3 378 280)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub podmioty
powigzane na rzecz Spotki gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Spétki w stosunku do tych podmiotow
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeh na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentow Spotki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spotki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Spotki. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Spétki stanowig alternatywny, w odniesieniu
do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu
realizacji kontraktow budowlanych.

Wystawione weksle wiasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcow Spéiki,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zapfaty naleznosci przez
inwestoréw / odbiorcéw Spétek.

Pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg miedzy innymi dobrowolne poddanie sie egzekucji, stanowigce
zabezpieczenie ptatnosci do kwoty 134 381 tysiecy ziotych, wymagalne w przypadku nienalezytego wykonania
obowigzkéw przez Budimex SA, wynikajagcych z umowy kupna udziatéw spotki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z o.o.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Dariusz Blocher Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2018 roku
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