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Otoczenie makroekonomiczne

Dynamika PKB iinflacja CPlwPolsce (%, r/r)
s Dynamika PKB =——Inflacja (CPI)

/ biegiem czasu pogorszeniu ulegajg prognozy dotyczgce PKB oraz
inflacji. MFW prognozuje trwate utrzymanie inflacji na dwucyfrowych
poziomach oraz znaczne ostabienie dynamiki PKB do poziomu 0,5% r/r

w 2023 roku.
o
Inflacja CPIw pazdzierniku wzrosta do 17,9 % r/r, a w strukturze dynamiki
16 17 18 19 20 21 '22p '23p najwiecej wazyty ceny energii i zywnosci. Zapowiadane nowe regulacje
zwiekszajqg niepewnos¢ co do sciezki inflacji. Gtéwne czynniki niepewnosci
Inflacja (%, r/r), stopa referencyjna w Polsce (%) to (1) zmiany cen towaréw; (2) zmiany w zakresie regulacji i

administracyjnych; (3) notowania ztotego; (4) sita i trwatosé
presji ptacowej; (5) zmiany w globalnej presji inflacyjnej na swiecie.

17,9 @

— Inflacja (%, y/y) =—— Stopa referencyjna (%)

W trakcie 3Q22 Rada Polityki Pienieznej stopniowo finalizuje najszybszy i
najbardziej agresywny cykl podwyzek stép procentowych

w nowoczesnej historii gospodarczej Polski. Ekonomisci dostrzegajq
szanse na obnizki stép pod koniec 2023 roku.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Dane: MFW, NBP (stan na pazdziernik 2022r.)



Otoczenie makroekonomiczne

Wskaznik PMI dla Polski 59,4
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Wzrost produkcji budowlano-montazowej (%, r/r, ceny state)
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Dane: GUS (stan na pazdziernik 2022r.)

PMI dla krajowego przetwdrstwa wynidst 42,0 pkt
w pazdzierniku, co stanowi kolejny negatywny odczyt
sugerujqcy recesje gospodarczg. Dane sktaniajg RPP do
ostroznosciowego podejscia w zakresie zaostrzania polityki
pienieznej. Rosnie prawdopodobienstwo zakofczenia cyklu
podwyzek stop procentowych w czwartym kwartale
biezacego roku.

Wartos¢ produkcji budowlano-montazowejwzrosta o 0,3%
r/r we wrzesniu. W okresie styczen-wrzesien wskaznik wzrést
0 8,9% r/r, natomiast w poszczegélnych segmentach
wygladat nastepujgco: (i) budowa budynkéw (+20,3% r/r),
roboty budowlane specjalistyczne (+4,8% r/r), budowa
obiektéw inzynierii lgdowej (+2,9% r/r).



Otoczenie makroekonomiczne

14,5%
Przecietne miesieczne wynagrodzenia w Polsce*
’ 6688 We wrzesdniu ptace wzrosty 0 14,5% r/r (vs. 12,7% r/rw
5663 5841 sierpniu), co stanowi nizszy odczyt od inflacji. Wedtug GUS
4918 5167 wzrost wynagrodzen jest nieréwnomierny i uzalezniony od
4585 branzy. Jednoczesnie przecietne zatrudnienie we wrzesniu
2022 rokuwzrosto 0 2,3% r/r.
*Dane dotyczq przedsiebiorstw zatrudniajgcych wiecej niz 10
pracownikéw.
o
2018 2019 2020 2021 202109 2022'09
Sprzedaz mieszkar w Polsce w szesciu gtéwnych aglomeracjach (dane w tys.) Wstepne wyniki za lll kwartat biezgcego roku jednoznacznie

wskazujg na ostabienie popytu i podazy na rynku
mieszkaniowym. Sprzedaz mieszkan w szesciu gtéwnych
aglomeracjach spadta o 50% r/r. Rosnace koszt

72,8
62 64,9 654 69
51.8 53,1 -50% finansowania inwestycji oraz problemy ze sprzedazq
’ /e stwarzajg negatywne perspektywy w nadchodzqgcych
kwartatach.
27

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 YTD 2022

Dane: GUS, JLL (stan na paZdziernik 2022r.)



Sytuacja budownictwa - stan na Q3’22

Odsetek firm budowlanych uznajacych niedobér

materiatow jako bariere dziatalnosci (%)
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Odsetek firm budowlanych uznajacych niedobér
pracownikéw jako bariere dziatalnosci (%)
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Odsetek firm budowlanych uznajacych koszty
materiatow jako bariere dziatalnosci (%)

33,4
27,5
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Odsetek firm budowlanych uznajgcych koszty
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Marze firm budowlanych wedtug ich wielkosci
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Wyniki z dziatalnosci kontynuowanej (Q1-Q3)

Przychody EBIT* Zysk netto*
(mlnPLN) (mln PLN) (mlnPLN)
6,3% 6,5% 4,8% 5,8%
6368
5534
416 417
368
mEBIT B Zysk netto 313
W Zysk zwiqzany z Bx m Zysk zwigzany z Bx

, A Nieruchomosci
Nieruchomosci

*Marza % z Q1-Q3’21 zostata oczyszczona o zysk zwigzany z Bx Nieruchomosci



Przychody wedtug segmentow

Segment budowlany (mln PLN)

2198 2130 2175
1955 2089 2028 2164

1849
1426 1436
I 1180 I
10 2Q

m2020 m2021 m2022

Segment ustugowy (mln PLN)
204 204

168 166
] I I i I I I
1Q

m2020 m2021 m2022

Q\I trzecim kwartale 2022 roku,
przychody w segmencie budowlanym wzrosty
086 mln zt r/r (+4,1% r/r). Wysoki portfel zamowien
na poczatku 2022 roku, przemyslana polityka
zakupowa oraz sprzyjajace warunki pogodowe
pozwolity na zwiekszenie przychodéw w pierwszych
trzech kwartatach o ponad 13%.

Qieiqca struktura portfela zaméwien w duzej
mierze zabezpiecza prace do koAca 2023 roku.

Qegment ustugowy w trzecim kwartale 2022 roku
osiagnat takg sama wartos¢ jak w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Intensywna praca nad
pozyskiwaniem kolejnych zlecen, szczegdlnie
w segmencie utrzymania infrastruktury, pozwolita
znaczqgco rozbudowac portfel zamdéwien, co powinno
przetozyC sie na wzrost przychodéw w kolejnych
kwartatach.



Marza EBIT wedtug segmentéow

Segment budowlany (mln PLN)

23% | 4,1% | 3,0% 2,6% | 6,1% | 7,0% 59% | 5,6% | 7,1% 8,7% | 7,7%
177 147 ®Rentownos¢ trzeciego kwartatu jest wspierana
154 155 przez kontrakty podpisane przed 2022 rokiem.
Budzety wszystkich projektéw realizowanych przez
33 49 43 Budimex sg na biezgco aktualizowane.
10 20 30

m2020 =2021 ®=2022 %egment budowlany w 3 kwartale biezgcego roku
wypracowat marze na poziomie 7.1%, co przetozyto

Segment ustugowy (mln PLN) sie na wynik w postaci 155 mln zt.

14,3%| 13,3% | 8,9% 7,2% |17,1% | 11,1% 8,9% | 11,1% | 13,1% 13,6% | 1,6%

Q'Iaria EBIT w segmencie ustugowym wyniosta
13,1% i osiggneta wartos¢ 27 mln zt. Rentownos$¢ w

19 2 25 3 % 25 pierwszych trzech kwartatach wyniosta 11,2%
15 w poréwnaniu do 13,8% w analogicznym okresie
- L roku poprzedniego, przy czym w samym trzecim
kwartale rentownos¢ ulegta poprawie i byta
1Q 30 4Q wyzsza niz w trzecim kwartale roku poprzedniego.

m2020 =m2021 m2022



Ewolucja pozycji gotowkowej netto

Pozycja gotéwkowa nettowgrupie Budimex(mld PLN)

3,0
2,7

2,82’8

600MPLN
wyptaty
dywidendy

w czerwcu 2022
oraz efekt
SeZoNnowosci

12'13 214 12'15 12'16 12'17 12'18 12'19 12'20 1221 0922



Historia dywidendowa grupy Budimex

Budimex od 13 lat reqularnie dzieli sie zyskiem z akcjonariuszami

2.=4128

161,7

mlnPLN PLN/akde

PLN/akcje

. 58 || 68 || 91 || 10 || 4& || 1,9 || 61 || 81 || 150 || 176 || 63 || 46 || 31,6 || 235 |

807

'09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

tacznadywidendaw mln PLN



Portfel zaméwien (mld PLN)

12,7 13,0 12,5

10,8

1219 1220 1221 09722




Kontrakty podpisane (mld PLN)

9,0

>3MLD PLNw

poczekalni

12'19 1220 1221 0922
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Przychody (min PLN)

EBITDA (min PLN)

-I CIZI;;tEFWIS

utrzymujemy standard

JIIIIIIII

5 1 21 1-3Q21 1Q-3022
5% [8,0%| [9,9%| [13,2%] [17,4%| |19,4% | | 16,8%| |20,3% | | 17,7% |
% EBITDA 114
101
: I I I I I l
,_- T . T T
15 16 21 13021 19-3922

EBIT (min PLN)

Amortyzacja (min PLN)

FBSerwis - wyniki finansowe

1-1,3%| [-0,4%| |-0,1%|

| 12,2%] [10,8%| | 13,8%| | 11,2%|

75 78
% EBIT 64
L4
14
-2 -1 0
'15 '16 il '18 '19 20 21 1-3Q21 10-3Q22
= Srodkitrwate
= Wartosci niematerialne
42
15 l '19 2 1 -3Q21 1Q 3Q'22



Segment odpadowy miat ujemna dynamike wzrostuw | WMBL .
2022
410 424 402
Przychody Grupy FBSerwis 2020 - Q3 2022 [mln PLN]
Grupa FBS
780 2020 2021 2021-Q1-Q3 2022 - Q1-Q3
610
>61 °73 IM drogi
14
138 3 %0 126
B B =
2020 2021 2021 - Q1-Q3 2022 - Q1-Q3
2020 2021 2021-Q1-Q3 2022 - Q1-Q3
FM/SL
63 75 47 45
[ | | — —
2020 2021 2021 - Q1-Q3 2022 - Q1-Q3

1 th)asterwis

utrzymujemy standard



Sol drogowa - nowa szansa biznesowa

Srednie ceny soli drogowej w latach "15 - ’22 [PLN/t]

500-700

192 198 195 200 210 218 230

Sezon Sezon Sezon Sezon Sezon Sezon Sezon Sezon
2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023

Zrédta dostaw soli w Polsce [sezon *21/°22 - mg/sezon]

1330 000

450000 o 30000 ® 350000 =2 5
BoFmrs W2 W s 8
KOPALNIA KGHM SOL Z SOL Z SOL Z RAZEM
SOLI METRACO UKRAINY BIAtORUSI NIEMIEC

KEODAWA

%oniecznoéé zastapienia dostaw z Ukrainy w
ilosciach ok. 350 000 ton/sezon.

%mbargo na s6l importowana z Biatorusi
wprowadzone w czerwcu 2022 roku.

4

q_uka na rynku w przedziale miedzy 400 000 a
500 000 ton soli drogowe;j.

4

@ BSerwis sprowadzit 51 618 ton soli drogowej z
alternatywnych Zrédet (fracht do Gdanska).
Sprzedaz soli publicznym i komercyjnym klientom
jako szansa biznesowa na wygenerowanie
dodatkowych przychoddéw przy wysokim poziomie

1 Gl;zterwis

utrzymujemy standard



mostostal

krakdw

Przychody (min PLN)

Kontraktacja (min PLN)

202

154

302019 302020

302 322

302019 302020

Mostostal Krakow - wyniki finansowe

362

220

302021 302022

429

286

302021 302022

NTP (min PLN)

Marza brutto (min PLN)

[ Gotowka I Diug e NTP
69
]
3Q 2019 3Q 2020 3Q 2021 3Q 2022
8
3Q 2019 3Q 2020 3Q2021 3Q 2022



mostostal Mostostal Krakdw budimex

krakéw
Indeks cen stali wg PUDS
12000,00 zt
Ho00.00 W 2022 roku, wraz z wybuchem wojny zostaty
11000,002 ograniczone dostawy stali z Ukrainy, Biatorusi,
10500,00 a z Rosji catkowicie zamkniete z powodu
10 000,00 zt sankciji, a to w sumie okoto 25% polskiego
9500,00 zt importu staliw 2021 roku. W ciggu ostatnich
9000,00 2 dwdch miesiecy ceny stali spadty o okoto 30%,
S 500,00 mimo to sq wcigz Srednio 0 20% drozsze niz
2 przed wybuchem wojny na Ukrainie.
¥ 8000,004
& 7500,00z
7000,00 2 @
6 500,00 zt
6 000,00 zt e
5500,00 2 Rosngce ceny energii elektryczneji paliw oraz
5 000,004t spadek swiatowej produkgiji stali utrudnig
dalsze spadki cen stali.
4500,00 zt
4000,00 z

123 456 789101112 1314/1516/1718/19 20 2122 2324 252627 282930 31|32 33 34/35/36/37 38 39 40 41

2022
Rok/tydzien

Blacha 4x1500x3000 S235JR2

Blacha gruba 20x2000x6000 S235JR === Profil HEB 200 S235JR(2



Mostostal Krakow

Rozw6j Wytworni w Kleszczowie

Naterenie Wytwérni Konstrukeji Stalmyohw
Kleszczowie oraz na. dachu ' hali Wytwor %
Krakowie zamontowanieinstalacji
fotowoltaicznych o tgcznej mocy 200 kWp- Do
202370 kt'planowarnekolejne 1290 kK Wip s

2. Wdrozenie systemu do zarzadzania produkcja, ktory
pozwoli zoptymalizowac planowanie produkcji i |
prefabrykacje konstrukcji stalowych.

Zakup linii produkcyjnej CNC obstugujacej procesy
towarzyszgce przygotowadniu profili stalowych.

Investor Presentation 1Q'22
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PKP & GDDKIA - status

Oferty ztozone w znaczqgcych przetargach GDDKIA (mld PLN)

1-3Q'22

Oferty ztozone w znaczqcych przetargach PKP PLK (mld PLN)

11,2

0,5

'15 '16 '17 '18 '19 '20 21 1-3Q'22



Oferty na rynku Czeskim i Stowackim

Wartos¢ ofert ztozonych na rynku czeskim i stowackim (mld PLN)

Oferty ztozone od 01’21 (mld PLN)

m Czechy m Stowacja

II I =

|- XII2021 | -1X2022

Czechy Stowacja

© e

® Infrastruktura ® Kolejowe = Budownictwo ogélne

t gczna wartos¢ ofert ztozonych przez Bx na rynku czeskim i stowackim od 01'21

wynosi ok. 4,7 mld PLN 4blisko 50 ofert)




Program Fundusze Europejskie na Infrastrukture, Klimat,
Srodowisko 2021-2027 (FENIKS) (mld EUR)

Fundusze UE

Instrument £.qczqc Europe (CEF)
— $rodki dla wszystkich krajéw (mld EUR)

26,2 24,1
Infrastruktura 7,5 RijchE
10,1
m Kolej - Infrastruktura + Kolej
Inne (gtéwnie energia/Srodowisko) 14,0
9,2
14-20 U]
Krajowy Program Odbudowy (mld EUR)
>=23,9 mdEUR = Dotacje Pozyczki
14 15 1.4
1,0 ’ 1,1 L1
2,9 3)0 2,0 2,6 1,9 2,4
1 2 3 4 5 6
2022 2023 2024 2025

Transze

32,3

28,8 ~10% catkowitej
kwoty
- przeznaczonejdla
58 Polsk
23,0 24,7
14-20 '21-'27
3" =11,5mld EUR
1,5
6 14
’ 4,2
2,2 2,7
7 8 9
2026

27



Trendy w budownictwie

Rynek hydrotechniczny Rynek militarny
Portfel zaméwieri (M PLN) Rynek (mld PLN) Rozwéj kompetencji w segmencie militarnym:
1330 » Budimex na liscie firm o strategicznym znaczeniu dla obronnosci pafstwa

Pozyskanie przez BX kontraktéw na~1,5 mld PLN

908
689 e >100 mld PLN = Rozwdj kompetendjii certyfikagji
475 do 2030
»  Wykorzystanie planowanego zwiekszenia wydatkéw przez MON
» Budimex moze wkrétce ubiegac sie o kontrakty przekraczajgce wartos¢ 2
2018 2019 2020 2021 202209 mld zt.
Rynek energetyczny CPK
Rozwéj odnawialnych Zrédet energii : Kluczowe informacje:

Trwaja konsultacje rynkowe z

= Nabycie projektu farmy wiatrowej potencjalnymi wykonawcami tras

kolej h
» Negocjowanie udziatu kapitatowego w offshore (MoU z EDF) IO

Inwestorzy: CPK SPV (czes¢ lotniskowa i

" Rozwodj projektow PV >150 MW kolejowa), Laczne naktady*: lotnisko (6-7

= Udziat w transformacji energetycznej Polski jako wykonawca il EL et 21l SR e 2 s
EPC EUR)
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budimex

e i Nagrody i wyréznienia
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zmieniaj Swiat

Dom z Serca

Druga edycja programu ,Dom z
Serca” dobiegta konca. 26 lipca
2022 r. odbyt sie uroczysty finat
akcji, w ramach ktérej dokonczono
do stanu ,,pod klucz” budowe domu
dla 8-osobowej rodziny. Dzieki
wsparciu wszystkich Partnerow
akcji, spetnito sie marzenie Pani
lwony, Pana Krzysztofa oraz ich
szostki dzieci: Roksany, Marietty,
Eweliny, Szymona, Kasi i
najmtodszego Adasia. Od teraz
mogg sie cieszy¢ wtasnym,
komfortowym domem. '-l

Ny

-
-~




4]. Strefa Rodzica -
Bydgoszcz i 42. Strefa
Rodzica - Etk

41. Strefe Rodzica - tworzymy od nowa przestrzen na swiezym
powietrzu dla Wojewddzkiego Szpitala Dzieciecego im.
J.Brudzinskiego w Bydgoszczy.

Tworzymy 42. Strefe Rodzica (w trakcie budowy) w szpitalu Pro-
Medica w Etku. To wyjatkowy projekt, w ktorym zaadoptujemy i
zabudujemy nieuzywany wczes$niej taras, ktory juz za chwile bedzie
stuzyt jako miejsce odpoczynku i zabawy dla podopiecznych szpitala
oraz ich opiekunow.



